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Global Cosmed S.A.

ul.Wielkopolska 3, 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.-31.12.2015 rok

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tysigcach PLN/EUR
Wybrane dane dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw

Wyszczegolnienie PLN EUR
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
-31.12.2015 -31.12.2014 * -31.12.2015 -31.12.2014 *
Przychody ze sprzedazy 197 889 168 333 47 288 40 182
Koszt wiasny sprzedanych wyrobow (72 050) (69 821) (17 217) (16 667)
Koszty sprzedanych towaréw i materiatow (85 515) (59 378) (20 435) (14 147)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 518 9296 1558 2219
Zysk (strata) brutto 4988 8548 1192 2040
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3987 6412 953 1531
Catkowite dochody ogétem 3987 6412 953 1531
Srednia wazona akcji zwyklych 35533311 35521 256 35533311 35 521 256
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 1,84 1,82 0,43 0,43
Zysk (strata) netto na akcje (zt/euro) 0,11 0,18 0,03 0,04
Wybrane dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej
Wyszczegdlnienie PLN EUR

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Rzeczowe aktywa trwate 53935 30 469 12 656 7148
Nieruchomos$ci inwestycyjne 538 538 126 126
Wartosci niematerialne 1247 1171 293 275
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 15473 15473 3631 3631
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 723 829 170 194
Aktywa trwate 71916 48 480 16 876 11374
Zapasy 15762 14 306 3699 3356
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 46 221 68 438 10 846 16 057
Inne aktywa i pozostate naleznosci ktétkoterminowe 7220 2515 1694 590
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2749 3741 645 878
Aktywa obrotowe razem 71952 89 000 16 884 20 881
AKTYWA RAZEM 143 868 137 480 33760 32 255
Kapitat wtasny 65 244 64 810 15 310 15 205
Zobowigzania dtugoterminowe 32033 16 003 7517 3755
Zobowigzania krétkoterminowe 46 591 56 667 10933 13 295
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 143 868 137 480 33760 32 255

PRZELICZENIE WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

Wybrane dane finansowe za okres 1.01.2015 - 31.12.2015 roku i okres 1.01.2014 - 31.12.2014 roku zostaty przeliczone na EURO wg

nastepujacych zasad:

I. Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wg kursu $redniego NBP obowigzujgcego na dzien 31.12.2015 roku i

wynoszgacy 4,2615 , na dzien 31.12.2014 — 4,2623

Il. Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych — wg $rednich kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca roku:

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw w okresie 1.01.-31.12.2015 roku wyniosta

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw w okresie 1.01.-31.12.2014 rokuwyniosta

4,1848

4,1893

* Prezentowany okres poréwnywczy zawiera dane liczbowe przeksztatcone zgodnie z wprowadzonymi korektami btedéw. Informacja na
temat wptywu korekt na dane poréwnawcze zostata opisana w punkcie 1.13 sprawozdania finansowego Spotki.



Global Cosmed S.A.

Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2015 rok

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
. Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Zmiana stanu produktow

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatow

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostaty przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatanosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

ZYSK (STRATA) NETTO

1l. Catkowite dochody netto za rok obrotowy

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pozniejszych

okresach do rachunku zyskow i strat

Sktadniki, ktore mogg zosta¢ przeniesione w pozniejszych

okresach do rachunku zyskéw i strat

Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych

podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw, ktére mogg zostac

przeniesione w pézniejszych okresach
Il. CALKOWITE DOCHODY OGOLEM

Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Rozwodniona liczba akcji zwyklych
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt na jedng akcje):

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty

Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykty

Rozwodniony

NOTA
NR

8.1,84

8.2
8.2
8.2
8.2
8.3
8.2
8.2
8.2

8.6
8.7

8.8
8.9

10

11
11

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014 *
tys. PLN tys. PLN
197 889 168 333
197 889 168 333
296 2301
(2 928) (2 111)
(65 716) (67 635)
(18 622) (15 780)
(11 893) (9 384)
(393) (206)
(5722) (3615)
(85 515) (59 378)
(190 789) (158 109)
7 396 12 525
475 1479
(1 353) (4 708)
6518 9 296
57 120
(1587) (868)
4988 8 548
(1001) (2 136)
3987 6412
0 0
3987 6412
3987 6412
35533 311 35521 256
35533 311 35521 256
0,11 0,18
0,11 0,18
0,11 0,18
0,11 0,18

* Prezentowany okres poréwnywczy zawiera dane liczbowe przeksztatcone zgodnie z wprowadzonymi korektami
btedéw. Informacja na temat wptywu korekt na dane poréwnawcze zostata opisana w punkcie 1.13 sprawozdania

finansowego Spotki.

Radom, 18 marca 2016 roku

Ewa Lucyna Wéjcikowska

Prezes Zarzadu

Magdalena Mazur

Wiceprezes Zarzadu

Aleksandra Gawronska

Czionek Zarzadu

Osoba sporzadzajgca jednostkowe sprawozdanie finansowe - Aleksandra Gawronska



Global Cosmed S.A.

Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2015 rok

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b
prawnych

Inne aktywa i pozostate naleznosci krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

NOTA
NR

11

12

13
141

16
151
10

15.2
14.2

31.12.2015 31.12.2014 *
tys. PLN tys. PLN
53935 30 469
538 538
1247 1171
15473 15473
723 829
71916 48 480
15 762 14 306
46 221 68 438
286 0
6934 2515
2749 3741
71952 89 000
143 868 137 480

* Prezentowany okres poréwnywczy zawiera dane liczbowe przeksztatcone zgodnie z wprowadzonymi
korektami btedéw. Informacja na temat wptywu korekt na dane poréwnawcze zostata opisana w punkcie 1.13

sprawozdania finansowego Spotki.

Radom, 18 marca 2016 roku

Ewa Lucyna Wojcikowska Magdalena Mazur

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Aleksandra Gawronska

Czionek Zarzadu

Osoba sporzgdzajaca jednostkowe sprawozdanie finansowe - Aleksandra Gawronska



Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2015 rok

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NOTA 31.12.2015 31.12.2014 *
NR
tys. PLN tys. PLN
PASYWA
Kapital wtasny
Kapitat zaktadowy 171 35533 35533
Kapitat zapasowy 17.2 8 145 7 466
Kapitaty rezerwowe 17.2 16 076 11 825
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 17.2 1503 3574
Zysk (strata) netto roku biezacego 17.2 3987 6412
Razem kapitat wiasny 65 244 64 810
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane oraz dtuzne papiery warto$ciowe 18 28 323 12 014
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21 2061 2404
Rezerwy na swiadczenia pracownicze dtugoterminowe 19 461 360
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 1188 1225
Zobowigzania dlugoterminowe razem 32033 16 003
Zobowiagzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane oraz dtuzne papiery wartosciowe 18 22 165 20 818
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21 1011 820
Rezerwy na swiadczenia pracownicze krotkoterminowe 19 673 496
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20.1 20578 31358
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych 9 838
Pozostate zobowigzania 20.2 1360 1478
Inne pasywa 20.3 804 859
Zobowigzania krétkoterminowe razem 46 591 56 667
Zobowigzania razem 78 624 72 670
Pasywa razem 143 868 137 480

* Prezentowany okres porownywczy zawiera dane liczbowe przeksztatcone zgodnie z wprowadzonymi korektami
btedéw. Informacja na temat wptywu korekt na dane poréwnawcze zostata opisana w punkcie 1.13 sprawozdania
finansowego Spotki.

Radom, 18 marca 2016 roku

Ewa Lucyna Wojcikowska Magdalena Mazur Aleksandra Gawronska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Osoba sporzadzajgca jednostkowe sprawozdanie finansowe - Aleksandra Gawronska



Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2015 rok

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WIASNYM

Zyski zatrzymane i

Razem kapitat

Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy Kapitaly rezerwowe wynik roku
. . wilasny
biezacego

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2015 roku 35533 9 986 64 810
Catkowite dochody ogdtem 3987 3987
Emisja akcji - program motywacyjny 0
Przeniesienie zysku netto na kapitat zapasowy/rezerwowy (4 930) 0
Dywidenda wyptacona (3553) (3553)
Stan na 31 grudnia 2015 roku 35533 5490 65 244

Zyski zatrzymane i .
Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy Kapitaly rezerwowe wynik roku Raz:’r'r;sk:pltal
biezacego y

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2014 roku 35333 10 610 58 398
Korekta dotyczaca lat ubiegtych (2071) (2071)
Catkowite dochody ogétem 8483 8483
Zmiany w kapitale po korekcie lat ubiegtych 35 333 17022 64 810
Emisja akcji - program motywacyjny 200 0
Przeniesienie zysku netto na kapitat zapasowy/rezerwowy (7 036) 0
Stan na 31 grudnia 2014 roku 35533 9 986 64 810
Radom, 18 marca 2016 roku
Ewa Lucyna Wéjcikowska Magdalena Mazur Aleksandra Gawronska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Osoba sporzadzajgca jednostkowe sprawozdanie finansowe - Aleksandra Gawronska



Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2015 rok

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014 *
tys PLN tys PLN
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 4988 8 548
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 2928 2111
Odsetki i dywidendy 1130 492
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (83) 6
Zmiana stanu naleznosci (14 378) (39 944)
Zmiana stanu zapasow (1 456) (5 585)
Zmiana stanu zobowigzan 21278 38078
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresow (55) (55)
Zmiana stanu rezerw 278 213
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (2 056) (1 699)
Inne korekty
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 12 574 2165
Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 326 47
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (26 033) (13 324)
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (25 707) (13 277)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - -
Wptywy z tytutu odsetek 57 244
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 19 310 16 697
Sptata pozyczek/kredytéw (4 667) (4 024)
Odsetki zaptacone (1 187) (736)
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli (3553)
Ptatnosci zobowigzan z tyt. zakupu aktywow finansowych - (5036)
Ptatnosci zobowigzan z tyt. leasingu finansowego (832) (391)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9128 6 754
Przeptywy pieniezne netto razem (4 005) (4 358)
Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (4 005) (4 358)
Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu (12 312) (7 954)
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym (16 317) (12 312)
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 18 927

Radom, 18 marca 2016 roku
Ewa Lucyna Wojcikowska Magdalena Mazur

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Aleksandra Gawronska

Cztonek Zarzgdu

Osoba sporzgdzajgca jednostkowe sprawozdanie finansowe - Aleksandra Gawronska



Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2015 rok

1. Dodatkowe noty i objasnienia do jednostkowego sprawozdania finansowego

1.1 Informacje ogdlne o Spéice

GLOBAL COSMED Spétka Akcyjna z siedzibg w Radomiu przy ulicy Wielkopolskiej 3 powstata w wyniku przeksztatcenia spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod firmg Global
Cosmed Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Fabryki Kosmetyczne i Chemiczne w Radomiu w spoétke akcyjng pod firmg Global Cosmed Spoétka Akcyjna Fabryka Kosmetykéw. Wpis do
Rejestru Handlowego Dziat B Nr 737 zostat dokonany w dniu 1 wrzesnia 1997r. Wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego zostat dokonany w dniu 3 pazdziernika 2001 roku pod numerem KRS
0000049539 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej NIP 796-006-93-71oraz numer REGON 670990050

Zgodnie ze statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

- produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow

- sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych

- produkcja mydta i detergentéw, srodkéw myjacych i czyszczacych.

1.2. Informacja o sprawozdaniu tgcznym

Spotka nie posiada oddziatéw sporzadzajgcych samodzielne sprawozdania finansowe.

1.3. Czas trwania Spotki

Czas trwania dziatalno$ci Spétki nie jest ograniczony. Spétka prowadzi dziatalno$é od 1990 roku.

1.4. Informacja na temat zatwierdzenia sprawozdania
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Global Cosmed SA do publikacji w dniu 18 marca 2016 roku.

1.5. Skfad organéw Spotki

Na dzien 31.12.2015 roku Zarzad Spotki sktadat sie z nastgpujacych oséb:
Pani Ewa Lucyna Wéjcikowska - Prezes Zarzadu,
Pani Aleksandra Gawroriska - Cztonek Zarzadu.

W dniu 15 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwatg o powotaniu Pani Magdaleny Anity Mazur do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki.

Na dzien 31.12.2014 roku Zarzad Spétki sktadat sie z nastepujacych oséb:
Pani Ewa Lucyna Wojcikowska - Prezes Zarzadu,

Pani Aleksandra Gawronska - Czlonek Zarzadu

W roku 2014 nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2015 roku przedstawiat sie nastgpujgco:

Pan Arthur Rafael Mielimonka

Pan Andreas Mielimonka

Pani Magdalena Mazur (dawniej Swierk) postuguje sie teraz nowym nazwiskiem.
Pan Tomasz Wasilewski

Pan Marian Sutek

W dniu 15 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Arthura Mielimonki — Zastepcy Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, oraz Pani Magdaleny Mazur — Cztonka Rady Nadzorczej.

Zarazem Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 15 stycznia 2016 roku podjeto uchwaty o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej:

Pani Jolanty Kubickiej - na stanowisko Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej, oraz

Pana Macieja Ujazdowskiego — na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 roku przedstawiat sig nastepujaco:

Pan Arthur Rafael Mielimonka

Pan Andreas Mielimonka

Pani Magdalena Mazur (dawniej Swierk) postuguje sig teraz nowym nazwiskiem.
Pan Tomasz Wasilewski

Pan Marian Sutek

W okresie od 1.01. 2014 roku do 31.12.2014 roku dnia nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Spotka posiada takze nastepujgce osoby reprezentujgce jako prokurentéw i petnomocnikéw:
Pani Urszula Matracka - prokura tgczna od dnia 31.01.2011 roku

1.6. Struktura akcjonariatu Global Cosmed S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia sprawozdania przedstawiata sie nastgpujgco:

Wartosé
Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Liczba gtosow nominalna akcji Udziat w kapitale podstawowym (%)
Blackwire Ventures Sp. z 0.0. 28 763 622 45989 744 28 763 622 80,95
Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3097 961 3097 961 3097 961 8,72
Andreas Mielimonka 100 390 100 390 100 390 0,28
GCG Investment Sp. zo. 0. 1000 000 1000 000 1000 000 2,81
Pozostali 2571338 2571338 2571338 7,24

Razem 35533 311 52 759 433 35533 311 100




Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2015 rok

W okresie 01.01.2015 roku do dnia sporzadzenia sprawozdania, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, wystapity nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu Global Cosmed S.A.:

W dniu 22.04.2015 roku Pani Magdalena Mazur, Czlonek Rady Nadzorczej Spotki Global Cosmed S.A. dokonata zbycia tgcznie 1.000.000 (jeden milion) akcji Spotki Global Cosmed S.A. o
wartoéci nominalnej 1 zt kazda akcja, stanowigcych 2,81% kapitatu zaktadowego i dajgcych 1,90 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcje te zostaty zbyte w wyniku transakcji poza obrotem zorganizowanym, tj., poza rynkiem regulowanym, dokonanej za posrednictwem domu maklerskiego, po cenie 6 zt za akcje. Laczna
warto$¢ transakcji sprzedazy akcji wynosi 6 min zt.

Nabywcag wszystkich Akcji jest spétka Blackwire Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, spétka kontrolowana przez Pana Andreasa Mielimonke, Przewodniczacego Rady Nadzorczej Global
Cosmed S.A.

Pan Andreas Mielimonka oraz spotki przez niego kontrolowane w dniach od 18.12.2015 do 21.12.2015 roku dokonali nastgpujacych transakcji na akcjach spotki Global Cosmed S.A.

1. Andreas Mielimonka osobiscie: sprzedaz - 24 610 akcji

2. Blackwire Ventures sp. z 0.0.: zakup - 185 035 akgji , sprzedaz -1 000 000 akcji. Nabywcg akcji w ilosci 1 000 000 akgji jest spétka kontrolowana przez Pana Andreasa Mielimonka -
Global Medica Sp. z 0.0.

3. Global Cosmed Group S.A : sprzedaz- 112 909 akgiji.

W dniu 29 stycznia 2016 roku, w wyniku transakcji dokonanej na rynku regulowanym, w trybie transakcji sesyjnej zwyktej, Blackwire Ventures sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, nabyta tgcznie
5000 (piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, ktérych emitentem jest Global Cosmed S.A., po cenie 4 zt za akcje.

W dniu 4 lutego 2016 roku, w wyniku transakcji dokonanej na rynku regulowanym, w trybie transakcji sesyjnych zwyktych, Pan Andreas Mielimonka dokonat zbycia tgcznie 25.000 (dwadzie$cia
pie¢ tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, ktérych emitentem jest Global Cosmed S.A., , zarazem w tym samym dniu 4 lutego 2016 roku spétka od niego
zalezna, dziatajgca pod firmg Blackwire Ventures sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, nabyta tgcznie 25 000 (pig¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, ktérych
emitentem jest Global Cosmed S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Wartosé

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Liczba gtosow nominalna akcji Udziat w kapitale podstawowym (%)
Blackwire Ventures Sp. z 0.0. 28 548 587 45 774 709 28 548 587 80,34
Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3097 961 3097 961 3097 961 8,72
Andreas Mielimonka 150 000 150 000 150 000 0,42
Global Cosmed Group Dystrybucja Sp. z 0.0. 112 909 112 909 112 909 0,32
Pozostali 3623 854 3623 854 3 623 854 10,20
Razem 35533 311 52 759 433 35533 311 100

W okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2014 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki:

W dniu 23 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze
Sadowym, Rejestrze Przedsigbiorcow, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze wydania 200.000 akcji serii E. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito wskutek wydania w dniu 30
grudnia 2013 roku 200.000 (dwustu tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E Spétki, o wartosci nominalnej 1 zt kazda, o facznej wartosci nominalnej 200.000 zt (dwiescie tysigcy ztotych),
posiadaczom facznie 200.000 (dwustu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych, w tym 100.000 (stu tysigcy) warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz 100.000 (stu tysiecy) warrantéw
subskrypcyjnych serii B.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zwigzane byto z programem motywacyjnym skierowanym do Zarzadu Spoétki. W ramach tego programu motywacyjnego:
W dniu 30 grudnia 2013 roku Prezes Zarzadu GLOBAL COSMED S.A.- Pani Ewa Wdjcikowska nabyta tgcznie 150.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, ktérych
emitentem jest GLOBAL COSMED S.A,, po cenie 1 zt za akcjg. Nabycie akcji nastgpito w wyniku objecia akcji spotki w wykonaniu posiadanych warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 30 grudnia 2013 roku Pani Aleksandra Gawronska nabyta tgcznie 50.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, ktorych emitentem jest GLOBAL COSMED S.A.,
po cenie 1 zt za akcje. Nabycie akcji nastapito w wyniku objecia akcji spétki w wykonaniu posiadanych 50.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B, zgodnie z uchwatg nr 5 nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia Global Cosmed S.A. z dnia 2 sierpnia 2011 r.

W dniach 18,19 20 sierpnia 2014 roku Pan Andreas Mielimonka w wyniku transakcji na rynku regulowanym nabyt facznie 150 000 akcji zwyktych na okaziciela,

W dniach 20 sierpnia 2014 roku oraz 1 i 2 wrze$nia 2014 roku Global Cosmed Group Dystrybucja Sp. z 0.0. (dawniej: Global Cosmed Group Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.) —
Spotka zalezna od Pana Andreasa Mielimonka, w wyniku transakcji na rynku regulowanym nabyta tacznie 112 909 akcji zwyklych na okaziciela,

W dniu 12.12.2014 roku dokonana zostata transakcja posredniego zbycia i nabycia, poprzez kontrolowane przez Pana Andreasa Mielimonka podmioty zalezne, tacznie 28 548 587
(dwadziescia osiem milionéw pigcset czterdziesci osiem tysiecy pigéset osiemdziesiat siedem) Akcji Spétki o warto$ci nominalnej 1 zt kazda akcja, stanowigcych 80,34% kapitatu zaktadowego i
dajacych 86,76% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Nabywca wszystkich akcji objetych transakcjami jest spétka Blackwire Ventures Sp. z 0.0. z siedziba w Radomiu (dawniej: MW Legal 36 Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie).

1.7. Jednostki zalezne

Wedtug stanu na dzien 31.12.2015 roku Global Cosmed S.A. posiadata bezposrednio udziaty w nastepujacych jednostkach :
Global Cosmed domal GmbH

Domal Grundstiicksgesellschaft mbH

W dniu 12 pazdziernika 2014 roku Global Cosmed S.A. dokonata transakcji nabycia udziatéw dwoch spétek z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Hamburgu (Niemcy).

Spoétka nabyta 25.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 1 Euro za udziat, w spétce pod firmg Global Cosmed domal GmbH z siedzibg w Hamburgu, ktére stanowig 100% kapitatu zaktadowego
spotki oraz dajg 100% gtoséw na zgromadzeniu udziatowcow spotki.

Zarazem Global Cosmed S.A. nabyta 25.000 udziatéw o wartosci nominalnej 1 Euro za udziat, w spétce pod firmg Domal Grundstlicksgesellschaft mbH z siedzibg w Hamburgu, ktére
stanowig 100% kapitatu zaktadowego spétki oraz dajg 100% gtoséw na zgromadzeniu udziatowcéw spotki.

Zaréwno Global Cosmed domal GmbH jak i Domal Grundstiicksgesellschaft mbH nie prowadzity dotychczas dziatalnosci operacyjnej. Nabycie udziatéw w ww. spétkach zwigzane byto z
nabyciem aktywéw spétki domal wittol Wasch und Reinigungsmittel GmbH w upadtosci z siedzibg w Stadtiim,

Na dzien 31 grudnia 2015 roku udziat Global Cosmed S.A. w kapitatach tych jednostek wynosit 100%. Wyzej wymienione spotki zalezne konsolidowane sg metodg petng

Na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat w ogodinej liczbie gtoséw posiadany przez Global Cosmed S.A. w podmiotach zaleznych byt réwny udziatowi w kapitatach tych jednostek, tj. 100%
Global Cosmed S.A. jest Jednostkg Dominujacg w Grupie i sporzadza sprawozdanie skonsolidowane. Po raz pierwszy sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzone za rok 2014.
Sprawozdanie skonsolidowane za rok 2015 zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 18 marca 2016 roku.

1.8. Wspélne pr igwzigcia Spotki (joint: es)
Spétka nie uczestniczyta w latach 2014-2015 oraz nie uczestniczy aktualnie we wspoinych przedsiewzieciach.

1.9. Informacje o potaczeniu, podziale, sprzedazy czesci przedsigbiorstwa

W latach 2014 i 2015 nie dokonywano potaczenia, podziatu oraz sprzedazy czesci przedsigbiorstwa.

1.10. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza.
Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a suma ich sktadnikéw wynikajg z zaokraglen.

1.11. Kursy walut przyjete do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych oraz inflacja

Okres zakoriczony Okres zakonczony
31.12.2015 31.12.2014
Kurs wymiany ztotego do dolara 3,9011 3,5072
Kurs wymiany ztotego do euro 4,2615 4,2623
Kurs wymiany ztotego do CHF 3,9394 3,5447

Wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych za rok zakonczony 31.12.2015 roku wyniést 99,1 % (spadek cen o0 0,9 %). DI a poréwnania za rok zakonczony 31.12.2014 roku wskaznik
wyniost 100,0 %.

1.12. Okres sprawozdawczy
Okresem sprawozdawczym przyjetym w Spétce jest rok kalendarzowy.

1.13. Korekta btedu ujetego w sprawozdaniu finansowym
Utworzenie odpisu na naleznosci

W niniejszym sprawozdaniu Spétka dokonata retrospektywnej korekty w wysokosci 1 809 tys. PLN, ktorej wplyw na poszczegdlne pozycje sprawozdania zostat przedstawiony w ponizej
zamieszczonych tabelach.

W roku 2014 Global Cosmed S.A. byla strong porozumien, ktérych przedmiotem byta sptata zobowigzan Global Cosmed S.A. wobec Global Cosmed Group S.A. poprzez wydanie
wierzytelno$ci jakie przystugiwaty Spotce od Spétki z ograniczong odpowiedzialoscig z iwestycjami Global Kosmed w Zytomierzu (Ukraina). Strony zawarty porozumienie w oparciu o zatozenie,
iz Spotka Global Kosmed jest w dobrej kondycji finansowej, a w.w. wierzytelnosci sg petnowartosciowe i $ciggalne. Przyjmujac owe zatozenie strony bazowaty na sprawozdaniu finansowym za
rok 2014 oraz planach rozwoju rozwoju Spétki Global Kosmed na lata przyszie.

Po zawarciu w.w. porozumienia Zarzad Spétki Global powzigt wiadomo$¢ o wynikach przeprowadzonego audytu w Spétce Global Kosmed, ktéry wykazat nierzetelno$¢ w sporzadzaniu
sprawozdan finansowych oraz dziatanie na szkode Spétki celem osiggniecia korzy$ci materialnych przez Gtéwng Ksiegowa spétki Global Kosmed. Wobec Dyrektora Generalnego i Gtéwnej
Ksiggowej spotki Global Kosmed zostato zainicjowane postgpowanie karne na terenie Ukrainy.

Zarzad Spétki Global Cosmed S.A., zawierajgc powyzsze porozumienie dziatat pod wptywem btedu, nie posiadajac informacji o faktach i zdarzeniach, jakie miaty miejsce w Global Kosmed
Ukraina.

Wobec powyzszego strony odstgpity od zawartego porozumienia sptaty zobowigzan poprzez wydanie wierzytelnosci zawartego wskutek btedu. Kwota naleznosci w wysokosci 1 809 tys. PLN
odniesiona zostata w Global Cosmed S.A. jako korekta btedu podstawowego w cigzar zyskéw zatrzymanych z lat poprzednich.

Spotka dokonata weryfikacji przejetej naleznosci pod katem mozliwosci jej odzyskania. Po przeprowadzonej weryfikacji, kierujac sie zasadg ostroznosci, Spotka postanowita nie tworzy¢ aktywa
na podatek odroczony na przejetg nalezno$¢ w kwocie 1 809 PLN.

Korekta wyceny maj; i g

Spotka dokonata weryfikacji wyceny nabytych w roku 2014 udziatow w spotkach zaleznych. Po przeprowadzonej weryfikacji Spotka postanowita skorygowac¢ wartos¢ prezentowanych udziatow
in minus o kwote 323 tys. PLN i obcigzy¢ wynik roku 2014.
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Ponizej prezentujemy pozycje wedtug zatwierdzonego i skorygowanego sprawozdania 2014 roku.

Korekta
31.12.2014 dotyczacalat ¢ \ta bledu 31.12.2014
zatwierdzone uble.glyc'h‘ ujecia udziatow przeksztatcone
naleznosci
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ukrainskiej
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 30 469 30 469
Nieruchomosci inwestycyjne 538 538
Wartosci niematerialne 1171 1171
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 15 796 (323) 15473
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 829 829
Aktywa trwate razem 48 803 0 (323) 48 480
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 306 14 306
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 69 152 1809 70961
odpis aktualizujgcy naleznosci (714) (1809) (2523)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 68 438 - - 68 438
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0
Inne aktywa i pozostate naleznosci krétkoterminowe 2515 2515
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3741 3741
Aktywa obrotowe razem 89 000 - - 89 000
Aktywa razem 137 803 - (323) 137 480
Korekta
31.12.2014 dotyczacalat \ta bledu 31.12.2014
zatwierdzone uble.glyc'h‘ ujecia udziatéw przeksztatcone
naleznosci
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ukrainskiej
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 35533 35533
Kapitat zapasowy 7 466 7 466
Kapitaty rezerwowe 11825 11825
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 3574 3574
Zysk (strata) netto 8483 (1 809) (262) 6412
Razem kapitat wiasny 66 881 (1 809) (262) 64 810
0
Zobowiazania diugoterminowe 0
Kredyty i pozyczki otrzymane oraz dtuzne papiery wartosciowe 12 014 12014
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2404 2404
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe 360 360
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1286 (61) 1225
Zobowigzania diugoterminowe razem 16 064 0 (61) 16 003
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane oraz diuzne papiery wartosciowe 20818 20818
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 820 820
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze krétkoterminowe 496 496
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29 549 1809 31358
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 838 838
Pozostate zobowigzania 1478 1478
Inne pasywa 859 859
Zobowigzania krétkoterminowe razem 54 858 1809 0 56 667
0
Zobowigzania razem 70 922 1809 (61) 72 670
0
Pasywa razem 137 803 - (323) 137 480
Korekta
gjigjézz%ﬁ dztgi(;zgq';‘a:lllat Korekta btedu 01.01.2014-
. oo ujecia udziatow 31.12.2014
zatwierdzone naleznosci
1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ukrainskiej przeksztaicone
Dziatalno$¢ kontynuowana tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 168 333 168 333
Przychody ze sprzedazy 168 333 - - 168 333
Zmiana stanu produktow 2301 2301
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
Amortyzacja (2111) (2111)
Zuzycie surowcow i materiatow (67 635) (67 635)
Ustugi obce (15 780) (15 780)
Koszty $wiadczen pracowniczych (9 384) (9 384)
Podatki i optaty (206) (206)
Pozostate koszty rodzajowe (3615) (3615)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (59 378) (59 378)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (158 109) - - (158 109)
Zysk (strata) ze sprzedazy 12 525 - - 12 525
Pozostaty przychody operacyjne 1479 1479
Pozostate koszty operacyjne (2 899) (1 809) (4 708)
Zysk (strata) z dziatanosci operacyjnej 11 105 (1809) - 9 296
Przychody finansowe 443 (323) 120
Koszty finansowe (868) (868)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 680 (1809) (323) 8548
Podatek dochodowy (2197) 61 (2136)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8483 (1 809) (262) 6412
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt na jedng akcje):
Zwykly 0,24 0,18
Rozwodniony 0,24 0,18
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2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Oswiadczenie o rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad Global Cosmed Spétka Akcyjna oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy prezentowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w niezmienionej formie i
zakresie przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia koriczacego ostatni okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub
przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego faktéw i okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego za wyjatkiem:

- rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych wycenianych wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie z uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych oraz ewentualnych odpiséw z tytutu utraty warto$ci

- instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

- zobowigzan finansowych, w tym kredytow i pozyczek wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Czas trwania dziatalno$ci Spotki nie jest ograniczony. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
obejmuje okres: 01.01.2015 roku - 31.12.2015 roku oraz dane poréwnywalne: dla pozycji catkowitych dochodéw- okres 01.01.2014r-
31.12.2014r., dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej rok zakofczony 31.12.2014r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowos$ci zgodnych z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska (UE) i byty obowigzujgce na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, a w kwestiach nieuregulowanych zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku.

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymogom MSSF przyjetym przez Unig Europejskg a takze przedstawia rzetelnie
sytuacje finansowa i majgtkowa na dzien 31.12.2015 roku , 31.12.2014 roku oraz wynik jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne za okres
zakonczony 31.12.2015 roku i 31.12.2014 roku.

Jest takze zgodne z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259).

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok 2015 sg spojne z zasadami zastosowanymi przy
sporzagdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok poprzedni objety jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuje rachunek zyskdw i strat oraz inne catkowite dochody.

Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskoéw i strat przyjmuje sie wariant porownawczy. Zysk lub strata jest tagczng kwotg
wynikajgcg z odjgcia kosztéw od przychoddéw, z wytgczeniem sktadnikdw innych catkowitych dochodéw.

Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednia.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spétka nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych
uprzednio zasad rachunkowosci.
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Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétka przyjeta wszystkie nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacije,
wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (UE), majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w
rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015 roku.

- Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej) — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub
pdzniej,

« Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujace w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

* Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: skfadki pracownicze” — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2014 roku. Przyjecie powyzszych przepiséw nie spowodowato znaczgacych zmian w polityce
rachunkowosci Spotki ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale niemajgce jeszcze zastosowania:

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw i
interpretaciji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym” obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

* Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

* Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — planowane obowigzywanie w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”- wyjasnienia odnosnie dozwolonych do stosowania metod
amortyzacji - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

* Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatow we wspdlnych dziataniach - obowiazujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

» Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2016 roku.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaty przyjete przez Unie Europejska:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany w dniu 24 lipca 2014 roku - ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej,

- MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),- MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami” wydany w dniu 28 maja 2014 roku - ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsigwzieciach”: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsigwzieciem; wydane w dniu 11 wrzes$nia 2014 roku - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej, przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie podjeto
decyzji odnosnie terminéw, w ktérych bedg przeprowadzone poszczegdine etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian,

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach” i
MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzieciach” Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego
konsolidacji wydane w dniu 18 grudnia 2014 roku - majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig¢ 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej,

- MSSF 16 ,Leasing” wydany w dniu 13 stycznia 2016 roku - ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z nierozliczonych strat podatkowych
opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku- majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pozniej,

- Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji - ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2017 roku lub p6zniej.
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Zmiany prezentacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
W prezentowanym jednostkowym sprawozdaniu Spétka nie dokonywata zmian prezentacji.

Przyjete zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwage

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywa¢ w swojej
dziatalno$ci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne.

Srodki trwate oraz srodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Na dzien przejscia na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej Spotka zastosowata wycene budynkéw i budowli w warto$ci
godziwej i stosuje te warto$¢ godziwg jako zaktadany koszt ustalony na dzien przejscia, zgodnie z paragrafem 16 MSSF 1.

Amortyzacje od tak ustalonych wartosci ujmuje sie w wyniku finansowym okresu.

Pdézniejsze naktady na srodek trwaty zwiekszajg jego warto$é ksiegowa, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska z tego tytutu
korzysci ekonomiczne, a koszt tego $rodka trwatego mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate naktady, a takze wydatki na naprawe i
konserwacje, sg odnoszone w wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Srodki trwate w budowie, prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty
warto$ci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywdw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z
MSR 23.

Amortyzacja dotyczgca tych aktywdw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczgcymi
pozostatych aktywow trwatych Spotki.

Amortyzacje $rodkéw trwatych nalicza sig metodg liniowg w celu roztozenia ich warto$ci poczatkowej pomniejszonej o warto$¢ korcowa, przez
szacowane okresy ich uzytkowania. Weryfikacji wartosci koncowych i okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych oraz stosownych korekt dokonuje
sie co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikdéw $rodkow trwatych sa nastepujace:

Budynki i budowle: od 10 do 40 lat
Maszyny i urzagdzenia: od 5 do 20 lat
Srodki transportu: od 5do 7 lat
Pozostate srodki trwate: od 4 do 20 lat

Inwestycje w obcych srodkach trwatych amortyzuje sie przez okres trwania umowy najmu, nie diuzej jednak niz przez okres ich uzytkowania.

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na wystepowanie utraty
wartosci, przy czym dla $rodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.
Skutki utraty wartosci $rodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie jako réznice
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w wyniku z dziatalno$ci operacyjnej.

Na dzien bilansowy $rodki trwate wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie na Spdtke zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z
posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci
godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe
rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je
poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad jak stosowane dla wiasnych
aktywow. W sytuacji jednak gdy brak wystarczajgcej pewnosci, ze spotka uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, woéwczas dany
sktadnik jest amortyzowany przez krétszy w dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu
leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania
leasingu.
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Ni eruchomoSci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy), ktére Spétka jako wiasciciel
lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw iflub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost
ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji.

Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Zyski i straty
wynikajgce ze zmiany wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w wyniku finansowym okresu w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwane sg w momencie ich zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie
uzyskania w przysziosci zadnych korzysci wynikajgcych z ich zbycia. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy, likwidacji lub
zaprzestania uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnej stanowig réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg i ujmowane
sg w wyniku finansowym okresu w ktérym dokonano takiej operacii.

wartoSci niematerial ne
Wartosci niematerialne obejmujg mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne sktadniki aktywow, nieposiadajgce postaci fizycznej, nad ktérymi
Spotka sprawuje kontrole i ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzys$ci ekonomicznych do Spétki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy skfadniki warto$ci niematerialnych wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Do pozycji warto$ci niematerialnych Spdtka zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania podlegajg amortyzacji.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumowania korzy$ci ekonomicznych ze sktadnika warto$ci niematerialnych przez
Spotke, przy czym, przy braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia innego sposobu konsumowania tych korzysci stosuje sie metode liniowa.
Przyjeta metode amortyzacji stosuje sie w sposob ciagly w kolejnych okresach chyba, Zze nastgpita zmiana oczekiwanego sposobu
konsumowania korzysci ekonomicznych.

Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych i prawnych, w zalezno$ci od ich rodzaju jest ograniczony lub nieokreslony.

W przypadku gdy jest on ograniczony amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa sig¢ wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Szacunki okresu i metody amortyzacji weryfikowane sg na koniec roku obrotowego. Jesli prognozowany okres uzytkowania
sktadnika aktywdw rozni sie znaczaco od poprzednich szacunkéw, dokonuje sie zmiany okresu amortyzacji. W przypadku znaczgcej zmiany
oczekiwanego sposobu roziozenia w czasie korzy$ci ekonomicznych ze sktadnika aktywow, stosuje sie inng metode amortyzacji, aby
odzwierciedli¢ te zmiane. Powyzsze operacje Spdtka ujmuje jako zmiany szacunkdw ksiegowych i odnosi w rachunek zyskow i strat w okresie, w
ktorym ma miejsce zmiana szacunkdw. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania: 40 lat
Licencje na oprogramowanie: od 2 lat do 5 lat
Prawa majatkowe: 3 lata

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzaciji, lecz poddawane sg testowi na utrate ich wartosci.

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci. Skutki
utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalno$ci operacyjnej.

Warto$ci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie jako réznice miedzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w wyniku finansowym okresu.

Utrata wartoSci rzeczowych aktyw-w trwagych i wartoSci niemater:i

Na dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i warto$ci niematerialnych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie
generuje przeptywéw pienigznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywéw generujgcych przeptywy pienigzne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Spotki alokowane sg do poszczegoélnych osrodkéw generujacych przeptywy
pienigzne lub do najmniejszych grup osrodkéw generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy
alokacji.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo
wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartosé
uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszitych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika
aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw (lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne), warto$¢
bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza si¢ do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sig¢ niezwtocznie jako
koszt okresu, w ktérym wystgpita za wyjgtkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata
wartosci traktowana jest jako odwrécenie wczesniejszego przeszacowania).
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Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla si¢ ja w momencie poczatkowego
ujecia, a nastepnie poddaje sig jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy. Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako:

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- pozyczki i naleznosci.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych ujmuje si¢ na dzien zawarcia transakcji tj. w dniu, w ktéorym Spotka zobowigzuje sie do nabycia lub
sprzedazy sktadnika aktywéw. Aktywa finansowe ujmuje sig poczatkowo wediug wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcji w
odniesieniu do wszystkich aktywoéw finansowych, ktérych nie wycenia si¢ w wartosci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi przez wynik
finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg rozpoznawane po wartosci godziwej, a koszty transakcji
ujmowane sg w wyniku finansowym okresu.

Inwestycje wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, jezeli prawa do otrzymywania przeptywow pienieznych z inwestycji wygasty lub zostaty
przeniesione i Spotka przekazata zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ po
poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwej.

Pozyczki i nalezno$ci wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane i
niezrealizowane zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
tacznie z przychodami odsetkowymi i z tytutu dywidend, wykazuje sie¢ w okresie, w ktérym powstaty.

Zmiany wartosci godziwej pienieznych oraz niepienieznych papieréow wartosciowych zaliczonych do aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

W razie sprzedazy papieréw warto$ciowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy lub w przypadku utraty przez nie wartosci, faczne
dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej ujete w pozostatych catkowitych dochodach wykazuje sig¢ w wyniku finansowym
okresu jako zyski i straty na inwestycyjnych papierach warto$ciowych.

Odsetki z papieréw wartosciowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do sprzedazy, naliczone metodg efektywnej stopy procentowej, ujmuje
sie w wyniku finansowym okresu w przychodach inwestycyjnych, netto. Dywidendy z tytutu dostepnych do sprzedazy instrumentéw kapitatowych
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach w momencie nabycia przez Spdtke prawa do otrzymania ptatnosci.

Wartosci godziwe notowanych inwestycji okresla si¢ na podstawie biezacych cen kupna. Jezeli nie ma aktywnego rynku na dane aktywa
finansowe (a takze w odniesieniu do nienotowanych papierow warto$ciowych), Spétka ustala warto$¢ godziwg przy pomocy innych technik
wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno zawartych transakcji, przeprowadzonych na warunkach rynkowych, odniesienie do innych
instrumentdw, ktore sg zasadniczo takie same, analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych oraz modele wyceny opcji dostosowane do
konkretnej sytuacji Spotki.

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone sg wykazywane jako aktywa trwate.

Stanowigce dtugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sg wyceniane w bilansie wedtug cen nabycia pomniejszonych
o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Skutki obnizenia wartosci dtugoterminowych aktywow finansowych zalicza sie do pozostatych kosztéw
finansowych .

Nal eUOnoSci z tytugu dostaw i usgug oraz pozostage naleUnoSci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Spétka nie dyskontuje naleznosci, ktérych termin ptatnosci
przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz jesli efekt dyskontowania bytby nieistotny.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zalicza sig¢ do aktywow obrotowych, z wyjatkiem pozyciji, ktérych okres wymagalnosci przekracza 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Wéwczas zalicza sie je do aktywow trwatych.

Warto$é naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajagc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, gdy
istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna odzyskac¢ catosci naleznych kwot.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci skierowanych na droge postepowania sgdowego, a takze naleznosci, dla ktorych
prawdopodobienstwo niesciggalnosci jest oceniane jako duze. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci. Spisanie lub umorzenie naleznosci z powodu
przedawnienia lub nieéciggalnoséci powoduje zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych utworzonych uprzednio dla tych nalezno$ci. Nalezno$ci
umorzone lub spisane z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci, dla ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych lub dokonano odpisow w
niepetnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Inwestycje w jednostkach podporzNdkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych to aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu warto$ci
tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie dywidend lub innych pozytkéw. Wycenia sig je wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych , jednostkach wspétkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia
zgodnie z MSR27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena”.
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Utrata wartoSci aktyw-w finansowych

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, pozyczek i naleznosci (w tym naleznosci spornych). W razie zaistnienia okolicznosci $wiadczacych o
utracie wartosci tych aktywéw Spoétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng aktywéw i dokonuje utworzenia ewentualnych odpiséw aktualizujgcych. W
sytuacji ustania przestanek wskazujgcych na utrate wartosci aktywéw finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujgcy podlega stosownemu
rozwigzaniu.

W przypadku niektérych kategorii aktywéw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegoélne aktywa ocenione sg indywidulanie
pod katem ich utraty warto$ci. Obiektywne dowody utraty warto$ci dla naleznosci obejmujg do$wiadczenie Spdtki w procesie windykaciji
naleznosci np. wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych 180 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki
krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych w zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy
warto$cig bilansowg sktadnika aktywdw, a biezgcg wartoscig szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o
pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika aktywdw finansowych.

Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na
sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg
materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towaréw odbywa sig
z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w
zaleznosci od tego ktora z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wycena
produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Spotka tworzy odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw, ktére utracity swojg przydatno$¢ ekonomiczng (warto$¢ zapasoéw uznanych po przegladzie
za zbedne) jak réwniez zapasoéw , ktérych cena nabycia lub koszt wytworzenia sa wyzsze od ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania.

Rozchéd zapaséw odbywa sie wedtug zasad szczegdtowej identyfikacji w przypadku pozycji przeznaczonych na $wiadczenie konkretnych
przedsiewzie¢ lub wedtug metody FIFO dla pozostatych zapaséw i odnoszony jest w koszt wiasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczace
zapasow, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajacych, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne,
odwrocenie odpisu wykazywane jest w pozostatych przychodach operacyjnych.

$rodki pieninUne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa finansowe o duzej ptynnosci, o
pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesigcy, tatwo wymienialne na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz
narazone na hieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych, sktada sie z okreslonych powyzej srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych. Wykorzystany kredyt w rachunku biezgcym jest
prezentowany w zobowigzaniach krétkoterminowych.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto$é¢ nominalna
obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody finansowe. Na dzien bilansowy $rodki pienigzne wyrazone
w walutach obcych przeliczane sg po obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (dalej:
NBP). Ewentualne réznice miedzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktérego jednostka korzysta bylyby nieistotne. Rdznice
kursowe z wyceny $rodkéw pienieznych zaliczane sg do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Kapitag wgasny

Kapitaty wtasne ujmuije sie w ksiggach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki. W sprawozdaniu finansowym Spdtki kapitat wiasny stanowia:

1. Kapitat zaktadowy (akcyjny) wedtug wartosci nominalnej.

2. Kapitatat zapasowy, tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych

3. Kapitat rezerwowy - tworzony i wykorzystywany zgodnie ze statutem Spotki

3. Zyski zatrzymane, na ktore sktadaja sie:

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych)
- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Kapitag zakgadowy
Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spoétki oraz wpisem do rejestru sgdowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu. Nalezne wptaty na poczet kapitatu
akcyjnego pomniejszajg warto$¢ kapitatow wtasnych jednostki.
Kapitat zaktadowy wynika z objecia udziatéw i stanowi iloczyn ilo$ci udziatéw i warto$ci nominalnej jednego udziatu.

Kapitag zapasowy -nadwyUOka ze sprzedaUOUy akcji (kapitag z emisji

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej przedstawia warto$¢ godziwg kwot wptaconych do Spétki przez akcjonariuszy powyzej
warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji uimowana jest w kapitale zapasowym.

17



3.12.3.

3.12.4

3.12.5.

3.13.1.

3.13.2.

3.13.3.

3.14

Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2015 rok

Kapitag zapasowy ( 8%)

Zgodnie z polskim kodeksem spétek handlowych spétka akcyjna musi przeznacza¢ co najmniej 8% rocznego zysku netto na kapitat zapasowy,
do czasu, kiedy osiagnie on wysoko$¢ jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy tworzony w trybie 8% odpisu nie podlega
dystrybucji akcjonariuszom, ale moze by¢ pomniejszony proporcjonalnie do obnizenia kapitatu zaktadowego. Niniejszy kapitat zapasowy moze
zostaé wykorzystany do pokrycia poniesionych strat.

Kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany zgodnie ze statutem Spotki.
W roku 2015 na kapitat rezerwowy przeznaczona zostata, na podstawie uchwaty wspoélnikéw, cze$¢ wypracowanego przez Spétke zysku w roku
2014 z przeznaczeniem na zwigkszenie kapitatu zaktadowego.

PgatnoSci reali zowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczgcych podobne ustugi wycenia sie
w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na
mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wéwczas, gdy istnieje wystarczajgca
pewno$¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zaktadowego o akcje serii D oraz E, stan
ten ulegnie stosownej zmianie oraz ze przyjeta wycena istniejgcych Akcji uwzglednia tg okoliczno$¢.przychodéw ze sprzedazy w tym okresi

Rezerwa na urlopy

Wyliczana jest na podstawie indywidualnych wynagrodzen pracownikéw z uwzglednieniem obowigzkowych sktadek na ubezpieczenia spoteczne
ponoszonych przez pracodawce. Wysoko$¢ rezerwy podlega aktualizacji na dzien bilansowy. Rezerwy tworzy sie w cigzar kosztéw operacyjnych.
Aktualizacja rezerwy na niewykorzystane urlopy zostata dokonana na podstawie wielkosci przewidywanych wynagrodzen pracownikéw oraz
niewykorzystanych dni urlopowych na dzien 31.12.2015. Kalkulacje zostaty przeprowadzone przez aktuariusza.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

W Spotce prowadzony jest program wyptaty nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych. Wyptaty z powyzszych tytutdéw ujmowane sg w
wyniku finansowym okresu w sposéb umozliwiajacy roztozenie kosztéw nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych na caty okres zatrudnienia
pracownikdéw w Spétce. Koszty z tytutu ww. Swiadczen s3 ustalane aktuarialng metodg wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe wykazywana jest w wartosci biezacej zobowigzan wynikajgcych z wyliczen aktuariusza. Saldo rezerw na
odprawy emerytalne ujete jest w wysokosci zobowigzania netto, czyli po skorygowaniu o nieujete zyski i straty aktuarialne oraz koszty przesztego
zatrudnienia ($wiadczenia, do ktérych nie nabyto uprawnien).

Przy wyliczaniu rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne Spotka bierze pod uwage m.in. prawdopodobienstwo rotacji i odej$¢ na
emeryture, prognozowane wzrosty wynagrodzen oraz odpowiednig stope dyskonta.

Zyski i straty aktuarialne sg ujmowane w catkowitych dochodach danego okresu sprawozdawczego.

Pozostage rezerwy

Spotka moze tez tworzy¢ inne rezerwy na przyszte prawdopodobne wydatki, zwigzane z dziatalnoscig i funkcjonowaniem Spétki. Spétka
weryfikuje stan rezerw na kazdy dzien bilansowy w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wtasciwego szacunku. Jesli skutek zmiany
warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, Spotka dyskontuje wartosé¢ rezerw.

Pozostage aktywa

Spotka prezentuje w pozostatych aktywach koszty, ktére zostaty poniesione z géry, natomiast w catosci lub czesci dotycza kolejnych okresow.
Zaliczane do aktywow czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow sg nastepnie stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen odpisywane
w cigzar odpowiednich kont wynikowych, az do chwili kiedy na wynik zostang przeniesione wszystkie koszty zaliczone uprzednio do aktywow.
Czas i sposéb rozliczenia uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztéw.

Inne pasywa

Spotka prezentuje w innych pasywach rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w celu zaliczenia tych przychodéw do przysztych okresow
sprawozdawczych, w momencie, kiedy przychody te zostang zrealizowane.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dotyczg otrzymanego dofinansowania. Wptyw $rodkéw finansowych z tytutu otrzymanego
dofinansowania ewidencjonowany jest na koncie rozliczen miedzyokresowych przychodéw. Zaliczone do te pozycji koszty sg odnoszone w wynik
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych sfinansowanych z dofinansowania, proporcjonalnie do wskaznika udziatu dotacji w
sfinansowaniu nabycia $rodka trwatego.
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Zobowi Nzania z tytugu dostaw i usgug oraz pozostage zobowi Nzani a
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty dostarczone/wykonane
oraz zostaty zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Do pozostatych zobowigzan zaliczane sg gtéwnie zobowigzania wynikajgce z biezacej dziatalnosci Spotki tj. z tytutu wynagrodzen i innych
biezgcych $wiadczen pracowniczych.

Zobowi Nzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujg zaciggnigte kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na rachunkach biezgcych, zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy okresu, zabezpieczajgce instrumenty pochodne, zobowigzania handlowe,
zobowigzania wobec dostawcéw $rodkéw trwatych. Zobowigzania finansowe klasyfikuje sig jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy albo jako pozostate zobowigzania finansowe. Spétka wyksiggowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wéwczas, gdy odpowiednie
zobowigzania zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasng. Zobowigzania finansowe Spoétka wycenia w zamortyzowanym koszcie w
sytuacji gdy wartodci wymagajacej zaptaty wraz z naleznymi odsetkami nie rézni sig istotnie od wyceny w zamortyzowanym koszcie,
przyjmowana jest warto$¢ w kwocie wymagajacej zaptaty wraz z naleznymi odsetkami.

Kredyty i pozyczki zalicza sig¢ do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty
zobowigzania o co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek bieUNcy

Biezace obciagzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o réznice
pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywdw, a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejéciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Spétka moze wykorzysta¢. Pozycja
aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przej$ciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte
zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w wyniku finansowym okresu, z wyjgtkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub
obcigzajgcych bezposrednio kapitat wtasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w inne catkowite dochody w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw.

Waluty obce

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spotka prowadzi
dziatalno$¢ tj. w walucie funkcjonalnej. jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry stanowi walute
funkcjonalna i walute prezentacji Spotki.

Na dzien bilansowy transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna przelicza sig po obowigzujgcym na ten dzier $rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Ewentualne réznice miedzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z
ktérego jednostka korzysta bytyby nieistotne.

Przychody ze sprzedalOy

Przychody ze sprzedazy stanowig naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej. Sg one
wykazywane w warto$ci godziwej otrzymanej, badz naleznej zaptaty, po pomniejszeniu o rabaty, podatki zwigzane ze sprzedaza (VAT, podatek
akcyzowy) oraz inne obciazenia.

SprzedaOU towar-w i produkt - -w
Ujmowanie przychodéw ze sprzedazy towardw jest dokonywane zgodnie z kryterium zdefiniowanym w MSR 18, a zwtaszcza z kwestig:

- przeniesienia na nabywce znaczacego ryzyka i korzy$ci wynikajacych z prawa wtasnoéci towaréw

- przeniesieniu praw wtasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw

- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg
- mozliwos$ci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.
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Pozostage przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoscig operacyjng
Spotki. Do tej kategorii zaliczajg sie np.zyski powstate z tytutu sprzedazy aktywéw trwatych, zyski z aktualizacji wyceny sktadnikéw majgtkowych,
odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, otrzymane odszkodowania, nadptacone zobowigzania podatkowe z wyjgtkiem podatku
dochodowego od oséb prawnych itd.

Dotacje rzNdowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje. Korzysci
wynikajgce z otrzymania pozyczki rzgdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako dotacje i mierzone sg jako réznica pomiedzy
warto$cig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki ustalong z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe;j.

Dotacje ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke aktywow trwatych, ujmuje sie w pozycji rozliczen
miedzyokresowych i odnosi w wynik finansowy okresu systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w pozostatych przychodach operacyjnych, w okresie niezbednym do skompensowania kosztéw,
ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowa¢. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla Spotki bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sg w wyniku finansowym w okresie, w ktérym
sg nalezne.

Zasady wtasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywdéw trwatych stosuje sie takze w przypadku transakcji nieodptatnego otrzymania aktywow
trwatych.

Przychody finansowe

Przychody finansowe stanowig przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalno$ci Spétki, w tym zyski z tytutu réznic kursowych
netto powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach pochodzgcych ze zrédet finansowania dziatalnosci Spdtki (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing
finansowy itp.).

Przychody z tytugu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i
przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany
okres uzytkowania danego sktadnika aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

Koszty

Za koszty uznaje si¢ uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzyéci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci,
w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wlasnego
lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez wiascicieli. Koszty ujmuje sie w wyniku finansowym okresu na
podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiagnieciem konkretnych przychoddéw, tzn. stosujgc zasade
wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych. Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie
rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztéw, przy czym za podstawowy ukiad sprawozdawczy kosztéw w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw przyjmuje sie wariant poréwnawczy.

Pozostage koszty operacyjne

Kosztami okresu sprawozdawczego wptywajgcymi na wynik finansowy okresu sg pozostate koszty operacyjne i straty zwigzane posrednio z
dziatalno$cig operacyjng. Do pozostatych kosztéw operacyjnych nalezg w szczegdlnosci:

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z dziatalno$cig operacyjna,

- przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku

publicznego,

- straty ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych.

- skutki wynikajgce z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotéw,

- koszty odpis6éw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci oraz zapasow,

- odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego.

Koszty finansowe

Koszty finansowe stanowig przede wszystkim koszty zwigzane z finansowaniem dziatalno$ci Spétki, w tym w szczegdlnosci:

- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

- odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw i innych zrédet finansowania, w tym dyskonto zobowigzan,
- straty z tytutu réznic kursowych netto powstajace na zobowigzaniach pochodzacych ze zrédet finansowania dziatalnosci Spotki,

- zmiany wysokosci rezerwy wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania dyskonta).

Koszty finansowania zewnhitrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajgcych dtuzszego czasu
w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza si¢ do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktorym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio
na finansowanie nabycia lub wytworzenia skfadnikdw majatku, pomniejszajg warto$¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych
kapitalizacji. Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywéw wycenianych w warto$ci godziwej oraz zapaséw wytwarzanych w
znaczgcych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysoka rotacja.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w wynik finansowy okresu , w ktérym zostaty poniesione.
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Zysk (Strata) przypadaj Ncy na jednN akcjn

Zysk (Strata) podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sig poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres sprawozdawczy,
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spdtki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciagu roku
obrotowego. Przy obliczaniu podstawowego zysku na jedng akcje nalezy wyeliminowa¢ kwoty dywidend przypadajacych na akcje
uprzywilejowane.

Zysk (Strata) rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sig poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres sprawozdawczy,
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (skorygowany o przychody i koszty generowane przez instrumenty finansowe dajgce prawo zamiany),
przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu sprawozdawczego powigkszonych o $rednig wazong
liczbe akcji zwyktych powstatych z zamiany instrumentéw finansowych. Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na jedng akcje nalezy wzigé¢ pod
uwage wpltywy mozliwej zamiany instrumentéw finansowych na akcje zwykte.

Zobowi Nzania warunkowe i pozostagde zobowi Nzani a

Zobowigzania warunkowe to:

- mozliwy obowigzek, powstaty wskutek przesztych zdarzen , ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia
niepewnych przysztych zdarzen, ktdére nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

- obecny obowigzek, powstaty wskutek przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktérego nie jest prawdopodobna konieczno$c wydatkowania
$rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajgco
wiarygodnie

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:

- gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich lub wynikajgce z uméw,

- zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw pozostajgcych w postepowaniu,

- zawieszone warunkowo Kkary,

- inne zobowigzania warunkowe wynikajgce z zawartych umow.

Do pozostatych zobowigzan zalicza sig m.in.:

- zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw,

- zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego odptatnie na
rynku wtérnym wyrazone w tgcznej wartosci przysztych minimalnych optat wynikajgcych z uméw,

- zobowigzania wobec innych jednostek z tytutu optat wynikajgcych z zawartych nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego, wyrazone w
tacznej wartosci przysztych minimalnych optat wynikajgcy z umowy.

Segmenty operacyjne

Podstawowym i wytgcznym przedmiotem dziatalno$ci Spotki pozostaje produkcja i sprzedaz wyrobéw kosmetycznych

i toaletowych oraz wyrobdw chemii gospodarczej pod marka odbiorcy. Spotka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng tylko na terenie kraju. Natomiast
sprzedaz prowadzi na terenie kraju jak i zagranicy. Analizy zarzgdcze prowadzone sg tylko na poziomie catej Spotki w zwigzku z powyzszym
Spotka wyodrebnia jeden segment operacyjny - produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych oraz wyrobéw chemii gospodarczej pod markg
odbiorcy. Dane zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.

Szacunki Zarzadu

WaUne oszacowania i zagoUenia

Zarzad, kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje zasady polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz jednostkowe sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz beda prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowg i finansowg
Spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pienigzne, odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakcji, bedg obiektywne i sporzadzone zgodnie z
zasadg ostroznej wyceny, a takze kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga wiec od Zarzgdu Spdtki dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny. Oszacowania i osady podlegajg statej ocenie i wynikajg z
dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie
zasadne. Spodtka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiggowe z definicji rzadko pokrywa¢ sie
bedg z faktycznymi rezultatami i mogg w przysztosci ulec zmianie.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielko$ci szacunkowych ujmuje sie

w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana
dotyczy ich na réwni z okresem biezacym. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej
korekty wartosci bilansowej aktywoéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, zostaty oméwione ponize;j.

Szacowana utrata wartosci nieruchomosci inwestycinych
Spotka corocznie testuje inwestycje pod katem utraty warto$ci w oparciu o wycene przygotowang przez niezaleznego rzeczoznawce. W ciggu
roku Spotka monitoruje przestanki utraty wartosci nieruchomosci inwestycjnych.

Spotka uwaza, ze gtdwne zatozenia zawarte w testowaniu utraty wartosci na dzien bilansowy sg racjonalne i oparte na do$wiadczeniu Spétki oraz
prognozach rozwoju rynku, ktére sg publikowane przez ekspertéw z branzy. Zarzad uwaza, ze racjonalna zmiana w kluczowych zatozeniach, na
ktorych oparta jest kalkulacja wyceny nieruchomosci inwestycjnych nie spowodowataby konieczno$ci rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
Wartos¢ majatku zostata poddana testom na utratg wartosci. Na dzien 31.12.2015r i na dzien 31.12.2014r nie wystapity przestanki dotyczace
koniecznosci utworzenia odpisu rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych.
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Okresy ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

W sprawozdaniu finansowym podano okresy ekonomicznej uzytecznosci dla gtéwnych grup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.
Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujgcych sig ich
eksploatacjg. Przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych sg
weryfikowane na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. Szacunkom takim towarzyszy niepewnosé, co do przysztych warunkow
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowa¢ moga inng oceng ekonomicznej
przydatnosci sktadnikéw i pozostatego okresu ich uzytecznos$ci, co w rezultacie moze istotnie wptyna¢ na warto$¢ srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych oraz koszty ich amortyzacji w przysztosci.

Swiadczenia pracownicze

Spotka realizuje program wyptaty nagrod jubileuszowych i $wiadczen po okresie zatrudnienia, ktére obejmujg odprawy emerytalne i rentowe dla
pracownikéw, zgodnie z obowigzujgcym systemem wynagradzania. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne i rentowe sg wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture lub rente. Wysokos$¢
odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Warto$¢ biezgca
tych $wiadczen na koniec kazdego roku obrotowego jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza i kazdorazowo aktualizowana. Naliczone
rezerwy sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, przy uwzglednieniu prawdopodobienistwa oraz rotacji
zatrudnienia.

Ujecie przychodow

Ujmowanie przychodéw ze sprzedazy towaréw jest dokonywane zgodnie z kryterium zdefiniowanym w MSR 18 ,Przychody”, a zwtaszcza kwestig
przeniesienia przez Spotke okreslonych rodzajow ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem wiasnosci towaru na klienta. Po szczegétowym
rozwazeniu warunkéw dot. sprzedazy towardw, a takze w oparciu istniejgce umowy z klientami oraz wzajemne prawa i obowiazki wynikajgce z
zawartych zlecen, zarzad uznat ze znaczgce ryzyko i korzysci zostaty przeniesione na klienta i ze ujecie przychodu w latach 2014 i 2015 jest
uzasadnione.

Odpisy na zapasy i naleUnoSci

Odpisy aktualizujace naleznos$ci zostaty zaktualizowane na dzien 31.12.2015 w wysoko$ci uwzgledniajgcej poziom ryzyka w zakresie braku
otrzymania ptatno$ci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw zostaty dokonane na podstawie oceny stanu przydatnosci zapaséw, przeprowadzonej na 31.12.2015 i ich
dalszego wykorzystania.

Podatek

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zwigzane jest m.in. z oszacowaniem przez Zarzad wynikdéw podatkowych Spotki. Proces ten obejmuje
ocene biezgcej sytuacji podatkowej Spotki tacznie z oszacowaniem réznic przej$ciowych bedacych konsekwencjg odmiennego podejscia
podatkowego oraz bilansowego. Skutkiem tych réznic przej$ciowych jest powstanie aktywa (w przypadku réznic ujemnych) lub rezerwy (w
przypadku réznic dodatnich) z tytutu podatku odroczonego.

Ujemne rdznice przejsciowe oraz straty podatkowe mozliwe do odliczenia od dochodu w przyszitosci, wskazujg, ze zgodnie z oczekiwaniami,
wskutek przesztych zdarzen, nastgpi w przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania. Kalkulacja aktywéw z tytutu podatku odroczonego
opiera si¢ zatem na prawdopodobienstwie, ze Spdtka w przysztosci osiggnie dochodéw do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejéciowych i strat podatkowych. Poniewaz kalkulacja podatku odroczonego opiera si¢ na szacunkach i oceny Zarzadu, oceny te zawierajg
element niepewnosci.

Do wyceny aktywow z tytutu podatku odroczonego wymagane jest przez Zarzad przyjecie istotnych szacunkéw. Szacunki te sg oparte przede
wszystkim na prognozach przysztych zyskéw podatkowych, potencjalnej ich zmianie oraz wynikach w poprzednich okresach sprawozdawczych.
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5. INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

5.1. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienigznych $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz inwestycje w
instrumenty rynku finansowego z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezacym. Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane

w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych mozna w nastgpujgcy sposéb uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Zmiana stanu srodkéw pienigeznych
1) Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na poczatek okresu

a) Saldo réznic kursowych netto od Srodkéw pienigeznych na poczatek okresu*

b) Saldo kredytéw w rachunku bankowym

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z przeptywoéw pienigznych
na poczatek okresu (1-a)

2) Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacii finansowej na koniec okresu

a) Saldo roznic kursowych netto od srodkéw pienieznych na koniec okresu

b) Saldo kredytéw w rachunku bankowym

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych
na koniec okresu (2-b)

I. Zmiana stanu srodkéw pienigznych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (2:

1)
Zmiana stanu réznic kursowych netto od $rodkéw pienigznych (b-a)

Zmiana stanu kredytéw w rachunku bankowym
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych (l. - II.)

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN

3741 6729

(16 053) (14 683)

(12 312) (7 954)

2749 3741

(19 066) (16 053)

(16 317) (12 312)

(992) (2 988)

(3013) (1370)

(4 005) (4 358)
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Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu naleznosci netto oraz zmiana stanu innych aktywow
finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zmian stanu naleznosci z tytutu dokonanych kompensat

Zmiana stanu naleznosci z tytulu objecia udziatow - korekta dziatalnosci
inwestycyjnej

Udzielenie przedptaty na zakup $rodkéw trwatych

Zmiana stanu naleznosci netto w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zapas6éw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zmiana stanu zapas6éw w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dokonanych kompensat

Zmiana stanu zobowiagzan krétkoterminowych w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych

Zmiana stanu innych pasywow
Zmiana stanu innych pasywéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zmiana stanu innych pasywoéw w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Inne korekty:

Roznice kursowe z tytutu wyceny bilansowej majatku finansowego
Korekta btedu podstawowego

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
17798 (2748)
(32 176) (26 986)
- (10 437)
0 227
(14 378) (39 944)
01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
(1 456) (5 585)
(1 456) (5 585)
01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
278 213
278 213
01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
(10 898) 11 092
32176 26 986
21278 38078
01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
(55) (55)
(55) (55)
01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
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5.2. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe

Zatrudnienie w okresie: 01.01.2015-31.12.2015 roku

Wyszczegolnienie Kobiety Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 36 103 139
Pracownicy umystowi 45 20 65
Osoby na urlopach wychowawczych lub bezptatnych 1 0 1
Uczniowie 0 0

Pracownicy ogoétem 82 123 205

Zatrudnienie w okresie: 01.01.2014-31.12.2014 roku

Wyszczegolnienie Kobiety Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 30 62 92
Pracownicy umystowi 36 13 49
Osoby na urlopach wychowawczych lub bezptatnych 2 2
Uczniowie

Pracownicy ogétem 68 75 143

Zaprezentowane dane dotyczg przecigtnej liczby zatrudnionych pracownikéw w osobach.
5.3. Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych na warunkach innych niz rynkowe ze stronami powigzanymi wraz z informacjami

okreslajacymi charakter tych transakcji

Spotka nie zawierata istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

5.4. Informacje o dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaprzestania w roku nastepnym

W roku 2015 oraz 2014 Spétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci. Spétka nie przewiduje réwniez zaniechania zadnej z dotychczasowych dziatalnosci.

5.5. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
Mazars Audyt Sp z 0.0.
Obowigzkowe badanie rocznego i przeglad pétrocznego sprawozdania o7 103
finansowego
Inne ustugi po$wiadczajgce 47
Razem 144 103
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6 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke naraza jg na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. Ogoélny proces
zarzgdzania ryzykiem w Spoétce koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara sie minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki
finansowe Spotki.

Ryzyko rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumie sie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany warunkéw na rynkach finansowych i towarowych na warto$¢ ekonomiczng lub
wynik finansowy Spotki. Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, pomiar, monitorowanie i ograniczanie podstawowych
zrédet ryzyka, do ktorych zalicza sig:

- ryzyko zmiany kursu walut,

- ryzyko stop procentowych,

- ryzyko cen towaréw

Ryzyko zmiany kursu walut
Przez ryzyko walutowe rozumie sig¢ prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik finansowy Spotki.
Przychody Spoétki ze sprzedazy wyrazone sg w ztotych polskich oraz w walucie obcej. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje gtéwnie na zobowigzaniach Spoétki wobec

dostawcéw zagranicznych, ktére wyrazone sg gtéwnie w EUR , naleznoéciach z tytutu sprzedazy oraz $rodkach pienieznych i ich ekwiwalentach. Pozostate aktywa,
zobowigzania i koszty wyrazone sg gtéwnie w ztotych polskich.

Gtéwnym celem podejmowanych przez Spodtke dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym jest ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktére towarzysza
realizowanym w obcych walutach ptatno$ciom za dostawy.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Warto$¢ mozliwego odchylenia kurséw przyjetego do analizy wrazliwosci oszacowano na podstawie oceny historycznej zmiennosci dla poszczegélnych kurséw walut przy
zatozeniu przyjecia wszystkich innych czynnikdw jako niezmiennych. Wptyw zmian kurséw istotnych walut na wynik finansowy prezentuje sie nastgpujgco:

31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN

Kurs EUR/PLN

Wzrost wyniku finansowego brutto (przy wzroscie kursu o 10%) 1980 606
Kurs USD/PLN

Spadek wyniku finansowego brutto (przy wzroscie kursu o 10%) - (120)

Szacowany wpltyw na zysk netto (bez uwzglednienia efektu opodatkowania) potencjalnego 10% wzrostu warto$ci EUR wobec PLN w odniesieniu do pozycji bilansowych
na dzien 31 grudnia 2015 roku przyjmujgac wszystkie inne czynniki jako niezmienne to zysk 1 980 tys. PLN.

Ryzyko stép procentowych

Przez ryzyko stép procentowych rozumie sie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na wynik finansowy Spétki. Narazenie Spoétki na
ryzyko zmiany stopy procentowej powstaje w zwigzku z oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami. Gtéwnymi pozycjami oprocentowanymi sg zobowigzania z tytutu
kredytow. Spétka udzielita réwniez oprocentowane pozyczki.

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétka nie stosowata instrumentéw finansowych ani innych metod stuzgcych zabezpieczeniu sig przed
ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stopy procentowej ze wzgledu na ich niska, w ocenie Spotki, efektywno$¢ w stosunku
do kosztu.

Spotka opiera swoje finansowanie o zmienng stopg procentowg. W zaleznos$ci od waluty finansowania sg to 1M i 6M - WIBOR lub EURIBOR powigkszone o marze.
Marza ta odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem Spétki i na dzien bilansowy nie przekracza 3 punktéw procentowych.

Ryzyko stopy procentowej, wynikajace z pozostatych pozycji bilansowych nie byto znaczace.
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Analiza wrazliwosci na wahania stép procentowych

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko stép procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji bilansowych wrazliwych na stopy procentowe (zobowigzania z
tytutu kredytéw oraz obligacji) oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowej. Warto§¢ mozliwego odchylenia stép procentowych przyjetego do analizy wrazliwosci
skalkulowano na podstawie wahan stép procentowych w ciggu roku. Wptyw zmian istotnych stop procentowych z tytutu ryzyka przeptywdw pienigznych na wynik
finansowy przedstawia si¢ nastepujaco:

31.12.2015 31.12.2014

Wptyw stop WIBOR tys. PLN tys. PLN
Zmiana wyniku finansowego brutto (przy wzroscie stop WIBOR o
x0,5puntkéw bazowych) (252) (164)

Wedtug oceny Spotki , zmiany stdp procentowych nie majg istotnego wptywu na wynik finansowy Spotki.

Ryzyko cen towaréw

Przez ryzyko cen towaréw rozumie sie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany cen towaréw na wynik finansowy Spoétki. Spdtka narazona jest na ryzyko
zmian cen nabywanych towaréw ( w okresie 1.01.- 31.12.2015r nabyte zostaty towary o wartosci 85 318 tys. zt). Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Spodtka nie stosowata instrumentéw finansowych ani innych metod stuzgcych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany cen towaréw ze wzgledu na ich
niska, w ocenie Spotki, efektywnos$é w stosunku do kosztu.

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe rozumie sie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta Spotki ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe
wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczgcych instrumentéw finansowych jest zasadniczo ograniczone do ewentualnych kwot,
o ktore zobowigzania stron trzecich przewyzszajg zobowigzania Spotki. Spotka posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:

- naleznosci handlowych,

- udzielonych pozyczek,

- depozytéw bankowych,

- zawartych finansowych instrumentéw pochodnych.

Spdtka opiera swoje finansowanie o zmienng stope procentowg. W zaleznosci od waluty finansowania sg to 1M i 6M - WIBOR lub EURIBOR powiekszone o marze.
Marza ta odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem Spotki i na dzien bilansowy nie przekracza 3 punktéw procentowych, co nie ma istotnego wptywu na dziatanie
Spotki.

Spotka nie uwaza, aby biezaca koncentracja ryzyka kredytowego byla znaczaca. Spotka przeprowadza biezgace oceny zdolnosci kredytowej swoich odbiorcéw i
zasadniczo nie wymaga zadnych zabezpieczen. Kredyt kupiecki udzielany jest odbiorcom, ktérzy posiadajg pozytywng historie sptat z poprzednich okreséw, zadeklarowali
wystarczajgco duze obroty ze Spotkg, oraz posiadajg zdolno$¢ kredytowa oceniong na podstawie zrodet wewnetrznych lub zewnetrznych. Spoétka przeprowadza ciagta
ocene segmentéw branzowych rynku, koncentrujgc si¢ na ich ptynnosci i wiarygodnosci kredytowej modyfikuje swojg polityke kredytowa, aby odpowiadata biezagcym i
spodziewanym warunkom panujgcym na rynku.

Spotka definiuje swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe jako cato$¢ nierozliczonych naleznosci (wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w
odniesieniu do kazdego pojedynczego klienta dokonujgcego ptatnosci. Spétka nie ubezpiecza swoich naleznoéci.

Ryzyko ptynnosci

Wedtug Spoétki obecny stan $rodkéw pienieznych, depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesigcy, tatwo zbywalnych aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy oraz $rodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej bedg wystarczajgce na sfinansowanie niezbednych potrzeb. Niemniej jednak, jesli spowolnienie
gospodarcze albo trudnosci finansowe klientdw przetozg sie negatywnie na $rodki pozyskiwane z dziatalnosci operacyjnej Spotki, Spotka zrewiduje swoje potrzeby
finansowe tak aby zapewni¢, ze jej istniejgce zobowigzania finansowe bgdg wypetniane w przewidywalnej przysztosci. Na dzien bilansowy Spétka dysponowata srodkami
pienieznymi w kwocie : wedtug stanu na dzien 31.12.2015 roku - 2 749 tys. PLN , wedtug stanu na dzien 31.12.2014 r - 3 741 tys PLN.

W biezacym okresie oraz w okresie poréwnawczym Spoétka terminowo sptacata zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek. Nie wystgpity rowniez zadne
przypadki naruszen umowy, ktére mogtyby skutkowa¢ przyspieszeniem terminu wymagalnosci zobowigzan.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych

Tabela przedstawia analize zobowigzan finansowych oraz instrumentéw finansowych Spétki do sptaty w przedziatach wiekowych, na podstawie okresu pozostatego do
terminu spfaty na dzien bilansowy. Kwoty zobowigzan finansowych stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne wynikajgce z uméw wraz z odsetkami, wylgczajgc
opcje wczesniejszej spiaty.

do 1 roku 1-5lat powyzej 5 lat Razem

Stan na 31 grudnia 2015 roku tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1011 2061 0 3072
Kredyty i pozyczki 22 165 14 795 13528 50 488
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20578 0 0 20578
Stan na 31 grudnia 2014 roku tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 820 2404 0 3224
Kredyty i pozyczki 20818 12 014 0 32832
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31358 0 0 31358
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6.4. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spétki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, aby mozliwe byto zapewnienie zwrotu z inwestycji
akcjonariuszom oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. By utrzymac¢ lub
skorygowac strukture kapitatu, Spétka moze zmienia¢ kwote dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje, zwieksza¢ zadtuzenie lub sprzedawaé
aktywa w celu obnizenia zadtuzenia. Spdtka monitoruje strukture kapitatdw przy pomocy wskaznika liczonego jako zadtuzenie netto do EBITDA. Zadtuzenie netto
reprezentuje zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien bilansowy tgcznie z naliczonymi odsetkami i gwarancjami bankowymi wystawionymi w imieniu Spétki (z
wyjatkiem gwarancji bankowych zabezpieczonych srodkami pienigznymi) pomniejszong o warto$¢ $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw bankowych o
terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy.

EBITDA jest wyliczana za ostatnie 12 miesiecy i zdefiniowana jest jako wynik finansowy netto, przed odliczeniem amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty warto$ci rzeczowych
aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz ich odwrécen, przychodéw inwestycyjnych netto i kosztéw finansowych netto oraz podatku dochodowego. Z
zastrzezeniem zmian kursu walutowego EUR/ PLN, celem Spéiki jest obnizanie wskaznika zadtuzenia netto /EBITDA.

Spotka w swojej dziatalnosci nie zidentyfikowata innych istotnych ryzyk.

31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN

Kredyty,pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego 53 560 36 056
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 21938 33674
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2749 3741
Zadtuzenie netto 72749 65 989
Kapitat wtasny 65 244 64 810
Kapitat i zadtuzenie netto 137 993 130 799
Wskaznik dzwigni w % 52,72 50,45

01.01.2015- 01.01.20143
31.12.2015 1.12.2014

EBITDA 9 446 13 606
Zadtuzenie netto wedtug stanu na dzien 31.12.2015 roku/EBITDA z

okresu 01.01.-31.12.2015 roku 7,70

Zadtuzenie netto wedtug stanu na dzien 31.12.2014 roku/EBITDA z

okresu 01.01.-31.12.2014 roku 4,85
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7. Instrumenty finansowe

7.1 Instrumenty finansowe w podziale na kategorie - wartosci bilansowe

31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
Pozyczki i naleznosci handlowe 46 221 68 438
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2749 3741
Razem aktywa finansowe wedtug kategorii 48 970 72179
Pozostate zobowigzania, w tym: 71 066 62 381
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 20578 29549
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 50 488 32832
Razem zobowigzania finansowe wedtug kategorii 71 066 62 381
7.2 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowiazan finansowych:
31.12.2015 31.12.2014
Wartos¢ Wartos¢é
bilansowa Wartos¢ godziwa bilansowa Wartos¢ godziwa
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty bankowe 50 488 50 488 32832 32832
Aktywa finansowe 48 970 48 970 72179 72 179
Zobowigzania handlowe 20578 20578 31358 31358

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ bilansowa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan
handlowych, krétkoterminowych pozyczek, obligacji wlasnych i naleznosci wlasnych oraz krétkoterminowych zobowigzan finansowych wyceniona zostata w kwocie wymagajacej
zaptaty, gdyz réznice w wycenie w poréwnaniu do wyceny w skorygowanej cenie nabycia sg nieznaczace.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienigznych przy zastosowaniu
obowigzujgcych zerokuponowych stop procentowych. Wartosci godziwe obliczone w walutach obcych sg przeliczane na zlote przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez NBP na
koniec okresu sprawozdawczego.

7.3. Zyskilstraty netto oraz przychody/koszty z tytutu instrumentéw finansowych

Zyski lub straty netto z tytutu instrumentéw finansowych w podziale na kategorie

31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN

Zyski lub straty netto dotyczace naleznosci i zobowigzan handlowych 48 236
Zyski lub straty netto dotyczace zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego

kosztu (z wytgczeniem zobowigzan handlowych) -908 -593
Razem zyski lub straty netto z tytutu instrumentéw finansowych -860 -357
Pozostate przychody/koszty finansowe z tytutu innych pozycji niz instrumenty finansowe -670 -391
Razem przychody/koszty finansowe -1530 -748
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7.4. Klasy instrumentéw finansowych
Instrumenty finansowe w podziale na klasy - wartosci bilansowe

Inne aktywa i pozostate naleznosci krétkoterminowe spetniajgce definicje instrumentéw
finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa finansowe wedtug kategorii

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane oraz dtuzne papiery warto$ciowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz dtuzne papiery wartos$ciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug spetniajgce definicjg instrumentéw finansowych

Razem zobowiazania finansowe

31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN

46221 68 438

2749 3741

48 970 72179

28 323 12 014

22 165 20 818

20 578 31358

71 066 64 190

7.5. Zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzan warunkowych na aktywach finansowych

1. Kredyt w Pekao S.A. udzielony na podstawie umowy z dnia 12.12.2012 roku na kwotg wedtug umowy 3 000 tys. PLN oraz na
podstawie aneksoéw z dnia 28.05.2013 roku i 25.05.2015 roku zwigkszajgcego kwote kredytu do16 min a nastgpnie zmniejszajacego do
11 min PLN, pozostatej do sptaty wedtug stanu na dzien 31.12.2015 roku na poziomie 9 459 tys. PLN zabezpieczony zostat m.in. cichg

cesjg wierzytelnosci na kwote minimum 3 000 tys. PLN

2. Kredyt w Pekao S.A. udzielony na podstawie umowy z dnia 12.01.2015 roku na kwote wedtug umowy 2 000 tys. EUR pozostatej do
sptaty wedtug stanu na dzien 31.12.2015 roku w kwocie 3 607 tys. PLN zabezpieczony zostat m.inn. cesjg wierzytelnosci handlowych z

tyt.rozliczen z kontrahentami zagranicznymi w EUR na min.2.000.tys. EUR.
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8. PRZYCHODY | KOSZTY

8.1. Przychody ze sprzedazy Spétki przedstawiaja sig¢ nastepujaco:

01.01.2015- 01.01.2014-

31.12.2015 31.12.2014
Dziatalnos$¢ kontynuowana tys. PLN tys. PLN
Przychody ze sprzedazy produktéw 94 747 95131
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 99 965 70798
Przychody ze $wiadczenia ustug 3177 2 404
taczne przychody z dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej 197 889 168 333
Przychody z dziatalnosci operacyjnej zaniechanej - -
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 197 889 168 333
w tym od podmiotéw powigzanych 27 230 40 684
8.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki przedstawiaja sie nastepujaco:

01.01.2015- 01.01.2014-

31.12.2015 31.12.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana tys. PLN tys. PLN
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (2 928) (2111)
Koszty $wiadczen pracowniczych (11 893) (9 384)
Zuzycie materiatéw i energii (65 716) (67 635)
Ustugi obce (18 622) (15 780)
Podatki i optaty (393) (206)
Pozostate koszty rodzajowe (5722) (3615)
Pozostate koszty operacyjne - -
Koszty sprzedanych towaréw i materiatow (85515) (59 378)
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (+/-) 296 2301
Koszty z dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej (190 493) (155 808)
Koszty z dziatalnosci operacyjnej zaniechanej - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (190 493) (155 808)

01.01.2015- 01.01.2014-

31.12.2015 31.12.2014
Dziatalno$¢ kontynuowana tys. PLN tys. PLN
Koszt wtasny sprzedanych wyrobow (72 050) (69 821)
Koszty handlowe (19 170) (17 552)
Koszty ogélnozaktadowe (13 758) (9 057)
Koszty sprzedanych towaréw i materiatow (85 515) (59 378)
Pozostate koszty operacyjne - -
Koszty z dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej (190 493) (155 808)
Koszty z dziatalnosci operacyjnej zaniechanej - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (190 493) (155 808)
8.3. Koszty Swiadczen pracowniczych

01.01.2015- 01.01.2014-
Koszty swiadczen pracowniczych 31.12.2015 31.12.2014

tys. PLN tys. PLN
Koszty wynagrodzen (9 681) (7 718)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (2212) (1 666)
Koszty Swiadczen pracowniczych razem (11 893) (9 384)
Srednia liczba pracownikéw : 205 143
8.4 Informacje geograficzne
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw,materiatéw oraz $wiadczenia ustug 01.01.2015- 01.01.2014-
od klientéw zewnetrznych 31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN

Kraj 85 859 81392
Zagranica 112 030 86 941
Razem 197 889 168 333

Przychody od klientow zewnetrznych ze sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatdw w obrocie zagranicznym w okresie 1.01.2015-31.12.2015
stanowity 57% (w 2014 roku stanowity 52% )ogdlnej kwoty przychodéw netto od klientéw zewnetrznych ze sprzedazy produktéw oraz towardéw i
materiatéw. Spétka sprzedaje gtéwnie do Niemiec.

8.5 Informacje dotyczace gtéwnych klientow

W okresie 1.01. - 31.12.2015 Spotka zrealizowata przychody ze sprzedazy wyrobdw i towaréw , ktére przekraczaty 10% tgcznych przychodéw Spotki
ze sprzedazy wyrobow i towaréw z nastepujgcymi Odbiorcami: Dirk Rossmann GmbH, Jeronimo Martins Polska S.A. oraz Global Cosmed Group S.A.
Obrét z kazdym z pozostatych odbiorcéw Spotki nie przekraczat w roku 2015r 10 % tacznych obrotéw Spétki.

W okresie 1.01. - 31.12.2014 Spotka zrealizowata przychody ze sprzedazy wyrobdw i towaréw , ktére przekraczaty 10% tacznych przychodéw Spotki
ze sprzedazy wyrobdw i towaréw z nastgpujgcymi Odbiorcami: Global Cosmed Group Dystrybucja Sp z 0.0. oraz Jeronimo Martins Polska SA. Obrot
z kazdym z pozostatych odbiorcéw Spétki nie przekraczat w roku 2014r 10 % tgcznych obrotéw Spotki.
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) 01.01.2015- 01.01.2014-
8.6. Pozostate przychody operacyjne 31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN

Zysk ze zbycia sktadnikow aktywow trwatych, w tym: 41 0
Przychody ze zbycia i likwidacji sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 326 0
Warto$¢ netto zbytych i zlikwidowanych sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 285 0
Transakcje refakturowania sktadnikow majatku i ustug: 0 0
Przychody 0 16 395
Warto$¢ zbytych sktadnikow: Srodki trwate, zapasy, ustugi 0 16 395
Dotacje/ Dofinansowanie 55 55
Otrzymane odszkodowania, kary 18 22
Nadwyzki inwentaryzacyjne 329 782
Obcigzenia z tytutu utraconych korzysci i poniesionych strat 0 0
Przychody ze sprzedazy wierzytelnosci 0 593
Inne przychody 32 27
Pozostate przychody operacyjne razem 475 1479

W roku 2014 miata miejsce transakcja refakturowania sktadnikéw majatku dotyczaca odsprzedazy $rodkéw trwatych i zapasow
nabytych od Syndyka masy upadto$ciowej domal vittol Wasch und Reinigungsmittel GmbH.

W dniu 12 pazdziernika 2014 roku Global Cosmed S.A. dokonata transakcji nabycia, bezposrednio oraz poprzez spotki zalezne,
aktywow domal wittol Wasch und Reinigungsmittel GmbH w upadtosci z siedzibg w Stadtiim (dalej "domal").

Transakcja nabycia zostata dokonana jako tzw. asset deal, na mocy umowy czterostronnej zawartej w formie aktu notarialnego
przed notariuszem w Dreznie, gdzie Sprzedajacym aktywa byt Syndyk masy upadto$ci powotany przez Sad Rejonowy w Erfurcie w
dniu 1.10.2014 roku, za$ Kupujgcym byt Emitent oraz spétki od niego zalezne, Global Cosmed domal GmbH i Domal
Grundstiicksgesellschaft mbH, obie z siedzibg w Hamburgu.

W ramach dokonanej transakcji zakupu aktywéw Global Cosmed S.A. nabyta majatek ruchomy (w szczegélnosci maszyny i
urzadzenia stuzace do produkcji) oraz zapasy magazynowe (w tym wyroby gotowe, towary oraz surowce i opakowania
przeznaczone do produkcji).

W dniu 21 pazdziernika 2014 roku Global Cosmed S.A. dokonata odsprzedazy po cenie zakupu nabytych skladnikéw majatku
Spotce zaleznej Global Cosmed domal GmbH. Warto$¢ transakcji wyniosta 12 414 tys. PLN.

01.01.2015- 01.01.2014-
8.7. Pozostate koszty operacyjne 31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
Strata ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych, w tym 0 6
Przychody ze zbycia oraz likwidacji sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 0 47
Warto$¢ netto zbytych oraz zlikwidowanych sktadnikéw rzeczowych aktywéw
trwatych 0 53
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych od: 0 2199
Zapasow 0 248
Naleznosci 0 1951
Sktadki nieobowigzkowe 15 0
Spisanie przedawnionych naleznosci 15 0
Utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze 278 213
Koszt sprzedazy wierzytelnosci 0 593
Zaptacone odszkodowania, kary 8 44
Roéznice inwentaryzacyjne 329 876
Koszty likwidacji wyrobéw, szkody 499 447
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej 209 330
Pozostate koszty operacyjne razem 1353 4708
. 01.01.2015- 01.01.2014-
8.8. Przychody finansowe 31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
Odsetki 57 244
lokaty bankowe 2 1
odsetki od pozyczek i nalezno$ci 55 243
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 0 (124)
Przychody finansowe razem 57 120
01.01.2015- 01.01.2014-
8.9. Koszty finansowe 31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
Odsetki 1187 736
Odsetki od kredytow 908 593
Odsetki od leasingu 149 136
Odsetki od factoringu 123 0
Pozostate odsetki 7 7
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 373 0
Inne 27 132

Koszty finansowe razem 1587 868
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9. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony
Podatek dochodowy razem
W tym:

Dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalno$¢ zaniechana

Podatek dochodowy biezacy

Ugodnienienie podstawy opodatkowania do zysku ksiegowego:

Podatek dochodowy biezacy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow

Koszty stanowigce koszty uzyskania przychodéw ujete w innych okresach
sprawozdawczych (rozpoznane w biezgcym okresie memoriatowo)

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy biezacy

Podatek zaptacony w ciagu roku

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych

Efektywna stopa podatkowa

W prezentowanych latach obowigzywata stawka podatkowa w wysokosci 19%. Koszty lub przychody nie wplywajace na podstawe
opodatkowania obejmujg koszty lub przychody przejsciowo lub trwale nie uznawane za podatkowe wedtug obowigzujgcych przepisow

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
932 2 435
69 (299)
1001 2136
1001 2136
0 0
01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
4988 10 680
(65) 990
1260 3318
1408 195
4905 12 813
933 2435
2057 1699
0 838
286
20,1% 20,0%

podatkowych. Organy skarbowe mogg dokona¢ kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w ciggu pieciu lat od konca roku,

w ktérym ztozono deklaracje podatkowa.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami pomigdzy wartoscig podatkowg a bilansowag aktywow i pasywow tworzony jest podatek odroczony.
Podatek odroczony zostat wyliczony wedtug stawki obecnie obowigzujgcej w wysokosci 19%. Zarzad jest przekonany, ze, w przypadku pozycji
bedacych podstawa utworzenia podatku odroczonego, Spotka w przysziosci osiggnie dochdd do opodatkowania umozliwiajgcy wykorzystanie

ujemnych réznic przejsciowych.
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Podatek odroczony ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:
Odroczony podatek dochodowy w prezentowanym okresie wynika z nastepujacych pozyciji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Leasing finansowy

Rzeczowe aktywa trwate

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe

Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego razem

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odpisy aktualizujace od wartosci naleznosci watpliwych
Odpisy aktualizujace od zapasow

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe

Korekty amortyzaciji

Naliczone i niezaptacone odsetki

Korekty kosztow art. 15b

Niewyptacone wynagrodzenia, ZUS

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete
w wyniku finansowym

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete
w funduszu z aktualizacji wyceny transakcji walutowych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego razem

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN

1132 1132

56 93

0 0

1188 1225

129 136

64 64

216 163

96 125

49 100

113 96

3

8 96

48 47

723 829

0 0

723 829
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10. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek zysku netto i Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w obiegu w ciggu okresu, z

wytaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spoétke.

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego na jedng akcje:

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

Srednia wazona liczba akgji

Zysk netto za 12 miesiecy przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Zysk netto na jedng akcje w polskich ztotych

W tym:

Z dziatalno$ci kontynuowanej

Z dziatalno$ci zaniechanej

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
35533311 35521 256
3987 6412
0,11 0,18
0,11 0,18

Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyklych w obiegu w ciggu okresu, zaktadajgc wptyw

wszystkich potencjalnie rozwadniajgcych akcji zwyktych.
W roku 2015 nie wystgpity czynniki rozwadniajgce zysk.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona liczba potencjalnych akcji zwyktych

Zysk netto za 12 miesigcy przypadajgcy na akcjonariuszy Spofki
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje w polskich ztotych
W tym:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalno$ci zaniechanej

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
35533311 35521 256
3987 6412
0,11 0,18
0,11 0,18
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11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate -

wartosé netto 31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN

Budynki i budowle 17 550 18 090
Urzadzenia techniczne i maszyny 7 366 7 545
Srodki transportu 933 717
Pozostate $rodki trwate 451 309
Srodki trwate w budowie 27 635 3808

53 935 30 469

Tabela ruchéw rzeczowych aktywéw trwatych

Rzeczowe aktywa trwate Grunty Budynki i budowle l;rzadz‘enla Srodki transportu Pozostate srodki Srodki trwate w Razem
wiasne techniczne i maszyny budowie
trwate
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2014 roku 0 9 850 11386 1379 2984 2740 28 339
Zwigkszenia 10 806 1087 391 42 1689 14 015
Zmniejszenia, w tym: 0 -95 -16 192 277 621 979
Sprzedaz 166 192 358
Przeklasyfikowanie -95 -182 277 621 621
Stan na 1 stycznia 2015 roku 0 20751 12 489 1578 2749 3808 41 375
Zwiekszenia 60 475 680 392 24 765 26372
Zmniejszenia, w tym 0 11 -382 30 266 938 863
Sprzedaz 313 30 210 553
Likwidacja 11 33 266 310
Przeklasyfikowanie -728 728 0
Stan na 31 grudnia 2015 roku 0 20 800 13 346 2228 2875 27 635 66 884
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2014 roku 0 2190 3659 842 2587 0 9278
Amortyzacja biezgca 434 1185 207 130 1956
Zmniejszenia, w tym 0 -37 -100 188 277 0 328
Sprzedaz 0 140 188 328
Likwidacja -37 -240 0 277 0
Stan na 1 stycznia 2015 roku 0 2661 4944 861 2440 0 10 906
Amortyzacja biezgca 589 1382 442 250 2663
Zmniejszenia, w tym 0 0 346 8 266 0 620
Sprzedaz 0 313 8 321
Likwidacja 33 266 299
Stan na 31 grudnia 2015 roku 0 3250 5980 1295 2424 0 12 949
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2014 roku 0 18 090 7 545 717 309 3808 30 469
0
Stan na 31 grudnia 2015 roku 0 17 550 7 366 933 451 27 635 53935

Na dzien 31.12.2015 roku oraz na dzien 31.12.2014 roku nie wystapity przestanki dotyczace konieczno$ci utworzenia odpisu aktualizujgcego rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne.

W roku 2015 mialy miejsce nastepujgce zdarzenia majgce istotny wplyw na poziom aktywéw trwatych Spotki:

1. Global Cosmed S.A. w dniu 16.04.2015 roku zawarta umowe nr PD/0566/15 z AB INDUSTRY S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim. Przedmiotem Umowy jest dostawa technologii nowej
mieszalni w firmie Global Cosmed S.A. — rozbudowa zaktadu produkcyjnego Global Cosmed S.A. w Radomiu. tgczna warto$¢ zawartej Umowy wynosi 17 100 tys. PLN i zostanie powigkszona o
nalezny podatek od towardéw i ustug. taczna warto$¢ rozpoczetej inwestycji szacowana jest na 29-30 min zt. Jej zakonczenie przewidziane jest na koniec drugiego kwartatu 2016 roku. Decyzja o
dalszej rozbudowie zaktadu produkcyjnego Jednostki Dominujacej to efekt dynamicznego rozwoju Grupy w ostatnich latach oraz koniecznosci dostosowania zaktadu produkcyjnego Jednostki
Dominujgcej do wymogéw GMP (ang. Good Manufacturing Practice). Stosowanie standardow GMP staje sie jednym z warunkéw wspolpracy stawianych przez wigkszos¢ odbiorcow. Inwestycja
w zwigkszonym zakresie pozwoli Jednostce Dominujacej na wzrost wydajnosci produkgji, poprawe jakosci wyrobow oraz zwigkszenie bezpieczenstwa produkcji.

2. W dniu 04 sierpnia 2015 r. Rada Ministréw wydata rozporzadzenie zmieniajace w sprawie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, dotyczace wigczenia do strefy nowych terenéw.
Zgodnie z ww. nowelizacjg, do Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej zostaty wigczone m.in. grunty o powierzchni 0,4587 ha, znajdujace sig¢ w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed
S.A., na ktorych zlokalizowane jest przedsigbiorstwo Global Cosmed S.A . Ww. rozporzadzenie weszio w zycie po 14 dniach od daty ogtoszenia w Dzienniku Ustaw.

Powi ie powierzchni gruntow 4 1 do Global Cosmed S.A. na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, bylo niezbedne dla realizacji inwestycji polegajacej na
wybudowaniu innowacyjnej mieszalni wyrobéw ptynnych wraz z zapleczem magazynowym oraz oczyszczalnig $ciekow.

Aktualnie Global Cosmed S.A. posiada na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej grunty o fgcznej powierzchni 1,4687 ha.

3. Zarzad Spotki w listopadzie 2015 roku dokonat zmiany planowanego harmonogramu realizacji inwestycji pc jacej na wybudowaniu inr /jnej mieszalni wyrobéw ptynnych wraz z
zapleczem magazynowym, planujac jej zakorczenie do 30.06.2016 roku.
Zmiana harmonogramu wynika z faktu wigczenia z dniem 04.09.2015 r. do strefy e gruntow h o powierzchni 0,4587 ha znajdujacych sig w uzytkowaniu wieczystym

Global Cosmed S.A , a co za tym idzie zwigkszeniem obszaru, na ktérym realizowana jest inwestycja. W zwigzku z powyzszym, Global Cosmed S.A. wystapit do Ministra Gospodarki z
wnioskiem o przesunigcie terminu zakonczenia realizacji inwestycji oraz terminu poniesienia wydatkéw inwestycyjnych, do dnia 30.06.2016 r.

W roku 2014 mialy miejsce nastgpujace zdarzenia majgce istotny wptyw na poziom aktywoéw trwatych Spotki:

W dniu 30 czerwca 2014 roku na mocy Aktu notarialnego o numerze Repertorium A 9199/2014 Global Cosmed S.A. nabyt od Global Cosmed Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k. nieruchomos$¢ potozong w Radomiu przy ulicy Wielkopolskiej jmuj prawo 0 uz lia gruntéw o powierzchni 1, 7213 ha oraz znajdujgce sie na gruncie budynki o
fgcznej powierzchni 1 600 m2, w tym powierzchnie magazynowe 1 476 m2.

Cena netto nabycia okre$lona zostata na 10 825 tys. PLN w oparciu o operat szacunkowy.
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Rzeczowe aktywa trwate oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Tytutem zaciggnietych kredytéw, na srodkach trwatych bedacych wiasnoscig Spétki ustanowione zostaly nastepujace zabezpieczenia:

I. Wedtug stanu na dzien 31.12.2015 roku
1. Zastaw rejestrowy wedtug stanu na dzier 31.12.2015 roku

a. Kredyt w Pekao S.A. udzielony na podstawie umowy z dnia 12.12.2012 roku na kwote wediug umowy 3 000 tys. PLN oraz na podstawie aneksu z dnia 28.05.2013 roku zwiekszajacego kwote
kredytu do 16 min PLN i kolejno z dniem 01.01.2016 zmniejszajacego do 11 min PLN, pozostatej do sptaty wedtug stanu na dzien 31.12.2015 roku na poziomie 9 459 tys. PLN zabezpieczony
zostat m.in. zastawem rejestrowym na maszynach i urzadzeniach z grupy 3,4,6,7 o wartosci ksiegowej netto nie nizszej niz 4,4 min PLN (warto$¢ zmieniona Aneksem z dnia 27 05.2014 roku) , w
tym linii do konfekcjonowania APART o wartosci ksiggowej netto na 31.10.2012 roku na poziomie 2 280,2 tys PLN stanowigcej wspolne i e z kred: ir in;

b. Kredyt w BRE BANK S.A. udzielony na podstawie umowy z dma 19.11.2013 roku na kwote wedtug umowy 6 000 tys. PLN, pozostatej do sptaty wediug stanu na dzien 31.12.2015 roku na
poziomie 6 000 tys. PLN i ony zostat m.in. ym na maszynach i urzadzeniach stanowigcych wtasnos¢ Global Cosmed S.A.w kwocie 1 002 tys. PLN wraz z cesjg praw
z polis ubezpieczeniowych w zakresie ubezpieczenia od ognia i |nnych zdarzen losowych oraz z egzekucjg wydania zastawionych rzeczy.

c. Kredyt w RAIFFEISEN BANK POLSKA ud2|elony na podstawie umowy z dnia 22.10.2014 roku na kwote wedtug umowy 3 000 tys. EUR, pozostatej do sptaty wediug stanu na dzier 31.12.2015
roku ma poziomie 11 473 tys.PLN ony zostat m.in. rejestrowym na maszynach i urzadzeniach nabywanych w ramach inwestycji finansowanej $rodkami z kredytu wraz z
cesjq praw z polisy.

d.Kredyt w RAIFFEISEN BANK POLSKA udzielony na podstawie umowy z dnia 22.10.2014 roku na kwote wedtug umowy 20 600 tys. PLN, pozostatej do sptaty wedtug stanu na dzien 31.12.2015
roku na pozomie 19 949 tys. PLN zabezpieczony zostat m.in. zastawem rejestrowym na maszynach i urzadzeniach nabywanych w ramach inwestycji finansowanej $rodkami z kredytu wraz z
cesjq praw z polisy ww. zastawow.

2. Hipoteki wedtug stanu na dzier 31.12.2015 roku

a. Spotka w dniu 27.05.2014 roku ustanowita hipoteke umowng w wysokosci 2 000 tys. PLN na nieruchomosci bedacej wiasnoscig Skarbu Panstwa a w uzytkowaniu wieczystym spotki Global
Cosmed S.A. potozonej w Jaworze ul.Cukrownicza 32 (KW LE1J/00012854/2) (o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji Global Cosmed S.A. do kwoty 2 tys. PLN) tytutem zabezpieczenia kredytu
w kwocie 10 000 tys. PLN zaciagnietego przez Global Cosmed Group Sp. z 0.0. Sp. k. w Banku Pekao S.A

W roku 2015 Bank warunkowo wyrazit zgode na wykreslenie tej hipoteki. Wobec niespetnienia warunkéw do dnia 31.12.2015 roku, GC S.A. ponownie wystapit w dniu 16.01.2016 roku o
ustanowienie tej hipoteki.

b.Spétka w dniu 22.10.2014 roku ustanowita hipoteke taczng do kwoty 50 000 tys.PLN na prawie wieczystego uzytkowania gruntu wraz z prawem wiasnosci budynkow i budow\l przystugujacym
kredytobiorcy do nieruchomosci (KW nr RA1R/00073248/6,RA1R/00057452/1,RA1R/00074501/5) oraz na udziale kredytobiorcy i 2/24 w prawie lia gruntu wraz z
prawem wiasnosci budynkéw i budowli (RA1r/00084455/0) tytutem zabezpieczenia kredytu w kwocie 3 000 tys. EUR zaciggnietego przez Global Cosmed S.A. w RAIFFEISEN BANK POLSKA.

c.Spotka w dniu 22.10.2014 roku ustanowita hipoteke taczng do kwoty 50 000 tys.PLN na prawie wieczystego uzytkowania gruntu wraz z prawem wiasnosci budynkow i budow\l przystugujacym
kredytobiorcy do nieruchomosci (KW nr RA1R/00073248/6,RA1R/00057452/1,RA1R/00074501/5) oraz na udziale kredytobiorcy i 2/24 w prawie lia gruntu wraz z
prawem wiasnosci budynkéw i budowli (RA1R/00084455/0) tytutem zabezpieczenia kredytu w kwocie 20.600 tys. PLN zaciagnietego przez Global Cosmed S.A. w RAIFFEISEN BANK POLSKA.

d.. Kredyt w Pekao S.A. udzielony na podstawie umowy z dnia 12.12.2012 roku na kwote wedtug umowy 3 000 tys. PLN oraz na podstawie aneksu z dnia 28.05.2013 roku zwigkszajacego kwote
kredytu do 16 min PLN i kolejno zmniejszajacego do 11 mIn PLN, pozostatej do sptaty wediug stanu na dzien 31.12.2015 roku na poziomie 9 459 tys. PLN zabezpieczony zostat m.in. hipoteka
umowng tgczna do kwoty 1 000 tys. PLN na nieruchomosci w Radomiu KW RA1R/00086396/2 oraz na udziale w nieruchomosci w wysokosci 2/24 czeéci w prawie uzytkowania wieczystego
gruntu i w prawie odrebnej wiasno$ci budynkéw potozonej w Radomiu KW RA1R/00084455/0.

e. Spotka nabyta nieruchomosci Z i tytutem i i zaciagnis 1 przez Global Cosmed Group Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.:

a)hipoteka do kwoty 4 500 tys. PLN ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego gruntu wraz z prawem wiasnosci budynkéw i budowli wzniesionych na tym gruncie dla ktérych to praw Sad
Rejonowy w Radomiu prowadzi KW nr RA1R/00073248/6, tytutlem zabezpieczenia kredytu w kwocie 3 000 tys. PLN zaciggnietego przez Global Cosmed Group Sp. z 0.0. Sp.k. w Raiffeisen Bank
Polska.

b). hipoteka do kwoty 15 000 tys. PLN ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Radomiu KW nr RA1R/00073248/6 oraz prawie wlasnosci budynkéw i innych
urzadzen posadowionych na tej nieruchomosci stanowigcej wedtug stanu na dzien 31.12.2015 roku wiasnos¢ Global Cosmed S.A. tytutem zabezpieczenie kredytu w kwocie 7 000 tys. PLN
zaciagnigtego przez Global Cosmed Group Sp. z 0.0 Sp. k. w Deutsche Bank S.A.

Il. Wedtug stanu na dzien 31.12.2014 roku
1. Zastaw rejestrowy wedtug stanu na dzieri 31.12.2014 roku

a. Kredyt w Pekao S.A. udzielony na podstawie umowy z dnia 25.02.2010 roku na kwote wedtug umowy 2 614 tys. PLN, pozostatej do sptaty wedtug stanu na dzieri 31.12.2014 roku na poziomie
82 tys. PLN zabezpieczony zostat m.in. zastawem rejestrowym na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach inwestycji finansowanej przedmiotowym kredytem wraz z cesjg praw z polis
i iowych w zakresie ia od ognia i innych zdarzen losowych oraz z egzekucjg wydania zastawionych rzeczy.

b. Kredyt w Pekao S.A. udzielony na podstawie umowy z dnia 12.12.2012 roku na kwotg wedtug umowy 3 000 tys. PLN oraz na podslaW|e aneksu z dnia 28.05.2013 roku zwigkszajgcego kwote

kredytu do 11 min PLN, pozostatej do sptaty wedtug stanu na dzie 31.12.2014 roku na poziomie 10 053 tys. PLN ny zostat m.in. rejestrowym na maszynach i
urzadzeniach z grupy 3,4,6,7 o wartosci ksiggowej netto nie nizszej niz 4,4 min PLN (wartosc zmieniona Aneksem z dnia 27.05.2014 roku) , w tym linii do konfekcjonowania APART o wartosci
ksiegowej netto na 31.10.2012 roku na poziomie 2 280,2 tys PLN igcej wspdlne ie z kredytem ir jnym.

c. Kredyt w BRE BANK S.A. udzlelony na podstawie umowy z dnla 19.11.2013 roku na kwote wedtug umowy 6 000 tys. PLN, pozostatej do sptaty wedtug stanu na dziert 31.12.2014 roku na
poziomie 5 944 tys. PLN ny zostat m.in. ym na maszynach i urzadzeniach stanowigcych wtasnos¢ Global Cosmed S.A.w kwocie 1 002 tys. PLN wraz z cesjg praw
z polis ubezpieczeniowych w zakresie ubezpieczenia od ognia i |nnych zdarzen losowych oraz z egzekucjg wydania zastawionych rzeczy.

d. Kredyt w RAIFFEISEN BANK POLSKA udzleluny na podstawie umowy z dnia 22 10.2014 roku na kwote wedtug umowy 12 676 tys. PLN, pozoslate] do sptaty wedtug stanu na dzien
31.12.2014 roku ma poziomie 12 676 tys.PLN Wy zostat m.in j na maszynach i urzadzeniach y ych w ramach i 1ej srodkami z kredytu
wraz z cesjg praw z polisy.

e.Kredyt w RAIFFEISEN BANK POLSKA udzielony na podstawie umowy z dnia 22.10.2014 roku na kwote wedtug umowy 20 600 tys. PLN, pozostal j do sptaty wed#ug stanu na dzien 31.12.2014
roku na pozomie 638 tys. PLN i ny zostat m.in. j ym na maszynach i urzagdzeniach Y ych w ramach i j ej z kredytu wraz z cesjg
praw z polisy ww. zastaw6w.

2. Hipoteki wedtug stanu na dzien 31.12.2014 roku

a. Spotka w dniu 27.05.2014 roku ustanowita hipotekg umowng w wysokosci 2 000 tys. PLN na nieruchomosci bedacej wiasnoscig Skarbu Panstwa a w uzytkowaniu wieczystym spotki Global
Cosmed S.A. potozonej w Jaworze ul.Cukrownicza 32 (KW LE1J/00012854/2) (o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji Global Cosmed S.A. do kwoty 2 tys. PLN) tytutem zabezpieczenia kredytu
w kwocie 10 000 tys. PLN zaciggnietego przez Global Cosmed Group Sp. z 0.0. Sp. k. w Banku Pekao S.A

b.Spétka w dniu 22.10.2014 roku ustanowita hipoteke tgczng do kwoty 50 000 tys.PLN na prawie wieczystego uzylkowama gruntu wraz z prawem wiasnosci budynkow i budow\l przystugujgcym
kredytobiorcy do nieruchomosci (KW nr RA1R/00073248/6,RA1R/00057452/1,RA1R/00074501/5) oraz na udziale kredytobiorcy i 2/24 w prawie wieczy: lia gruntu wraz z
prawem wiasnosci budynkow i budowli (RA1r/00084455/0) tytutem zabezpieczenia kredytu w kwocie 12.676 tys. PLN zaciggnietego przez Global Cosmed S.A. w RAIFFEISEN BANK POLSKA.
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c.Spétka w dniu 22.10.2014 roku ustanowita hipoteke taczng do kwoty 50 000 tys.PLN na prawie wieczystego uzytkowania gruntu wraz z prawem wtasnosci budynkoéw i budowli, przystugujgcym
kredytobiorcy do nieruchomosci (KW nr RA1R/00073248/6,RA1R/00057452/1,RA1R/00074501/5) oraz na udziale kredytobiorcy 2/24 w prawie Z lia gruntu wraz z
prawem wiasnosci budynkéw i budowli (RA1R/00084455/0) tytutem zabezpieczenia kredytu w kwocie 20.600 tys. PLN zaciagnietego przez Global Cosmed S.A. w RAIFFEISEN BANK POLSKA.

d. Spétka nabyta niert sci obcigzone hi tytutlem i " zaciggnietych przez Global Cosmed Group Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.:

a)hipoteka do kwoty 4 500 tys. PLN ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego gruntu wraz z prawem wiasnosci budynkéw i budowli wzniesionych na tym gruncie dla ktérych to praw Sad
Rejonowy w Radomiu prowadzi KW nr RA1R/00073248/6, tytutem zabezpieczenia kredytu w kwocie 3 000 tys. PLN zaciggnigtego przez Global Cosmed Group Sp. z 0.0. Sp.k. w Raiffeisen Bank
Polska.

b). hipoteka do kwoty 15 000 tys. PLN ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Radomiu KW nr RA1R/00073248/6 oraz prawie wtasnosci budynkéw i innych
urzadzen posadowionych na tej nieruchomosci stanowigcej wedtug stanu na dzien 30.06.2014 roku wiasno$¢ Global Cosmed S.A. tytutem zabezpieczenie kredytu w kwocie 7 000 tys. PLN
zaciagnietego przez Global Cosmed Group Sp. z 0.0 Sp. k. w Deutsche Bank S.A.

IIl. Zobowigzania Spétki wynikajace z leasingu finansowego zostaty zabezpieczone tytutem wiasnosci leasingodawcy do aktywéw wynajmowanych w ramach leasingu oraz wekslem in blanco (
wartos$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu wedtug stanu na dzien: 31.12.2015 roku wynosi 3 072 tys. PLN oraz na dzien 31.12.2014 roku 3 224 tys. PLN).

Aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe) Spotki znajduja sie na terenie kraju.

12. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne 31.12.2015 31.12.2014

tys. PLN tys. PLN
Wartos¢ poczatkowa 538 538
Zwigkszenia 0 0

Zmniejszenia
Przeklasyfikowanie

Wartos¢ koncowa 538 538
Wartos¢ bilansowa 538 538

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej wykazana zostata w wartosci godziwej, mozliwej do uzyskania w celu szybkiej sprzedazy nieruchomosci.

Rzeczoznawca Majatkowy dokonat niezaleznej wyceny prawa wiasnosci nier $ci gruntowej 1ej domem mit jednorodzinnym z garazem dobudowanym w celu
okreslenia ich wartosci godziwej. Wyceny dokonano na dzien 22 grudnia 2013 roku. Przedmiotem wyceny byta nieruchomos¢ gruntowa zabudowana domem mieszkalnym potozona przy ul.
Klonowej 26 w Strzegomiu oznaczona numerem dziatki 30 o tgcznej powierzchni 401,0 m2. Wyceny dokonano metodg poréwnawczg. Okreslono wartos¢ rynkowg nieruchomosci gruntowej
zabudowanej dla aktualnego sposobu uzytkowania przyjmujac, ze nieruchomos¢ bedzie nadal wykorzystywana zgodnie z aktualnym sposobem jej uzytkowania. Przy okresleniu wartosci rynkowej
uwzgledniono:potozenie nieruchomosci, funkcje wyznaczong w planie miejscowym, stopien wyposazenia w urzadzenia infrastruktury technicznej, stan jej zagospodarowania oraz dane o
nieruchomosciach podobnych. Okreslona w operacie szacunkowym warto$¢ nieruchomosci wynosi 591 tys. PLN (w ocenie Zarzadu wartos$¢ tej nieruchomosci w przypadku szybkiej sprzedazy
wynosi 538 tys. PLN)

Warto$¢ niert Sci ir jnej zostata w wartosci godziwej, z wykorzystaniem transakcji sprzedazy dla podobnych aktywéw zlokalizowanych na podobnym obszarze co
wyceniana nieruchomosc.
Stosujac kryteria zawarte w MSSF 13.93. , Spotka klasyfikuje wycene wartosci godziwej na poziomie drugim.

W roku 2015 Spotka osiagneta przychod z czynszu z wiw nieruchomosci w wysokosci 10 tys. PLN, Spotka w roku 2015 poniosta nieistotne koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci
inwestycyjnej.

13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne 31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
Licencje 1093 1012
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu -
nabyte odptatnie 154 159
1247 1171

Na dzier 31.12.2015 roku oraz na dzien 31.12.2014 roku nie wystapity przestanki dotyczace koniecznosci zmiany okreséw uzytkowania wartosci niematerialnych .

Sp-gka nie uOytkuje i nie uOytkowaga w roku 2015 oraz w 2014 roku wal
Tabela ruchéw wartosci ni ialny
. Prawo i
. . Koncesje . . Inne wartosci
Licencje wieczystego Znaki towarowe . " Razem
Patenty i A niematerialne
uzytkowania
Wartos¢ poczatkowa tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2014 roku 252 0 181 1165 1601
Zwiekszenia 1083 26 1109
Zmniejszenia, w tym 22 0 0 0 0 22
Likwidacja 22 22
Stan na 1 stycznia 2015 roku 1313 0 207 3 1165 2688
Zwigkszenia 341 0 0 0 0 341
Zmniejszenia, w tym 14 0 0 0 0 14
Likwidacja 14 0 0 0 0 14
Stan na 31 grudnia 2015 roku 1640 0 207 3 1165 3015
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2014 roku 150 0 44 3 1165 1362
Amortyzacja biezgca 151 4 155
Stan na 1 stycznia 2015 roku 301 0 48 3 1165 1517
Amortyzacja biezaca 260 0 5 265
Zmniejszenia, w tym 14 [ 0 0 0 14
Likwidacja 14 14
Stan na 31 grudnia 2015 roku 547 0 53 3 1165 1768
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2014 roku 1012 0 159 0 0 1171
Stan na 31 grudnia 2015 roku 1093 0 154 0 0 1247
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14. AKTYWA FINANSOWE, AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH, SRODKI PIENIEZNE

14.1 Aktywa finansowe, akcje i udzialy w jednostkach powigzanych

Akcje i udziaty w

Akcje i udzialy w

jednostkach zaleznych jednostkach Razem
stowarzyszonych
PLN PLN PLN
Wartos¢ wedtug ceny nabycia
Stan na 1 stycznia 2014 roku 0 0 0
Zwigkszenia, w tym: 15796 15796
Nabycie 239 0 239
Objecie udziatéw i akcji 15557 15557
Zmniejszenia - zbycie 0
Stan na 31 grudnia 2014 roku 15796 0 15796
Zmniejszenia - korekta z tytutu weyfikacji udziatow (323) 0 (323)
Stan na 31 grudnia 2014 roku 15473 0 15473
Wartos¢ bilansowa
Stanu na 31 grudnia 2014 roku 15473 0 15473
Stan na 31 grudnia 2015 roku 15473 0 15473
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spoétka posiadata nastepujace akcje i udziaty:
Nazwa jednostki Siedziba Przedmic')t . Udzial % w kapitale Ud.zial % w og'élnej \.Na’rtos'(: . Odpis z tytutu utraty wartosci Wartoéé
dziatalnosci podstawowym liczbie gtoséw udziatow / akcji bilansowa
W jednostkach zaleznych
produkcja wyrobow
chemicznych i
kosmetycznych, handel
Global Cosmed domal GmbH Hamburg wyrobami chemicznymi 100 100 11 285 11 285
nabywanie,
zarzadzanie
korzystanie, sprzedaz,
wynajem/dzierzawa
nieruchomosci i
budynkéw we wlasnym
lub cudzym imieniu jak
réwniez nabywanie
udziatéw w tym celu.
Domal Grundstiicksgesellschaft mbH Hamburg 100 100 4188 4188
15 473 15473
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W dniu 12 pazdziernika 2014 roku Global Cosmed S.A. dokonata transakcji nabycia udziatéw dwéch spétek z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Hamburgu (Niemcy).

Spoétka nabyta 25.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 1 Euro za udziat, w spétce pod firmg Global Cosmed domal GmbH z siedzibg w Hamburgu, zarejestrowanej w Sgdzie Rejonowym w Hamburgu (Amtsgericht) pod numerem HRB 132302, ktére stanowig 100% kapitatu
zaktadowego spétki oraz dajg 100% gtoséw na zgromadzeniu udziatowcéw spétki.

Zarazem Global Cosmed S.A. nabyta 25.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 1 Euro za udziat, w spdtce pod firmg Domal Grundstiicksgesellschaft mbH z siedzibg w Hamburgu, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym w Hamburgu (Amtsgericht) pod numerem HRB 133022,
ktére stanowig 100% kapitatu zaktadowego spotki oraz dajg 100% gtoséw na zgromadzeniu udziatowcow spotki.

Zaréwno Global Cosmed domal GmbH jak i Domal Grundstiicksgesellschaft mbH nie prowadzity dotychczas dziatalnosci operacyjnej. Nabycie udziatéw w ww. spétkach zwigzane byto z nabyciem aktywéw spétki domal wittol Wasch und Reinigungsmittel GmbH w upadtosci z
siedzibg w Stadtilm,

W dniu 27 listopada 2014 roku podjeta zostata Uchwata Zgromadzenia Wspoélnikéw Domal Grundstiicksgesellschaft mbH o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 25 000 EUR do kwoty 200 000 EUR. Udziaty zostaty objete przez Global Cosmed S.A. i optacone
gotowka.

W dniu 12 grudnia 2014 roku podjeta zostata Uchwata Zgromadzenia Wspélnikéw Global Cosmed domal GmbH o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 25 000 EUR do kwoty 1 000 000 EUR. Udziaty zostaty objete przez Global Cosmed S.A. Koszt objecia
nowych udziatéw stanowi kwote 3 475 000 EUR. Podwyzszenie kapitatu o kwotg 975 000 EUR zostato optacone gotéwka, 2 500 000 EUR stanowi konwersje wierzytelnosci na udziaty.

14.2. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
Srodki pieniezne w kasie i w banku 416 2142
Papiery warto$ciowe krétkotermniowe o wysokiej ptynnosci - weksle 2333 1599
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 2749 3741
- w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 18 927

Spotka posiada na rachunkach bankowych wolne $rodki pienigzne zapewniajgce biezace i terminowe regulowanie zobowigzan finansowych wobec
partneréw handlowych i budzetu Panstwa.
Na dzien publikacji sprawozdania nie rozliczone weksle wynoszg 981 tys. PLN.
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15. NALEZNOSCI, INNE AKTYWA, AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

15.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31.12.2015 31.12.2014

tys. PLN tys. PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
Od jednostek powigzanych 27 436 36 086
Od pozostatych podmiotéw 21275 34 875
Razem brutto 48 711 70 961
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2 490 2523
Razem netto 46 221 68 438

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2015 31.12.2014

tys. PLN tys. PLN

Nieprzeterminowane 25039 42 624
Przeterminowane: 23672 28 337

w tym od jednotek powigzanych 19 235 20774
0-30 dni 5900 4746
31-90 dni 7033 7 696
91-180 dni 3353 6 496
181-365 dni 4516 5676
powyzej 365 dni 2 870 3721
Razem 48 711 70 961

Spdtka dokonata odpiséw aktualizujgcych naleznosci uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty.
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Zmiana odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych

31.12.2015 31.12.2014

tys. PLN tys. PLN
Stan na poczatek okresu: 2523 578
a) zwiekszenia z tytutu: 0 1951
- przeszacowania 0 0
- naleznosci watpliwych 0 142
- korekta btedu 0 1809
b) zmniejszenia z tytutu: 33 6
- wykorzystania 33 0
- innych (przeszacowanie) 6
Stan na koniec okresu: 2490 2523

15.2. Inne aktywa i pozostate naleznosci krétkoterminowe

31.12.2015 31.12.2014

tys. PLN tys. PLN
Naleznosci z tytutu podatkéw 6281 2 060
Naleznosci z tytutu reklamacji 0 0
Zaliczki przekazane na dostawy 89 122
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 443 0
Przedptaty na dostawy $srodkéw trwatych 4 227
Naleznosci z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 21
Inne naleznosci 117 79
Razem brutto 6934 2515
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci
Razem netto 6934 2515
w tym:
krotkoterminowe 6 934 2515

diugoterminowe 0 0
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16. ZAPASY
Ceny nabycia / kosztu Wartos¢ netto mozliwa
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ odpisu wytworzenia do uzyskania
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Materiaty 5311 6 204 282 282 5593 6 486 5311 6 204
Produkcja w toku 121 206 0 0 121 206 121 206
Wyroby gotowe 4877 4 495 32 32 4909 4527 4877 4 495
Towary 5453 3401 24 24 5477 3425 5453 3401

15762 14 306 338 338 16 100 14 644 15 762 14 306

Na dzien 31.12. 2015 roku utworzony zostat odpis aktualizujgcy zapasy w kwocie 338 tys. PLN. W roku 2015 w poréwnaniu do roku ubiegtego nie wystgpity zmiany w
wysokosci utworzonego odpisu na zapasy.
Odpisem aktualizujgcym objete zostaty zapasy wyodrebnione w drodze szczegotowej ich identyfikaciji, ktére, zdaniem Spéiki, utracity przydatnosé¢ dla Spotki.

Zapasy bedace zabezpieczeniem

Wedtug stanu na dzien 31.12.2015 roku, zapasy stanowity zabezpieczenie zaciggnietego przez Spoétke kredytu:

Kwota do
Nazwa Banku splaty [tys. PLN] |Zabezpieczenie kredytu dotyczace zapaséw
Zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 10 min zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;
PEKAO S.A. 9459 przewtaszczenie na zabezpieczenie zapasow

Wedtug stanu na dzien 31.12.2014 roku, zapasy stanowity zabezpieczenie zaciggnietego przez Spoétke kredytu:

Kwota do
Nazwa Banku splaty [tys. PLN] |Zabezpieczenie kredytu dotyczace zapaséw
Zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 7 min zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;
PEKAO S.A. 10 053 przewtaszczenie na zabezpieczenie zapasow
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17. KAPITALY
17. 1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2015 roku oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego wynosi
35533 311 PLN.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke, struktura akcjonariatu na dzien prezentacji sprawozdania przedstawiata sie nastepujgco

Wartos¢
Liczba akcji nominalna akcji w Udziat w kapitale
Nazwa akcjonariusza w szt. Liczba gtosow PLN podstawowym (%)
Blackwire Ventures Sp. z 0.0. 28 763 622 45 989 744 28 763 622 80,9%
Trigon Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 3097 961 3097 961 3097 961 8,7%
Andreas Mielimonka 100 390 100 390 100 390 0,3%
GCG Investment Sp. z 0.0. 1 000 000 1 000 000 1 000 000 2,8%
Pozostali 2571 338 2571338 2571338 7,2%
Razem 35533 311 52 759 433 35533311 100%
Akcje tworzgca kapitat zaktadowy:
seria A 1813276 3626 552 1813276 5%
seria B 15 412 846 30 825 692 15 412 846 43%
seria C 7 253 104 7 253 104 7 253 104 20%
seria F 4 600 000 4 600 000 4 600 000 13%
seria D 6 254 085 6 254 085 6 254 085 18%
seria E 200 000 200 000 200 000 1%
w tym akcje uprzywilejowane 17 226 122
Razem 35533 311 52 759 433 35533 311 100%
Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi: 1 PLN

W dniu 15 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne walne zgromadzenie spétki Global Cosmed S.A podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty
35.533.311,00 zt do kwoty 73.588.400,00 zt tj. o kwotg 38.055.089,00 zt poprzez emisje 38.055.089 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G, o
wartosci nominalnej 1,00 zt . Akcje serii G zostang zaoferowane Panu Andreasowi Mielimonka w zamian za wktad niepieniezny w postaci
91.330.907 akcji w kapitale zaktadowym spotki Global Cosmed Group S.A. z siedzibg w Jaworze o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej
warto$ci nominalnej w wysokosci 91.330.907,00 zt. Cena emisyjna jednej akcji serii G wynosi 4,10 zt.

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2014 roku zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego wynosi 35 533 311 PLN.

Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke, struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiata sie nastepujgco

Wartos¢é
Liczba akcji nominalna akcji w Udziat w kapitale
Nazwa akcjonariusza w szt. Liczba gtosow PLN podstawowym (%)
Blackwire Ventures Sp. z 0.0. 28 548 587 45774 709 28 548 587 80,3%
Trigon Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 3097 961 3097 961 3097 961 8,7%
Andreas Mielimonka 150 000 150 000 150 000 0,4%
Cosmed Group Dystrybucja Sp. z 0.0. 112 909 112 909 112 909 0,3%
Pozostali 3623 854 3623 854 3623 854 10,2%
Razem 35533 311 52 759 433 35533 311 100%
Akcje tworzgca kapitat zaktadowy:
seria A 1813276 3626 552 1813276 5%
seria B 15 412 846 30 825 692 15 412 846 43%
seria C 7 253 104 7 253 104 7 253 104 20%
seria F 4 600 000 4 600 000 4 600 000 13%
seria D 6 254 085 6 254 085 6 254 085 18%
seria E 200 000 200 000 200 000 1%
w tym akcje uprzywilejowane 17 226 122
Razem 35533 311 52 759 433 35533 311 100%
Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi: 1 PLN
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17.2. Pozostate elementy kapitatu wtasnego

31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN

Kapitaty zapasowy 8145 7 466

Kapitat zapasowy z zysku lat

poprzednich 3838 3159

Kapitat zapasowy z nadwyzki

ceny emisyjnej 3997 3997

Kapitat zapasowy z wyceny

programu menedzerskiego 310 310
Kapitaty rezerwowe 16 076 11 825

Kapitat rezerwowy z zyskéw lat

ubiegtych 16 076 11 825
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 1503 3574
Zysk (strata) netto roku biezgcego 3987 6412
Razem pozostate elementy kapitatu
wiasnego 29711 29 277

Zyski zatrzymane obejmuijg niepodzielone zyski z lat ubiegtych.

17.3. Polityka dywidend / proponowany podziat zysku (pokrycia straty)

Celem Spétki w zarzgdzaniu kapitatem jest ochrona zdolno$ci Spétki do kontynuowania dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizaciji rentowno$ci
dla akcjonariuszy. Zarzady na biezaco monitorujg poziom wskaznika zwrotu z kapitatu oraz poziom dywidendy przypadajgcej na 1 akcje zwykia.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Global Cosmed S.A. za rok zakonczony dnia 31.12.2014 zostato zatwierdzone w dniu 30.06.2015 roku. W
dniu 20 maja 2015 roku Zarzad Spétki Global Cosmed S.A. podjat uchwate o przyjeciu polityki dywidendowej na lata 2015 - 2017. Poczgwszy od
2015 roku, Zarzad Spotki rekomendujac podziat zysku bedzie przedktadat Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu propozycje wyptaty
dywidendy na poziomie minimum 40% skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy, pod warunkiem utrzymywania wskaznika
zadtuzenia wyrazonego jako stosunek skonsolidowanego dtugu netto do skonsolidowanej EBITDA na poziomie nie przekraczajgcym 2,5.

Whiosek Zarzadu dotyczacy wyptaty dywidendy w wysokosci okreslonej na ww. zasadach wynikajacych z przyjetej polityki, bedzie zaleze¢
dodatkowo od ponizszych czynnikow:

- potrzeb finansowych zwigzanych z planami inwestycyjnymi grupy kapitatowej,

- potrzeb finansowych zwigzanych z utrzymaniem ptynnosci finansowej grupy kapitatowej,

- spetnienia warunkéw dotyczgcych realizacji przeje¢ innych podmiotéw (w tym ograniczen wynikajgcych z warunkéw dotyczacych finansowania
pozyskiwanego przez Spétke dla realizacji tych przejec).

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Global Cosmed S.A. z dnia 30.06.2015 roku zysk wypracowany w roku 2014 w kwocie 8.483.232,85
zt, podzielony zostat w sposob nastepujgcy:tytutem dywidendy zostanie wyptacone akcjonariuszom 3.553.331,10 zi, tj. 0,10 zt na jedng akcje, zas
pozostata cze$¢ zysku w kwocie 4.929.901,75 zt zostanie przeznaczona odpowiednio:

- kwota 678 660,00 zt na kapitat zapasowy;
- kwota 4.251.241,75 zt na kapitat rezerwowy
W dniu 16 lipca 2015 roku tytutem dywidendy Spétka wyptacita Akcjonariuszom kwote 3 553 331,10 PLN.

17.4. Ptatnosci w formie akcji wiasnych

W okresie 01.01.-31.12.2015 roku oraz w okresie 1.01. -31.12.2014 roku nie wystapity ptatnosci w formie akcji wtasnych.
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18. KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE ORAZ DLUZNE PAPIERY

31.12.2015
tys. PLN

31.12.2014
tys. PLN
Diugoterminowe
Kredyty bankowe 28323
28323

12014

12014

Krétkoterminowe

Kredyty bankowe:

Kredyty w rachunku biezacym i
brotowe

3099 1493

19066 16554

2771
20818
32832

Pozyczki otrzymane [
22165
50488

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku Spétka D

Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2015 rok

posiadala

finansowe z tytutu kredytow i pozyczek:

Zakres korzystania z usiug
kredytowych w bankach
linstytucjach finansowych
'wg stanu na 31.12.2015

Umowa

Rodzaj kredytu
y kredy zdnia

Data splaty

Kwota zobowiazania
wg umowy

Aktualne zadtuzenie na
dzien 31.12.2015 w tys.
PLN

Forma zabezpieczenia i wartos¢ z Umowy

Kredyt inwestycyiny

PEKAO SA “Apart Prebiotic”

25.02.2010

31.05.2015

2614.000
(kredyt w PLN)

1) Przelew wierzytelnosci z Umowy o dofinansowanie zawartej pomigdzy PARP w Warszawie a Kredytobiorca; 2) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych w|
ramach inwestycji finansowanej niniejszym kredytemo wart. inwentarzowej 2.569.267.71PLN wraz z cesjg praw z polis ubezp. w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen|
losowych wraz 2 egzekucja wydania zastawionych rzeczy, 3) penomocnictwo do rachunkow kredytobiorcy prowadzonych w Pekao SA; 4) weksel in blanco z wystawienial
5) poddaniu sig egzekucji do kwoty zadluzenia 3.921TPLN; rachunkéw
rozliczen transakcji handlowych i dziafalnosci operacyinej, tak by miesigczna warlos¢ wplywow na te rachunki stanowila co najmniej 3MPLN|
Aneks 2 dn.28.05.2013 _6)przeprowadzania za posrednictwem rach. w Banku wplywow (bez wew. przeksiegowar) tak by % udzial wphywow w Banku w stosunku do calosci
przychodéw ze sprzedazy w tym okresie nie byl nizszy niz % udzial (bez limitu wobec Banku do calosci zaangazowania
Kredytobiorcy z tytulu wszystkich posiadanych kredytéw, pozyczek i innych zobowiazan o charakterze kredytowym.

Kredyt w rachunku

PEKAO S.A.
biezacym

12.12.2012

31.05.2016

do dnia 31.12. 2015
limit 16.000.000 od
dnia 1.101.2016 -limit
11 000 000

(kredyt w PLN)

9459

1)
tym
do

maszynach i urzNdzeniach z grwmapy 03504 ,26mi7e noi owaar tAmSckis ek infy
APART o warto$ci ksifigowej netto na 31.10.12 -
4) oSwiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sif

zastaw rejestrowy na
na linii do konfekcjonowania
rachunk-w bankowych w PeKaO S.A
Aneks z dn. 25.05.2015 - podwyUszenie kredytu z 11 MPLN do 16 MPLN

6)zastaw rejestrowy kwocie 10 MPLN wraz z cesjN praw z sy ubezp
(egzekuc]a do kwoty 24 MPLN), SBP sp. z 0.0.5p.kom (egzekuca do kwoty 24 MPLN), ABP sp.  0.0.5p.kom (egzekucja do kwoty 24 MPLN), BBP sp. 2 0.0. Sp kum (egzekuqa do
kwoty 24 MPLN), BP egzekucja do kwoty 24 LN), KBP sp. z o0.0.sp.kom. (
(bez wew. przeksiegowa® tak by % udziag wpgyw - w w Banku w stosunku do cagoSci pr
przedrozliczeniowego) Kredytobiorcy wobec Banku do cagoSci zaangaUowania Kredyt ob
kredytowym, 10) hipoteka umowna §Nczna do kwoty 1 MPLN na nieruchomo$ci w Radomi u
prawie uUytkowania wieczystego gruntu i w prawie odribnej wgasnoSci budynk-w podgo

mBank (BRE BANK) Kredyt obrotowy | 19.11.2013

30.12.2016

6.000.000
(kredyt w PLN)

6000

wieczystym GCG nieruchomoSci w $wi it
N GCG, posadowionej na tym gru
do kwoty 9.000.000PLN. 2) 2
rzeczy ruchomych, stanowi N
GCG o poddaniu sif egf

bidNcej w uUytkowani u
budynkowej brdNcej wgasnoSci
hipotekh nr. 39/013/13 z dn.19.11.2013
3) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
egzekucji do kwoty 7.800.000PLN, oSwiadczenie
nie niUszym ni 0O 5.600.000PLN.

1) hipoteka umowna na
oraz na nieruchomoSci
ustanawi aj Ncej
1.002.442PLN.
poddaniu sin
na poziomie

RAIFFEISEN BANK POLSKA | Kredyt inwestycyjny [ 22.10.2014

25.00.2024

3000000 (kredyt
wEUR)

11473

wieczystego uUytkowania
RA1R/ 00074501/5) oraz
2) cesja praw z polisy ubed

1) hipoteka gNczna do kwoty 50.000.000PLN na prawie
nieruchomoSci (KW nr.RAL1R/00073248/6, RALR/ 00057452/ 1,

§ grunt
i
prawem wgasno$ci budynk-w i budowl i (RALR/00084455/0)
z
a

na

00084455/ 0) minimalnN sumN ubezp.8.000.000PLN a po zakoGzeniu inwestycji i uz
rejestrowy na maszynach i urzNdzeniach nabywanych w ramach inwestycji finansowang
inwestycji bidzie wynosil nie 14.000.000PLN 4) oSwiadczenie kredytobi or
innych rachunk-w kredytobiorcy

i mniej nio0.
n

RAIFFEISEN BANK POLSKA | Kredyt inwestycyjny [ 22.10.2014

25.00.2024

20600000 (kredyt
wPLN)

19 949

wieczystego uOytkowania
RAL1R/ 00074501/5) oraz na

1) hipoteka gNczna do
nieruchomoSci (KW nr

kwoty 50.000.000PLN na prawie
RA1R/ 00073248/ 6, RALR/00057452/1,
prawem wgasnoSci budynk-w i budowli (RAL1R/00084455/0) 2) cesja praw z polisy ubeq
RAI R/ 00084455/ 0) z minimalnN sumN ubezp.8.000.000PLN a po zakoGczeniu inwestycji
zastaw rejestrowy na maszynach i urzNdzeniach nabywanych w ramach inwestycji fing
ubezpieczenia po zakoGzeniu inwestycji bfidzie wynosil nie mniej niO 14.000.000pP(
30.900.000PLN; 5) pegnomocnictwo do rach.bieONcego i innych rachunk-w kredytobior

grunt

Kredyt w rachunku

PEKAO S.A.
biezacym

12.01.2015

11.01.2016

2.000.000
(kredyt w EUR)

3607

oSwiadczenie kredytobiorcy o poddaniu
handl owych z tyt.rozlicze® z kol
dnia 11.01.2016 rokuobmaGeniunumegga kwamna ak Bedyuttegn 2
zostag termin spgaty do 11.01.2017 roku oraz ustanowione zostagy nastfpuj Nce zabel
1) pegnomocnictwo do rach.kredytobiorcy 2) oSwiadczenie kredytobiorcy o poddaniu
wierzytelnoSci handlowych z tyt.rozlicze® z kontrahentami zagranicznymi w EUR na
polisy (zabezp.wsp:-Ine z KRB 15/CK/2012 z dn. 12.12.2012)

1) pegnomocnictwo do rach.
wystawienia kredytobiorcy
Napodstawie Aneks-w: numer 1 z

kredytobiorcy 2)
4) cesja wierzytelnoSci

Razem

50 488
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W okresie objety ani po dniu 31.12.2015 roku nie wystapily przypadki naruszenia splat kapitalu badz odsetek z tytulu kredytow i pozyczek.
Na dzieri 31 grudnia 2014 roku Spofka D posiadala finansowe z tytutu kredytow i pozyczek:
Kredytodawca/ Kwota kredytu wg Kwota pozostala do
3 Rodzaj kredytu | Umowa z dnia| Termin splaty umow splaty na 31.12.2014.

1) Przelew wierzytelnosci z Umowy o dofinansowanie zawartej pomigdzy PARP w Warszawie a Kredytobiorca; 2) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych w|

ramach inwestycii finansowanej niniejszym kredytemo wart. inwentarzowej 2.569.267.71PLN wraz z cesja praw z polis ubezp. w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen|

losowych wraz 2 egzekucja wydania zastawionych rzeczy; 3) pelnomocnictwo do rachunkéw kredytobiorcy prowadzonych w Pekao SA; 4) weksel in blanco 2 wystawienia)
5)

© poddaniu sie egzekucji do kwoty zadluzenia 3.921TPLN; za rachunkow w Banku|
rozliczen transakcji  handlowych i dzialalnosci  operacyinej, tak by miesigczna  wartoéé wplwéw na te rachunki stanowila co najmniej 3MPLN|
Aneks 7 dn.28.05.2013 6)przeprowadzania za posredmmwem vach w Banku wplywow (bez wew. przeksiegowan) tak by % udzial wplywow w Banku w stosunku do calosci
przychodéw ze sprzedazy w tym okresie nie by (bez limitu wobec Banku do caloéci zaangazowanial
PEKAO SA. Kredyt 25022010 | 31052015 2614 82 tylutu wszystiich kreuymw puzyczek i \nnych bowigzar o charakterze kredytowym

1) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach z grupy 3,4,6,7 0 wartosci ksiegowej netto nie nizszej niz 4.4 min zi (warto$¢ zmieniona Aneksem nr.2 z dn.27.05.2014) , w tym|
na linii do konfekcjonowania APART 0 warlosci ksiegowej netto na 31.10.12 - 2.280,2 tys 2l wspoine 2 kredytem 2) cesja praw z polisy|
ubezpieczeniowe] wiw maszyn i urzadzer, 3) pelnomocnictwo do rachunkow bankowych w PeKaO S.A. 4) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucii do kwoty zadluzenial
16,5 min L, 5) weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa Aneks z dn. 28.05.2013 - podwyzszenie kredytu z 3 MPLN do 11 MPLN 6)zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 7|
MPLN wraz z cesjq praw z polisy ubezp, 7) cicha cesja wierzytelnosci na kwote min 1,5 MPLN, 8) poreczenie wekslowe GCG sp. z 0.0.5p.kom (egzekucja do kwoty 16,5 MPLN),|
GPSA (egzekucja do kwoty 16,5 MPLN), SBP sp. z 0.0.5p.kom (egzekucja do kwoty 16,5 MPLN), ABP sp. z 0.0.5p.kom (egzekucja do kwoty 16,5 MPLN), BBP sp. z 0.0.5p.kom)
(egzekucja do kwoty 16,5 MPLN), BP sp. z 0.0.spkom (egzekucia do kwoty 16,5 MPLN), KBP sp. z 0.0.5p.kom.(egzekucja do kwoty 165 MPLN), 9)przeprowadzania za|
posrednictwem rach. w Banku wplywéw (bez wew. przeksiegowa) tak by % udzial wplywow w Banku w stosunku do calosci przychodéw ze sprzedazy w tym olaesie nie byt nizsz)

Umowa 2 dnia niz % udziat (bez limitu wobec Banku do calosci Z tytulu wszystkich kredytow,
12.12.2012 pozyczek i innych zobowiazan o charakterze kredytowym.
roku, Aneks
Kredyt w rachunku | numer 1z dnia
PEKAO S.A. biezacym 29.05.2013 27.05.2014 11 000 10053

1) hipoteka umownanab fi d Nw @ §y t k owieczystym GCGn i er uc hwwiSitt o ¢ h Praywil ¢ daly | d@s it @k io e 2N caBOPKET zo b r b WChr o p
oraznani er uc hbudyokbuejib i d N g & s n iGEG, ipdéadowionej na tym gruncie, s t an o wd dircielj n Br u ¢ h(&Ww or KA1C/00004079/6, wy n i k & juribey
stanawhapH e RDLI/3 z dn.19.11.2013 do kwoty 9.000.000PLN. 2) zastaw rejestrowy na maszynach i ur z Nd z esntiaancohw | wicayscn®CSA w kwocie|
BRE BANK Kredytobrotowy |  19.11.2013 30.12.2016 6.000.000 1 002.442PLN. 3) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, rzeczy ruchomych, s t a n o w i piteyiiot zabezpieczenia na s u MB064.625PLN. 4) 0 Swi a d ckietymbioezy o
pcddamu s i ajzekucii do kwoty 7.800.000PLN, 0 S wi a d GE® a pogdaniu s i ebzekuci do kwoty 9.000.000PLN. 5) utrzymywanie S e d ni o mi evsp Giycwanaghuiiek|

ziomie nie niOUszym ni 0 5.600.000PLN

6000
1) hipoteka § N ¢ zdo dwoty 50.000. DDDPLN na prawie wieczystego u 0y t k 0 grantui vaaz z prawem wg a's nb 8y n k busowli, pr 2y s § u giaefiylimoye dol
nieruch R oraz na udziale wys ok u Oyt k ognan waz z
2000.000 (Krech prawem w a s nipiSayi n kbudswl (RAlRIDDOBM&&/O) 2) cesia praw z polisy ubezpieczeniowe] ww przedmiotu hipoteki (KW RALR 000/57452/1, RAIR 00074501/5, RAIR
RAIFFEISEN BANK POLSKA | Kedyt inwestycyjny | 22.10.2014 25.09.2024 (kredytw 00084455/0) zmi n i ms il muilezp.8.000.000PLN a po z a k o (Ec inveestyicjii uzyskaniu pozwolenianau Uy t k o misimaina suma ubezp.wyniesie 12.000.000PLN 3) zastaw|
EUR) rejestrowy na maszynach i u r z N d z aabywarydh w ramach inwestycji finansowanej $ r o d kz&retiytu wraz z ¢ e sgral¥ z polis - § N ¢ suma ubezpieczenia po z a k o Ec|
inwestycji b il d aviy @ o siéniniejni 0. 14. 004 0 8 @D R t Kredytabiorey o poddaniu s i efizekucji do kwoty min.4.500.000EUR; 5)p e §nomo cdoi & ¢ wobi §
innych rachunk-w kredytobiorcy
12787
1) hipoteka § N ¢ zdo dwoty 50.000. DDDPLN na pravie wieczystego u Oyt ko wantuiwaaz z prawem w§a s n D 80y nkbudowli, pr zys §u daeiiyliioryndo
nieruch oraz na udziale wys u Oyt k ognan waz z
mwgasnb6dyn kbudowl (RAlRIDDOBAASSIO) z) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww przedmmm hipoteki (KW RA1RI00057452/1, RALR/00074501/5,
RAIFFEISEN BANK POLSKA | Kredyt inwestycyjny |  22.10.2014 25002004 | 20-800.000 (kredytw RAIRI00084455/0) zmi n i m= & millezp.8.000.000PLN a po z a k o GEc inwestyciui uzyskaniu pozwoleniana u Oy t k o misimain suma ubezp.wyniesie 12.000.000PLN 3)
zastaw rejestrowy na maszynach i ur z N d z enatiywanyth w ramach inwestyci finansowane] S r o d kzakneiytu wraz z ¢ e s prai z polis ww z a s t a wg bcsumal
ubezpieczenia po z a k o Ec mwastycji b fi d zwyen o sie Mniej n i 14.000.000PLN 4) 0 $ wi a d ckeedytobioecy o poddaniu s i égzekucii do kwoty nie wi i k 1
900.000PLN; 5) pegnomocnictwo do rach.bieONcego i innych rachunk-w kredytobior
639
Kredyl na biezaca
dzialalnosé -
RAIFFEISEN BANK POLSKA ""T”S""‘{a"‘e 28.11.2014 15.03.2016 1““““?:’3)"9““"“ 1) oSwiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sifi egzekucji do kwoty nie winkszej ni0
naleznosci z
tytnaleznego do
zwrotu podatku VAT 500
VermOgensverwaltungsgesells ,
P Umowa pozyczki | 11122014 | 12012015 650 tys. Eur 27
Razem 32832
W okresie objetym j finansowym, ani po dniu 31.12.2014 roku nie wystapily przypadki naruszenia splat kapitat badz odsetek z tytulu kredytow i pozyczek.
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19. REZERWY
19.1 Rezerwy na swiadczenia pracownicze i niewykorzystane urlopy

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze:

Rezerwa na swiadczenia

pracownicze i Razem
niewykorzystane urlopy
tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2015 roku 856 856
Zwiekszenie 278 278
Wykorzystanie 0 0
Reklasyfikacja 0 0
Rozwigzanie 0
Stan na 31 grudnia 2015 roku 1134 1134
w tym:
krétkoterminowe 673
diugoterminowe 461
Rezerwa na swiadczenia
pracownicze i Razem
niewykorzystane urlopy
tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2014 roku 643 643
Zwigkszenie 213 213
Wykorzystanie 0 0
Reklasyfikacja 0 0
Rozwigzanie 0
Stan na 31 grudnia 2014 roku 856 856
w tym:
krétkoterminowe 496
dtugoterminowe 360

20. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

20.1 Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec podmiotéw niepowigzanych 14 782 19125
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec podmiotéw powigzanych 5796 10424

Razem 20578 29 549
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20.2. Kroétkoterminowe pozostate zobowigzania

31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania z tytutu zakupu, budowy $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 0 0
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 376 295
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 629 499
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 287 657
Inne zobowigzania 68 27
Razem 1360 1478
20.3. Inne pasywa
31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 796 851
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow 8 8
Razem 804 859

Global Cosmed S.A. w dniu 10.12.2009 roku zawart z Polskg Agencja Rozwoju Przedsigbiorczos$ci z siedzibg w Warszawie umowe o
dofinansowanie nr.UDA-POIG.01.04.00-14-068/09-00 UDA-POIG.04.01.00-14-068/09-00 w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow
celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwéj nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R osi
priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Przedmiotem umowy byto udzielenie Spotce przez Instytucje Wdrazajgca (PARP) dofinansowania na realizacje Projektu ,Poszerzenie oferty
Global Cosmed S.A. 0 nowa lini¢ innowacyjnych kosmetykéw z dodatkiem prebiotykéw” ze $rodkédw publicznych w ramach POIG. Catkowity
koszt realizacji projektu wynosit 4.7 min PLN.

W wyniku uzyskania pozytywnej oceny realizacji wskaznikéw projektu przez instytucje kontrolujgca i spetnienia wszystkich warunkéw umowy o
dofinansowanie, Spotka otrzymata dofinansowanie w kwocie 1.2 min PLN, ktére wptyneto na konto Spoétki w miesigcach lutym, marcu i maju
2011r.

W wyniku otrzymanego dofinansowania na mocy wskazanej powyzej umowy, Spétka jest zobowigzana do zapewnienia trwatosci efektéw
projektu i utrzymania inwestycji w miejscu zrealizowania przez okres 5 lat od dnia zakonczenia realizacji projektu oraz przesytania informacji
dotyczgcej pomiaru wartosci wskaznikéw w oparciu o liste wskaznikéw kluczowych .

Warunki, ktére Spdtka zobowigzana byta na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego spetni¢, sg spetnione.

W okresie czerwiec 2009-maj 2011 Spotka korzystata ze zwolnienia z podatku od nieruchomosci na warunkach okreslonych uchwatg nr
487/2009 Rady Miejskiej w Radomiu z dnia 30.03.2009roku. Udzielona pomoc publiczna Spoétce za w/w okres wyniosta 342 tys PLN.

Obowigzki wynikajgce z udzielonej pomocy sa nastepujgce: utrzymanie inwestycji przez okres co najmniej 3 lata od dnia jej realizacji oraz
utrzymanie zatrudnienia na poziomie nie nizszym niz $rednia z 12 miesigcy poprzedzajgcych utworzenie miejsc pracy oraz utrzymanie
nowoutworzonych miejsc pracy przez okres co najmniej 3 lat od dnia ich utworzenia .

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego w/w warunki sg przez Spoétke dotrzymywane

W okresie pazdziernik 2011-grudzien 2015 Spétka korzystata ze zwolnienia z podatku od nieruchomosci. Udzielona pomoc publiczna Spétce
za w/w okres wyniosta:

w okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2015 roku - 322 tys. PLN

w okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2014 roku - 237 tys. PLN

w okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku - 153 tys. PLN

w okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2012 roku - 153 tys PLN,

w roku 2011 - 32 tys PLN.

Obowigzki wynikajgce z udzielonej pomocy sa nastepujgce: poniesienie w okresie od 1.10.2011 roku do 30.09.2013 roku wydatkéw na
inwestycje kwalifikujgcych sie do objecia pomocg w wysokosci 1 000 tys PLN oraz utworzenie w okresie od listopada 2011 roku do wrzesnia
2013 roku 16 nowych miejsc pracy.

W zwigzku ze zmiang Uchwaty Rady Miejskiej w Radomiu zmienione zostaty warunki udzielonej pomocy na nastepujgce: rozpoczecie
inwestycji do dnia 30.11.2013 roku i jej zakonczenie w okresie 30 miesiecy oraz utworzenie w wymienionym okresie 16 nowych miejsc pracy.
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21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Spétka jako leasingobiorca

2 tytulu leasingu

za okres 01.01. - 31.12.2015 rok

na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Razem
do 1 roku od1do5lat  Powyze] 5 lat
s, PLN Tys. PLN Tys. PLN s, PLN
Wartos¢ biezaca minimalnych opat Lo 2061 i 3072
leasingowych
Przyszle koszy finansowe z tytulu leasingu 128 102 230
finansowego
Wartosé nominalna minimalnych opfat 139 2163 3302
leasingowych '
2 tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2014 roku:
3 i Razem
do 1 roku od1do5lat  Powyze] 5 lat
s, PLN Tys. PLN Tys. PLN s, PLN
Wartos¢ biezaca minimalnych opfat 820 2 408 3204
leasingowych
Przyszle koszy finansowe z tytulu leasingu 138 187 322
finansowego
Wartosé nominalna minimalnych opfat 955 2501 3546
leasingowych '

Warunki oraz przedmiot leasingu

Wartos¢ netto leasingowanych $rodkow trwalych wynosi wediug stanu na dziefi 31.12.2015 roku 3 072 tys. PLN i dotyczy nastepujacych umow;

Zadiuzenie na dzien

Cena nabycia
Umowazdnia | Data spiaty netto 31122015 z tytulu Forma
wtys. PLN - "
Przedmiot leasingu Lesingodawca vsPLN
Butomat pakujacy Polpak BGZ Leasing 10072002 | 25.07.2017 500 87 Weksel in blanco
4 wozki widlowe Stil BGZ Leasing 13.07.2012 | 25.07.2017 176 60 wekselin blanco
Zbiornik z transporterem, st obrotowy, pompa
wimikowa, zaklejarka kartonow, 2 drukarki BGZ Leasing 1607.2012 | 25.07.2017 66 22 weksel in blanco
atramentowe
system transporterow do palet (Promag-Systemy | PEK0 Leasing Sp-z | 15 14 5015 2017 805 450 weksel in blanco
00,
PeKaOLeasing Sp-z | 57062013 | 15.06.2018 687 416 weksel in blanco
automat pakujacy 00,
Zestaw: transporter rolkowy palet 4szt | StGt PeKaO Leasing P Z | 7 06 2013 | 15.06.2018 = » veksel i blanco
obrotowy REMID 00 -
Zbiornik z wyposazeniem ASTRO TC10 ze PeKal LeasingSp. 2| 57 000" | 15062018 s N vekeel in blanco
stelazem 00, - -
Drukarka przemyslowa z osprzglem EBS Ink | PeKaO Leasing Sp. 2| 7 oo | 100 s n veksel i blanco
model EBS 6200 00 -
Zestaw 5 czesci: pompa krzywkowa z napedem i | PekaO Leasing Sp. 2 [ 57 06 2013 | 15.06.2018 103 02 weksel in blanco
podstawa 5szt. Pompa, motoreduktor, sprzeglo, 00,
podstawa montazowa, redukcja 10szt
PeKaOLeasing Sp-z | 15052014 | 15.04.2019 687 513 weksel in blanco
Automat pakujacy 0.0.
BMW Financial 07.02.2014 | 20.01.2017 117 55 weksel in blanco
Limuzyna 320d Senvices
] PeKaOLeasing Sp-z | 17092014 | 15.122019 644 536 weksel in blanco
Automat pakujacy o0
Volkswagen Leasing
Kesel in b
‘Samochéd osobowy Skoda Octavia 1.6 TDI GmbH 28062014 | 21.01.2007 = » wekselin blanco
Volkswagen Leasing
: . weksel in blanco
Samochdd osobowy Skoda Rapid 1.6 TDI GmbH 5082014 | 21002007 o ®
Volkswagen Leasing
Kesel in b
‘Samochéd osobowy Skoda Superb 2.0 TO!I GmbH 25062014 | 21.01.2007 e 3 wekselin blanco
Millenium Leasing Sp
EKX 515 o 23022015 | 5122016 300 266 weksel in blanco
Millenium Leasing Sp.
Kesel in b
Wezek ERE 120 6 wézkow mLe 7.00.2012 5.11.2017 159 56 weksel in blanco
Millenium Leasing Sp- | 55 69 2013 5.08.2018 459 255 weksel in blanco
Regaly paletowe 200
Millenium Leasing Sp. | - 56 09 5013 5.08.2018 55 32 weksel in blanco
Bateria trakcyjna szt.2 z0.0.
Millenium Leasing Sp
. . weksel in blanco
Wozek widiowy FFG115 e 20002013 | 5.00.2018 7 43
3072

Wartos¢ netto leasingowanych $rodkéw trwalych wynosi wediug stanu na dzieft 31.12.2014

roku 3224 tys. Pl

LN i dotyczy nast

tepujacych umow:

Zadtuzenie na dzien

Cena nabycia
Umowa zdnia |  Data splaty netto 3:;12 2014 Z'y‘”‘:‘,’ Forma
wiys. PLN | ™ Y
Przedmiot leasingu Lesingodavca v
automat pakujacy Polpak Pekao Lﬂeaus‘"g SP-2| 26112009 15.12.2014 434 61 weksel in blanco
automat pakujacy Polpak BGZ Leasing 10072012 | 2507.2017 500 283 weksel in blanco
4 wozki widiowe Still BGZ Leasing 13.07.2012_| 25.07.2017 176 o4 weksel in blanco
Zbiornik z transporterem, stéf obrotowy, pompa
wirnikowa, zaklejarka kartonow, 2 drukarki BGZ Leasing 16072012 | 2507.2017 66 35 weksel in blanco
system transporterow aSoA ;;alet (Promag-Systemy | Peka0 L;)':smg 02| 15100012 2017 05 so1 weksel in blanco
automat pakujacy z wyposazeniem Pekad Laezs‘"g SP-Z1 7062013 | 15.06.2018 687 626 weksel in blanco
Zestaw: transporter rolkowy palet 4521 1161 | PeKaO Leasing SP. 2 | 57 062013 | 15.06.2018 - I vekeel i blanco
obrotowy REMID oo0.
Zbiornik z wyposazeniem ASTRO TC10 76 | PeKal Leasing Sp.2 | 57 000002 | 16 06 2018 s A kool i blanco
stelazem oo
Drukarka przemyslowa z osprzetem EBS Ink | PeKaO Leasing SP. 2 | 57 06 2013 | 15.06.2018 o 14 vekeel i blanco
model EBS 6200 oo0.
Zestaw 5 czesci: pompa krzywkowa z napedem i
podstawa 5szt. Pompa, motoreduktor, sprzeglo, | o2C LeasINg SP-Z | 7 56 5013 15.06.2018 103 80 weksel in blanco
podstawa montazowa, redukcja 10szt oo
Automat pakujacy Pekad Laezs‘"g SP-Z1 15022014 687 533 weksel in blanco
Limuzyna 320d BMW Financial 07.02.2014 20.01.2017 17 86 weksel in blanco
Services
Automat pakujacy Pekad Laezs‘"g SP-Z1 17.00.2014 644 644 weksel in blanco
Samochéd osobowy Skoda Octavia 1.6 TDI V°‘k5“’ggr:;':eas‘"g 28082014 | 21012017 55 49 weksel in blanco
Samochéd osobowy Skoda Rapid 1.6 TDI V""‘S“"g‘-’:g;e“‘"g 25082014 | 21.01.2017 20 35 weksel in blanco
Samochéd osobowy Skoda Superb 2.0 TDI V°‘k5“’ggr:;;9as‘"g 25.08.2014 21.01.2017 68 60 weksel in blanco
3204
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22. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

22.1. Jednostkami powigzanymi z Global Cosmed S.A. wedtug stanu na dzien 31.12. 2015 roku sa:
Dr Andreas Mielimonka

Global Cosmed Group Managment Sp. z o. 0. (dawniej: Global Cosmed Group Sp. z 0.0.)

Global Cosmed Group S.A.

Brand Property Sp. z 0.0.

Global Cosmed GmbH, z siedzibg w Hamburgu, Niemcy

Global Medica Sp. z 0.0. Sp.k.

Global Medica Sp. z 0.0

Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0.

Global Kosmed Sp. z 0.0 z inwestycjami zagranicznymi z siedzibg w Zytomierzu, Ukraina

Global Cosmed International GmbH Hamburg,

Sofin Brand Property Sp. z 0.0 Sp.k.

Global Cosmed Group Management Sp. z 0.0. Sp. k. (dawniej:Apart Brand Property Sp. z 0.0. Sp. k. )

Global Cosmed Group Management Sp. z 0.0. HoldCo | Sp. k. (dawniej:Bobini Brand Property Sp. z 0.0. Sp. k. )

Blackwire Ventures Ltd, Limassol, Cypr
Blackwire Ventures Sp. z 0.0.

Kret Brnd Properrty Sp. z 0.0. Sp. k.
Global Cosmed domal GmbH

Domal Grundstiicksgesellschaft mbH
GCG Holding Sp. z 0.0.

Global Cosmed Group GmbH

Na dzien 31.12.2015 roku poprzez osobe witasciciela Spétka Global Cosmed S.A. byta powigzana z wszystkimi w/w spétkami.

Na dzier 31.12.2015 roku Spoétka Global Cosmed S.A. posiadata podmioty zalezne:
Global Cosmed domal GmbH
Domal Grundstticksgesellschaft mbH

W dniu 12 pazdziernika 2014 roku Global Cosmed S.A. dokonata transakcji nabycia udziatéw dwéch spoétek z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Hamburgu (Niemcy).

Spotka nabyta 25.000 udziatéw o wartosci nominalnej 1 Euro za udziat, w spétce pod firmg Global Cosmed domal GmbH z siedzibg w Hamburgu, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym w
Hamburgu (Amtsgericht) pod numerem HRB 132302, ktére stanowig 100% kapitatu zaktadowego spoétki oraz dajg 100% gtoséw na zgromadzeniu udziatowcow spétki. Cena nabycia
udziatéw wyniosta 28.000 Euro i byta ptatna w ciggu pieciu dni roboczych od dnia zawarcia umowy na wskazany przez sprzedajgcego rachunek bankowy.

Zarazem Global Cosmed S.A. nabyta 25.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 1 Euro za udziat, w spéice pod firmg Domal Grundstlicksgesellschaft mbH z siedzibg w Hamburgu,
zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym w Hamburgu (Amtsgericht) pod numerem HRB 133022, ktére stanowig 100% kapitatu zaktadowego spotki oraz dajg 100% gtoséw na zgromadzeniu
udziatowcow spotki. Cena nabycia udziatéw wyniosta 28.000 Euro i byta ptatna w ciggu pieciu dni roboczych od dnia zawarcia umowy na wskazany przez sprzedajgcego rachunek bankowy.

Zaréwno Global Cosmed domal GmbH jak i Domal Grundstiicksgesellschaft mbH nie prowadzity dotychczas dziatalno$ci operacyjnej. Nabycie udziatéw w ww. spétkach zwigzane byto z
nabyciem aktywow spdtki domal wittol Wasch und Reinigungsmittel GmbH w upadtosci z siedzibg w Stadtilm,

Prezes Zarzadu - Ewa Lucyna Wojcikowska petni obecnie jednoczesnie nastepujace funkcje:

Global Cosmed Group S.A. (dawniej Global Pollena S.A.) - Wiceprezes Zarzadu (od dnia 10 lutego 2016 roku)

Wiceprezes Zarzadu - Magdalena Mazur peini obecnie jednoczesnie nastgpujgce funkcje:

Global Cosmed Group Management Sp. z 0.0.(dawniej Global Cosmed Group Sp.z 0.0.) - Wiceprezes Zarzadu,
Global Cosmed Group S.A. (dawniej Global Pollena S.A.) - Prezes Zarzadu,

Global Cosmed International GmbH - Prokurent,

BRAND PROPERTY S.p z 0.0 - Cztonek Zarzadu,

GCG Investment Sp. z 0.0 (dawniej: Global Medica Sp. z 0.0.) - Wiceprezes Zarzadu,

Global Cosmed Group GmbH - Cztonek Zarzadu,

Czlonek Zarzadu - Aleksandra Gawroriska petni obecnie nastgpujace funkcje:

Global Cosmed Group S.A. - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
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Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Dr Andreas Mielimonka petni obecnie jednocze$nie nastepujace funkcije:

GCG Holding Sp. z 0.0 - Prezes Zarzadu

Global Cosmed Group Management Sp. z 0.0.(dawniej Global Cosmed Group Sp.z 0.0.) - Prezes Zarzadu,
GCG Investment Sp. z 0.0. (dawniej: Global Medica Sp. z 0.0). - Prezes Zarzadu,
Global Cosmed Group S.A. (dawniej Global Pollena S.A.) - od dnia 14 grudnia 2015 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Laboratorium Kosmetyczne MALWA Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu,

Blackwire Ventures Ltd. - Dyrektor,

Domal Grundstucksgesellschaft mbH - Cztonek Zarzadu od 12.10.2014r

Global Cosmed domal GmbH - Cztonek Zarzadu od 12.10.2014r.
Blackwire Ventures Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu od 26.11.2014r

Global Cosmed International GmbH - Cztonek Zarzadu,
Global Cosmed Group GmbH -  Cztonek Zarzadu

Jolanta Kubicka - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Global Cosmed Group Management Sp. z 0.0. Sp. k. (dawniej: Apart Brand Property Sp. z 0.0. Sp. k. ) - Prokurent,

Global Cosmed Group Management Sp. z 0.0. HoldCo I Sp. k. (dawniej: Bobini Brand Property Sp. z 0.0. Sp. k. )- Prokurent,

Global Cosmed Group S.A. (dawniej Global Pollena S.A.) - Prokurent,

Laboratorium Kosmetyczne MALWA Sp. z 0.0. - Prokurent.

22.2. Transakcje handlowe

W okresie: 1.01.2014-31.12.2015r Spétka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Przychody Przychody

Nazwa jednostki R X Koszty operacyjne Koszty finansowe Naleznosci Zobowiazania
operacyjne finansowe
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Z JEDNOSTKA DOMINUJACA
Dr Andreas Mielimonka 0 400 0 0
Z POZOSTALYMI PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Global Cosmed Group Dystrybucja Sp z 0.0. (dawniej:Global
Cosmed Group Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig 2957 238
S.k) - z dniem 2 marca 2015 roku przejgta przez Global
Cosmed Group S.A.
Global Cosmed Group S.A. 23064 48 936 17 932 2218
Brand Property Sp. z 0.0. 142 *x*
Global Cosmed International GmbH 8 0 8 0
Global Cosmed GmbH 295 4332 806 0
Laboratorium Kosmetyczne MALWA Sp. z 0.0. 147 5
Global Kosmed Sp. z 0.0 z inwestycjami zagranicznymi z

o M } 0 1809 **+
siedzibg w Zytomierzu, Ukraina
Global Cosmed domal GmbH 906 36 027 3364 3573
Domal Grundstticksgesellschaft mbH 0 0 895 0
Global Cosmed Group S.A. weksel 2333
Razem 27 230 0 89 933 27 436 5796
w pozycji naleznosci: naleznosci z tytutu dostaw 25103
w pozycji srodki pieniezne 2333
*** Naleznos¢ zostata objeta odpisem aktualizujacym w petnej wysokosci
W okresie: 1.01.2014-31.12.2014r Spétka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Nazwa jednostki Przycho.dy Erzychody Koszty operacyjne Koszty finansowe Naleznosci Zobowiazania
operacyjne finansowe
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Global Cosmed Group Dystrybucja Sp z 0.0. (dawniej:Global
Cosmed Group Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig 22983 22 652 ** 16 315 82
Sk)
Global Cosmed Group S.A. 5044 49 930 10075 3222
Brand Property Sp. z 0.0. 0 142 *x*
Global Cosmed GmbH -1156 * 3047 164 1169
GIobaI.Mec.llca S%pglka z ograniczong 0 0 20 37
odpowiedzialnoscig Sp. k.
Laboratorium Kosmetyczne MALWA Sp. z 0.0. 282 943 664 0
Global Kosmed Sp. z 0.0 z inwestycjami zagranicznymi z

L ; h h 4 0 39 *Hk
siedzibg w Zytomierzu, Ukraina
Global Kosrped Sp. z 0.0 z inwestycjami zagranicznymi z 0 1809 *rer
siedzibg w Zytomierzu, Ukraina
Global Cosmed domal GmbH 13528 3 7652 6878 5914
Razem 40 684 3 84 224 36 126 10 424
w pozycji naleznosci: naleznosci z tytutu dostaw 36 086
w pozycji naleznosci: pozostate naleznosci 40

* Sprzedaz refakturowana na odbiorce poza Grupe

** Kwota obejmuje zakup od GCG Dystrybucja Sp. z 0.0. prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wraz z zabudowaniami o wartosci 1 825 tys. PLN.

*** Naleznos¢ zostata objeta odpisem aktualizujacym w petnej wysokosci
**** Naleznos¢ wynika z korekty btedu opisanego w punkcie 1.13 sprawozdania
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22.3. Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych na warunkach innych niz rynkowe ze stronami powigzanymi wraz z infor
charakter tych transakcji

Spétka nie zawierata istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

22.4. Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu i Rady

Spétka nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu i Rady

22.5. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN

Ewa Wojcikowska Prezes Zarzagdu GC 489 493
Ewa Wojcikowska - jednostki powigzane 0 0
Aleksandra Gawronska - Cztonek Zarzadu 221 232
Aleksandra Gawronska - jednostki powigzane 0 0
Andreas Mielimonka Przewodniczacy RN GC 68 0
Andreas Mielimonka- jednostki powigzane 1254 41
Arthur Mielimonka Zastgpca Przewodniczacego RN GC 0 0
Arthur Mielimonka- jednostki powigzane 0 0
Magdalena Mazur Cztonek RN GC 218 0
Magdalena Mazur - jednostki powigzane 153 370
Tomasz Wasilewski - Cztonek Rady Nadzorczej GC 0 0
Tomasz Wasilewski - jednostki powigzane 0 0
Marian Sutek - Cztonek Rady Nadzorczej GC 0 0
Marian Sutek - jednostki powigzane 0 0
2 403 1136

22.6.P tate tr: kcje z podmi i powigzanymi

W okresach : 1.01.-31.12.2015 roku oraz 1.01. - 31.12.2014 roku Spdtka nie zawarta innych transakcji ze stronami powigzanymi.
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23. POZYCJE WARUNKOWE | ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU

Pozycje warunkowe i pozostate pozycje nieujete w jednostkowym
sprawozdaniu:

31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN

Naleznosci warunkowe
Otrzymane gwarancje PLN 33 000 25500
Otrzymane gwarancje EUR 0 2 400
Otrzymane gwarancje EUR w PLN wedtug $redniego kursu NBP 0 10 230

33 000 35 730
Zobowigzania warunkowe
Udzielone poreczenia w EUR 1169 1169
Udzielone poreczenia EUR w PLN wedtug sredniego kursu NBP 4982 4983
Hipoteki na majgtku trwatym 19 500 19 500

24 482 24 483
Pozostate zobowigzania
Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowigzan
Aktywa posiadane na podstawie umoéw leasingu finansowego 3072 3224
Pozostate aktywa - zapasy 10 000 7 000
Hipoteki na majatku trwatym
Zabezpieczenia na majgtku (maszyny i urzadzenia) 5400 8 016

13 072 18 240

Pozycje warunkowe i pozostate pozycje nieujete w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na
dzien 31.12.2015 roku:

Zobowigzania warunkowe:

|. Spotka dokonata poreczenia weksla in blanco jako zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Deutsche Bank S.A.
firmie Global Pollena S.A. Fabryka Chemii Gospodarczej w wysokosci 1 604 tys EUR w 2009 roku, podwyzszonego w 2010 roku do
wysokosci 2 100 tys EUR.

Egzekucja do kwoty zadtuzenia 1.169 tys. EUR. Termin sptaty kredytu 15.02.2016 roku.

Il. Spdtka nabyta nieruchomosci obcigzone hipotekami tytutem zabezpieczen zaciggnietych przez Global Cosmed Group Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnos$cig Sp. k.:

a)hipoteka do kwoty 4 500 tys. PLN ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego gruntu wraz z prawem wiasnosci budynkéw i
budowli wzniesionych na tym gruncie dla ktérych to praw Sad Rejonowy w Radomiu prowadzi KW nr RA1R/00073248/6, tytutem
zabezpieczenia kredytu w kwocie 3 000 tys. PLN zaciggnietego przez Global Cosmed Group Sp. z 0.0. Sp.k. w Raiffeisen Bank
Polska.

b). hipoteka do kwoty 15 000 tys. PLN ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Radomiu KW nr
RA1R/00073248/6 oraz prawie wtasnosci budynkéw i innych urzadzen posadowionych na tej nieruchomosci stanowigcej wedtug
stanu na dzien 30.06.2014 roku wiasno$¢ Global Cosmed S.A. tytutem zabezpieczenie kredytu w kwocie 7 000 tys. PLN
zaciggnietego przez Global Cosmed Group Sp. z 0.0 Sp. k. w Deutsche Bank S.A.
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Sp-gka otrzymaga n/w naleUnoSci warunkowe:

Od jednostek powigzanych: Global Cosmed Group S.A., Sofin Brand Property Sp. z 0.0. Sp.k., Apart Brand Property Sp. z o.0.
Sp.k., Bobini Brand Property Sp z o0.0. Sp.k., Brand Property Sp. z o0.0.,Kret Brand Property Sp. z 0.0. Sp. k. poreczenie wekslowe
kredytu w rachunku biezagcym udzielonego przez PEKAO S.A. na kwote 11 000 tys. PLN (egzekucja do kwoty 24 000 tys. PLN)

Od jednostki powigzanej - Global Cosmed Group Dystrybucja Sp. z 0. o. z tytutu:

umowy o kredyt obrotowy z BRE BANK S.A. zawartej w dniu 19.11.2013 roku - hipoteka umowna nab i d NweijUy t k o
wieczystym GCGni er uc hwénwiSitti o ¢ h Praywil c ebcaly i @5 it @k io edi zN caBpKI&7 zo b r fflbuChr o p
oraznani er uc hbudyokbveej b i d Nw @ a s n iGEG,ipdsadowionej na tym gruncie, st an o wd cNrcrelgn ®r uc h
(KW nr KA1C/00004079/6, wy ni k @julosau st anawh a p &l mre39M13/13 z dn.19.11.2013 do kwoty 9.000 tys. PLN.
oraz oSwiadczenie GCG o poddaniu sifn egzekucij.i do kwoty 9. 0¢(

Pozycje warunkowe i pozostate pozycje nieujete w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na
dzien 31.12.2014 roku:

Zobowigzania warunkowe:

Spdtka dokonata poreczenia weksla in blanco jako zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Deutsche
Bank S.A. firmie Global Pollena S.A. Fabryka Chemii Gospodarczej w wysokosci 1 604 tys EUR w 2009 roku,
podwyzszonego w 2010 roku do wysokosci 2 100 tys EUR.

Egzekucja do kwoty zadtuzenia 1.169 tys. EUR. Termin sptaty kredytu 15.02.2016 roku.

Sp-gka otrzymaga n/w naleUnoSci warunkowe:

Od jednostek powigzanych: Global Cosmed Group Sp. z 0.0. Sp.k., Global Pollena S.A., Sofin Brand Property Sp. z 0.0. Sp.k., Apart
Brand Property Sp. z 0.0. Sp.k., Bobini Brand Property Sp z o.0. Sp.k., Brand Property Sp. z 0.0.,Kret Sp. zo.o. poreczenie wekslowe
kredytu w rachunku biezgcym udzielonego przez PEKAO S.A. na kwote 11 000 tys. PLN (egzekucja do kwoty 16 500 tys. PLN)

Od jednostki powigzanej - Global Cosmed Group Dystrybucja Sp. z 0. 0. z tytutu:

1. umowy o kredyt obrotowy z BRE BANK S.A. zawartej w dniu 19.11.2013 roku - hipoteka umownanab i d Nwe Uy t k o
wieczystym GCGni er uc hwénwiSicti o ¢ h Praywil ¢ abcaly | €@ 15 it @k io edi zN caBgpki&7 zo b r b uChr op
oraznani er uc hbudyakbwejb i d Nw@ a s n .GEG,ipdsadowionej na tym gruncie, st an o wd dNrcfeljn B r uc h
(KW nr KA1C/00004079/6, wy ni k ajuloevau st an a wh a p bl mre 39/M13/13 z dn.19.11.2013 do kwoty 9.000 tys. PLN.
oraz oSwiadczenie GCG o poddaniu sifi egzekucji do kwoty 9. 0¢

2. umowy ramowej z Deutsche Bank dot. Transakgji - limit na transakcje pochodne - 600 tys. EUR.
Egzekucja do kwoty 1 200 tys. EUR. Umowa zawarta na czas nieoznaczony.

Od jednostki powigzanej Global Cosmed Group SA z tytutu:

1. umowy ramowej z Deutsche Bank dot. Transakcji - limit na transakcje pochodne - 600 tys. EUR. Egzekucja
do kwoty 1 200 tys. EUR. Umowa zawarta na czas nieoznaczony.
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24. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

l. W dniu 15 stycznia 2016 roku Zarzad spotki Global Cosmed S.A. zawart z Panem dr Andreasem Mielimonka, Umowe Objecia
Akcji Global Cosmed S.A. i Przeniesienia Praw z Akcji Global Cosmed Group S.A.

Na mocy zawartej Umowy, Global Cosmed S.A. ztozyt Panu Andreasowi Mielimonka oferte objecia 38.055.089 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1,00 zt, w zamian za wktad niepieniezny w postaci 91.330.907 akcji w kapitale
zaktadowym spétki Global Cosmed Group S.A. z siedzibg w Jaworze o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i fgcznej wartosci
nominalnej w wysokosci 91.330.907,00 zt stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Pan Andreas Mielimonka ztozong oferte przyjat oraz ztozyt oswiadczenie o przystagpieniu do Spétki Global Cosmed S.A. Objecie
akcji serii G nastgpito po cenie emisyjnej 4,10 zt za akcje.

W ramach pokrycia objetych akcji serii G, Pan Andreas Mlelimonka dokonat przeniesienia praw z 91.330.907 Akcji w kapitale
zaktadowym spétki Global Cosmed Group S.A. z siedzibg w Jaworze, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki, na ktore
sktadajg sie:

a) 58 778 (stownie: pie¢dziesiat osiem tysiecy siedemset siedemdziesigt osiem) akcji imiennych serii B,

b) 91.272.129 (stownie: dziewiecdziesiat jeden miliondw dwiescie siedemdziesigt dwa tysigce sto dwadziescia dziewig¢) akcji
imiennych serii C.

Strony ustality warto$¢ godziwa przenoszonych Akcji Global Cosmed Group S.A. tgcznie na kwote 156.025.864,90 zt.

W umowie strony zgodnie potwierdzity, iz znany jest im fakt, ze w dniu 14.12.2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Global
Cosmed Group S.A. uchwatg nr 5 postanowito podwyzszy¢ kapitat zakladowy spoétki z kwoty 91.330.907 zt do kwoty 109 605 017 zt,
to jest o kwote 18 274 110 zt w drodze emisji: 7 106 598 akcji imiennych serii D, uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na jedng akcje
tej serii przypadajg dwa gtosy na walnym zgromadzeniu spotki, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda; oraz 11 167 512 akcji imiennych
serii E, uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na jedng akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na walnym zgromadzeniu spétki, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda; a takze iz zmiana ta nie zostata jeszcze zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym; w zwigzku z
powyzszym istniejgce 91.330.907 Akcji w kapitale zaktadowym spétki Global Cosmed Group S.A. z siedzibg w Jaworze, stanowig na
dzien zawarcia niniejszej umowy 100 % kapitatu zaktadowego spoiki, jednakze po dokonanej rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o akcje serii D oraz E, stan ten ulegnie stosownej zmianie oraz ze przyjeta wycena istniejgcych Akcji uwzglednia te
okolicznosc.

Strony potwierdzity zarazem w Umowie istnienie zobowigzania wynikajacego z Umowy Inwestycyjnej, na mocy ktérego spétka Global
Cosmed Group S.A. ma przeprowadzi¢ dodatkowg Emisje 11.695.906 akcji serii F, uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na jedng
akcje tej serii przypadaja dwa gtosy na walnym zgromadzeniu spétki, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, ktére zostang objete w
zamian za 75% Udziatdw w spotce Global Cosmed Group GmbH, na parametrach zdefiniowanych w Umowie Inwestycyjnej, oraz
zobowigzuja sie do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajgcych do przeprowadzenia i objecia emisji akcji
serii F Global Cosmed Group S.A. na parametrach okreslonych w Umowie Inwestycyjne;j.
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Il W dniu 15 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne walne zgromadzenie spotki Global Cosmed S.A podjeto uchwate o emisji
Warrantéw Subskrypcyjnych serii A i B z prawem pierwszenstwa objecia akcji serii K:

a) 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiagt tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii A,
b) 250.000 (stownie: dwiescie pigcdziesiat tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii B,
na okaziciela z prawem do objecia akcji serii K spotki z pierwszenstwem przed pozostatymi akcjonariuszami spotki

Kazdy Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia 1 akcji serii K Spétki . Warranty Subskrypcyjne obejmowane sg
nieodpfatnie. Prawa wynikajgce z Warrantéw Subskrypcyjnych serii A i B mogg byé wykonane do dnia 30 wrzesnia 2018 roku.
Program Motywacyjny skierowany jest do nie wiecej niz 149. Prawo objecia Warrantdw Subskrypcyjnych serii A i B przystuguje
cztionkom zarzadu, pracownikom i wspdtpracownikom Grupy Kapitatowej Global Cosmed S.A. na warunkach okreslonych w
Regulaminie Programu Motywacyjnego oraz w uchwatach rady nadzorczej podejmowanych na podstawie i w celu wykonania
postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego Lista os6b dedykowanych do udzialu w Programie Motywacyjnym zostanie
ustalona w drodze uchwaty rady nadzorczej spotki.

IIl. W dniu 29.01.2016 Global Cosmed S.A powzigt informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej We
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, podwyzszenia kapitatu zakladowego w spéice zaleznej — Global
Cosmed Group S.A. z siedzibg w Jaworze.

Wskutek rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 7 106 598 Akcji imiennych serii D uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na
jedna akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na walnym zgromadzeniu spoétki, oraz 11 167 512 Akcji imiennych serii E
uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na jedna akcje tej serii przypadaja dwa gtosy na walnym zgromadzeniu spotki, kapitat zaktadowy
spotki Global Cosmed Group S.A. zostat podwyzszony z kwoty 91 330 907 zt do kwoty 109 605 017 zt. W zwigzku z powyzszym
Global Cosmed S.A. posiada obecnie 83,33% akcji Global Cosmed Group S.A, dajgcych tyle samo gtosow.

Radom, 18 marca 2016 roku

Ewa Lucyna Wojcikowska Magdalena Mazur Aleksandra Gawronska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba sporzadzajaca jednostkowe sprawozdanie finansowe - Aleksandra Gawronska
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