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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane dotyczace sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

Wyszczegdlnienie tys. PLN tys. EUR
2016 2015 2016 2015
Przychody ze sprzedazy 207 118 197 889 47 334 47 2838
Koszt wiasny sprzedanych wyrobow (70 199) (72 030) (16 043) (17 217)
Kozzty sprzedanych towardw i materiatow (05 448) (85 515) (21 813) (20 435)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (3 669) 6518 (838) 1558
EBMDA* (390 5445 (9} 2257
Zysk (=trata) brutte (o 403) 4 5933 (1 235) 1182
Zysk (strata) netto z dziatainoSci kontynuowanej (5 030) 3987 (1150} 053
Catkowite dochody ogotem (5030} 3 987 (1150} 953
Srednia wazona akoj zwyklych 73852637 35333311 78852637 3553331
WWartoc ksiegowa na akcig (z¥eurn) 3,39 1,84 0,77 0,43
Zy=k (strata) netto na akcje (z¥euro) (0,06} 0,11 (0,01} 0,03
* zysk (sirata) na dzistalnosci operacyjnef + amortyzacia
Wybrane dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej
L tys. PLN tys. EUR
Wyszczegalnienie 31.42.2016 31122015  31.12.2016  31.12.2015
Rzeczowe aktywa trwate 62 202 53935 14 020 12 656
Migruchomosci inwestycyjne - 536 - 126
VWartogci niematerialne 935 1247 211 293
Akcje i udziaty w jednostkach powiazanych 222859 15473 a0 339 3631
Aktvwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1101 723 245 170
Aktywa trwate 287 027 71818 G4 330 16 876
Zapasy 16 256 15782 3675 3690
Maleznosci z tytutu dostaw i ustug 44 452 45 223 10 057 10 845
Inne aktywa i pozostate naleznosci ktotkoterminowe 5 549 7220 1254 1604
Srodki pienigZne iich ekwiwalenty 5029 2749 1137 645
Aktywa obrotowe razem 71326 71952 16 123 16 &84
ARTYWA RAZEM 356 353 143 568 &1 002 33 760
Kapitat wiasny 266 990 55 244 60 350 15310
Zobowiazania dugoterminowe 357TM 32033 8 086 7517
Zobowiazania krotkoterminowe 55 542 46 591 12 568 10933
KAPITAE WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 358 353 143 868 81 002 33 760

Przeliczenie wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe za okres 1.01.2016 - 31.12.2016 roku i okres 1.01.2015 - 31.12.2015 roku zostaty

przeliczone na EURO wg nastepujacych zasad:

I. Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wg kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ostatni

dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2016 roku wynosit za 1 EUR - 4,4240
kurs na 31.12.2015 roku wynosit za 1 EUR - 4,2615

Il. Poszczegdlne pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania
z przeptywodw pienieznych — wg srednich kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez

NBP na ostatni dzier kazdego miesigca roku:

Srednia arytmetyczna érednich kurséw na 31.12.2016 roku wyniosta: 4,3757
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw na 31.12.2015 roku wyniosta: 4,1848
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1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

NOTA 01.01.2016- 01.01.2015-
NR 3422016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
I. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
a. Dziatalno&c kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 8184 207118 197 889
Przychody ze sprzedazy 207 118 197 589
Zmiana stanu produktow 8.2 (1414} 2596
Amortyzacia 32 (3 279) (2 928)
Zuzycie surowcow | materiatow 8.2 (64 177) (65 716)
Ustugi obce 8.2 (23 054} (18822}
Podatki i optaty 32 (430) (393)
Koszty Swiadczen pracowniczych 83 (13 515) (11 233)
Pozostate koszty rodzajowe 8.2 (6 763) (5 T22)
Wartosc sprzedanych towardw | materiagtow 8.2 (95 448) (85 515)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (206 693) {190 789)
Zysk (strata) ze sprzedaiy (994) 7 396
Pozostaty przychody operacyjne 8.6 720 475
Pozostate koszty operacyjne 8.7 (3 395) (1353)
Zysk (strata) z dziatanosci operacyjnej (3 669) 6513
Przychody finansowe 8.8 a1 =T
Koszty finansowe 8.9 (1815) (1587}
Zyszk (strata) przed opodatkowaniem (5 403) 4 933
Podatek dochodowy 9 373 (1001}
Zysk (strata) netto z dziatalnogci kontynuowanej (5 030) 3 987
b. Dziatalno&¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno&ci zaniechanej - -
ZY¥SK [STRATA) NETTO |5 030) 3987
Il. Catkowite dochody netto za rok obrotowy
Sktadniki, ktdre nie zostang przenissions _ B
w poZnigiszych okresach do rechunku Zyskow i strat
Sktadniki, ktore mogs zostac preeniesions
W poZnigjszych okresach do rachunky Zyskow i strat
Faberpisczenie przeplywow pisnisznych - -
podatek dochodowy dotyczacy skiadnikow, ktore mogs
zostat preenissions w poZnigjzzych okresach
Il. CALKOWITE DOCHODY OGOLEM (5 030) 3 987
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Srednia wazona liczba akcji zwykiych
Rozwodniona liczba akcji zwyktych

Zyszk (strata) przypadajgca akconarius zom:

Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej (w zt na jedng akcje):
Zwiykhy

Rozwodniony

NOTA
HR

10
10

01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLH

78 852 637 35 533 311

78 852 637 35 533 311

(5 030) 3 987

(0,08) 0,11

{0,08) 0,11
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lll. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Migruchomosci inwestycyine

VWartosci niematerialne

Akcie i udziaty w jednostkach powiazanych

Aktywa = tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Maleznosci z tytutu dostaw i ustug

Maleznosci z tytulu podatku dochodowego od osdb prawnych
Inne aktywa | pozostate naleZnosci krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

HOTA
HR

11

12

13
14.1

16
151
10
152
142

31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
62 282 53938
0 538
935 1247
222 699 15 473
1104 723
287 027 71 916
16 258 15 762
44 492 45 221
712 285
4837 6934
5 029 27439
71 326 71 952
35§ 353 143 868
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PASYWA

Hapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy

Kapitaty rezerwowe

Zyzki zatrzymane z lat ubieghech
Zysk (strata) netto roku bieZacego
Razem kapitat witasny

Zobowigzania dfugoterminowe

Kredyty | poZyczki otrzymane oraz dluzne papiery wartosciowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rezerwy na swiadczenia pracownicze diugoterminowe
Rezerwa z tytutu edroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania dfugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i poZyczki otrzymane oraz dluzne papiery wartosciowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze krotkoterminowe
Zobowiazania z twtulu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania

Inne pasywa

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

HOTA
HR

17.1

172
172
17.2
172

18
21

19
8.2

18

21

19
201
202
203

31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

86 076 35 533
164 596 8145
19745 16 075
1503 1503
(5 030) 3 987
266 990 65 244
32 830 28323
1308 2 061
440 461
1193 1188
35 771 32 033
22130 22 165
923 1011
435 673

28 821 20 578
2542 1 360
741 804

55 592 46 591
91 363 78 624
358 353 143 868
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IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

HOTA 01.01.2016 - 01.01.2015 -
HR 31.12.2016 3.12.2015
ty= PLN tys PLN
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto (5 403) 4983
Korekty o pozycie:
Amortyzacja 3279 2923
Od=etki i dywidendy 1203 1130
(Zysk)strata na dziafalnosci inwestycyjngj 252 (B3)
Zmiana stanu naleznosci 5.1 (24 008) (14 378)
Zmiana stanu zapasow 5.1 (454} (1 456)
Zmiana stanu zobowiazan 5.1 37 257 21278
Zmiana stanu przychodiw przysziveh okresdw 5.1 (63) (55)
Zmiana stanu rezerw 5.1 (259) 278
Podatek dochodowy zaplacony/zwrocony (426) (2 058)
Inne korekty 5.1 (450) -
Przephlywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej 10 830 12 574
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych akhywow trwatych i wartosci niematerialnych 352 326
Mabycie rzeczowych akbywdw trwakych i wartosSci niematerialnych (11 283) (26 033)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 941) (25 FOT)
Przephywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wphvwy z tytulu odsetek 21 57
Whrwy Z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 44 020 2207
Spfata poZvozekkredviow (39 608) (o261}
Odsetki zaplacone [1284) (1187}
Dvwidendy wyplacone na rzecz wiasciciel - (3 553)
Ptatnosci zobowiazan z tyt. leasingu finansowego (578} (832)
Srodki pienieine netto z dziatalnogci finansowej 2 12 141
Przeptywy pienieine netto razem 2 280 (992)
Zwigkszenie netto stanu Srodkdw pienigznych iich ekwivwalentow 5.1 2280 (992)
Srodki pienieine na poczatek okresu 2749 3TH
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 5029 2749
O ograniczonef mozliwozci dysponowania 3 18

Spoétka w 2016 roku zmienita prezentacje danych w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych. Srodki pieniezne
na koniec i poczatek okresu w latach poprzednich pomniejszone byty o kredyty obrotowe. W prezentowanym
sprawozdaniu za rok 2016 $rodki pieniezne zaprezentowane zostaty bez korekty o kredyty obrotowe.
Odpowiedniej korekty prezentacyjnej dokonano w danych poréwnywalnych. Zmiany zostaty zaprezentowane w
nocie 2.6.
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V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2016 roku

Catkowite dochody ogotem

Emizja akcji

Przeniesienie zysku netto na kapitat zapasowy/rezerwowy
Stan na 31 grudnia 2016 roku

3tan na 1 stycznia 2015 roku

Catkowite dochody ogddem

Emizja akcii

Przeniesienie zysku netto na kapitat zapasowy/rezerwowy
Dywidenda wyplacona

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Zyski
Kapitat Kapitat Kapitaty mrwrﬁ:ﬂ'ﬂ gt VWynik roku Razem kapitat
zaktadowy Zapasowy reZenyowe ubieglych biezacego wiasny
tys. PLH tys. PLN tys. PLN tys. PLH tys. PLH tys. PLN
355833 8145 16 076 1503 3 987 65 244
(5 030} (5 030)
o0 543 156 233 206 776
318 3 659 (3 987T) -
86 076 164 696 19 745 1 503 (5 030) 266 990
- - . Zyski ) .
Kapitat Kapitat Kapitaty zatrzymane z lat Wynik roku Razem kapitat
zaktadowry Zapasowy rezenvowe ubieghych biezgcego wiasny
tys. PLH tys. PLN tys. PLN tys. PLH tys. PLH tys. PLN
35533 T 466 11 825 3574 G412 64 310
3 487 3 987
679 4 251 (2071} (2 859) -
(3 553} (3 553)
355833 8145 16 076 1503 3 987 65 244
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VI. INFORMACIE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016
ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

1.1. Informacje ogdlne o spétce

Global Cosmed Spodtka Akcyjna z siedzibg w Radomiu przy ulicy Wielkopolskiej 3 powstata w wyniku
przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajacej pod firmg Global Cosmed Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Fabryki Kosmetyczne i Chemiczne w Radomiu w spotke akcyjng pod firma
Global Cosmed Spotka Akcyjna Fabryka Kosmetykdow. Wpis do Rejestru Handlowego Dziat B Nr 737 zostat
dokonany w dniu 1 wrzesnia 1997r. Wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego zostat dokonany w dniu
3 pazdziernika 2001 roku pod numerem KRS 0000049539 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XX| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spétka posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej NIP 796-006-93-71 oraz numer REGON 670990050.
Zgodnie ze statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

- produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow

- sprzedaz hurtowa wyrobdéw chemicznych

- produkcja mydta i detergentow, srodkow myjacych i czyszczacych.

1.2. Informacja o sprawozdaniu fgcznym

Spétka nie posiada oddziatdw sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.
1.3. Czas trwania Spotki

Czas trwania dziatalnosci Spotki nie jest ograniczony. Spotka prowadzi dziatalnos¢ od 1990 roku.
1.4. Informacja na temat zatwierdzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Global Cosmed SA do publikacji w dniu
28 kwietnia 2017 roku.

1.5. Sktad organow Spotki

Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad Global Cosmed S.A. sktadat sie z nastepujgcych osob:
e Prezes Zarzadu — Andreas Mielimonka
e  Wiceprezes Zarzadu — Magdalena Anita Mazur
e Cztonek Zarzadu — Pawet Konrad Szymonik

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Zarzad Spotki sktadat sie z nastepujgcych osob:
e Ewa Lucyna Wdjcikowska — Prezes Zarzadu
e Aleksandra Gawronska — Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystgpity ponizsze zmiany
w sktadzie Zarzgdu Spotki.

W dniu 15 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki Global Cosmed podjeta uchwate o powotaniu Pani Magdaleny

Anity Mazur, petnigcej funkcje Prezesa Zarzadu Global Cosmed Group S.A. do petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Global Cosmed S.A..

10
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W dniu 15 czerwca 2016 r. Pani Ewa Wdjcikowska, Prezes Zarzadu Global Cosmed S.A., ztozyta rezygnacje
z petnionej funkcji.

Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Andreasa Mielimonki do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki, od dnia nastepujgcego po dniu ztozenia przez niego rezygnacji z funkcji Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej. Powotanie Pana Andreasa Mielimonka uwarunkowane zostato ztozeniem przez niego rezygnacji z
petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. Warunek ten zostat spetniony poprzez ztozenie
przez Pana Andreasa Mielimonka oswiadczenia o rezygnacji z funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Global
Cosmed S.A. z dniem 17 czerwca 2016 roku Pan Andreas Mielimonka objat funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 15 grudnia 2016 r., Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu Spoétki, zdniem
15 grudnia 2016 roku, Pani Aleksandry Gawronskiej. Zarazem, w dniu 15 grudnia 2016 r., Rada Nadzorcza Spotki
podjeta uchwate o powotaniu, od dnia 16 grudnia 2016 roku, Pana Pawtfa Konrada Szymonika do Zarzadu Spotki
i powierzeniu mu funkcji Cztonka jej Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Global Cosmed S.A. sktadata sie z nastepujgcych oséb:
e  Marian Stanistaw Wittenbeck - Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Jolanta Kubicka — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
e  Maciej Ujazdowski — Cztonek Rady Nadzorczej
e Tomasz Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej
e  Marian Sutek — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Na dzier 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Global Cosmed S.A. sktadata sie z nastepujgcych osob:
e Andreas Mielimonka - Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
e  Arthur Rafael Mielimonka - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Magdalena Anita Mazur - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Marian Sutek - Cztonek Rady Nadzorczej
e Tomasz Wasilewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 15 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie r. podjeto uchwaty o odwotaniu ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Arthura Mielimonka, oraz Pani Magdaleny Mazur. Zarazem Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 15 stycznia 2016 roku podjeto uchwaty o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej:

e PaniJolanty Kubickiej - na stanowisko Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej, oraz

e Pana Macieja Ujazdowskiego — na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej.

W zwigzku z rezygnacjg Pani Ewy Wadjcikowskiej z funkcji Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate
o powotaniu Pana Andreasa Mielimonki do petnienia tej funkcji w ramach aktualnej kadencji, od dnia
nastepujgcego po dniu ztozenia przez niego rezygnacji z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. W dniu
16 czerwca 2016 r. Pan Andreas Mielimonka oswiadczyt, iz rezygnuje z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Global Cosmed S.A.

W dniu 15 lipca 2016 roku Rada Nadzorcza spétki Global Cosmed S.A. podjeta uchwate o uzupetnieniu sktadu
Rady Nadzorczej i powotaniu (dokooptowaniu) z dniem 15 lipca 2016 roku do sktadu Rady Nadzorczej Pana
Mariana Stanistawa Wittenbecka i powierzeniu mu funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

W dniu 6 marca 2017 r., Pan Tomasz Wasilewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spoétki ze skutkiem natychmiastowym. Rada Nadzorcza Spétki, w zwigzku z rezygnacja Pana Tomasza
Wasilewskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, podjeta w dniu 20 marca 2017 roku, w trybie
gtosowania pisemnego, uchwate o uzupetnieniu sktadu Rady Nadzorczej i powotaniu (dokooptowaniu) z dniem
20 marca 2017 r. do sktadu Rady Nadzorczej Pana Arthura Rafaela Mielimonki i powierzeniu mu funkcji Cztonka
Rady Nadzorcze;j.
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Prokurenci

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka posiada takze nastepujace osoby reprezentujace jako prokurentow

i petnomocnikow:

e  Urszula Matracka - prokura tgczna od dnia 31 stycznia 2011 roku
e Grazyna tyzwinska - prokura tagczna od dnia 20 czerwca 2016 roku
e  Krzysztof Matusiak - prokura taczna od dnia 20 czerwca 2016 roku

1.6. Struktura akcjonariatu Spotki

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke, struktura akcjonariatu Global Cosmed S.A. na dzien sporzadzenia

sprawozdania przedstawiata sie nastepujaco:

. . Liczba akcji  Liczba glosdw M'Prartosc o Ul.jzlm w .
Nazwa akcjonariusza w st na WZA nominalna akcji  liczbie gtosow
w PLHN na WZa

Andreas Mielimonka*® 33 055 080 33 055 029 33 055 030 35 8%
Blackwire Ventures sp. z 0.0.* 23 963 622 41185 744 23 963 622 39 5%
GCG Investment sp. z 0.0.* 5873 363 5873363 5873 363 57%
Magma Holding sp. z 0.0. 4 200 000 4 g00 000 4 200 000 4 6%
Global Cosmed Group Management 4653 197 4653197 4653 197 4,5%
sp. z 0. 0. HoldCo | sp. kK.*
Mielimonka Holding =p. z 0.0.* 2981 125 25981125 2981 125 2.9%
Pozostali 5 769 689 5 769 689 5 769 689 5,6%
Razem 26 076 085 103 302 207 &6 076 085 100%:

* podmioty kontrolowane przez Pans Andreass Mielimonka

Akcje tworzgce kapitat zakladowy na dzien 31.12.2018 oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania fianansowego:

seria A* 1813 276 3 6256 552 1813 276 3,5%
seria B* 15 412 845 30 825 692 15 412 845 259 8%
seria C 7253104 7253104 7253104 7,0%
geria D 6 254 085 6 254 085 6 254 085 5,1%
seria E 200 000 200 000 200 000 0,2%
seria F 4 500 000 4 §00 000 4 00 000 4 5%
zeria G 33 055 080 33 055 029 33 055 030 35 8%
seria H 2961125 25961125 2961 125 2.9%
serig | 4 653 197 4 653 197 4 653 197 4 5%
seria J 4 873 363 4 873 363 4 873 363 4, 7%
Razem &6 076 085 103 302 207 86 076 085 100%:
*akcie uprzywilejowane w glosach na WZA 17226 122 34 452 244

W dniu 29 stycznia 2016 roku, w wyniku transakcji dokonanej na rynku regulowanym, w trybie transakcji sesyjnej
zwyktej, Blackwire Ventures sp. z 0.0., nabyta fgcznie 5.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki.

W dniu 4 lutego 2016 roku, w wyniku transakcji dokonanej na rynku regulowanym, w trybie transakcji sesyjnych
zwyktych, Pan Andreas Mielimonka dokonat zbycia facznie 25.000 akcji zwyktych na okaziciela, zarazem w tym
samym dniu spotka od niego zalezna Blackwire Ventures sp. z 0.0., nabyta tgcznie 25.000 akcji zwyktych na

okaziciela

Blackwire Ventures sp. z 0.0. w dniu 21 marca 2016 roku dokonata sprzedazy na rzecz Magma Holding

sp. z 0.0. 4,8 min Akcji spotki Global Cosmed S.A.

W dniu 19 maja 2016 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o:

- 38 055 089 akcji na okaziciela serii G,
- rejestracji kapitatu docelowego w wysokosci 12 487 685 zt

- wpisu kapitatu warunkowego kapitatu zaktadowego w wysokosci 500 000 zt.
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Wyzej wymienione 38 055 089 akcji na okaziciela serii G Emitenta objat Pan Andreas Mielimonka w ramach oferty
prywatnej skierowanej do niego, zgodnie z uchwatg nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Emitenta z dnia 15 stycznia 2016 roku, o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 1/2016 z 15 stycznia
2016 roku.

W dniu 12 sierpnia 2016 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o:

- 2.961.125 akcji na okaziciela serii H,

- 4.653.197 akcji na okaziciela serii |,

- 4.873.363 akcji na okaziciela serii J,

- w zwigzku z dokonang rejestracjq akcji serii H, | i J dokonat rejestracji kapitatu zaktadowego Spétki w nowe;j
wysokosci tj. 86.076.085 zt;

Wyzej wymienione i zarejestrowane akcje objety kontrolowane przez Pana Andreasa Mielimonka podmioty:

- 2.961.125 akcji na okaziciela serii H objeta GLOBAL COSMED GROUP Management spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Radomiu,

-2. 4.653.197 akcji na okaziciela serii | objeta GLOBAL COSMED GROUP Management spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig HoldCo | sp. k. z siedzibg w Radomiu,

- 3. 4.873.363 akcji na okaziciela serii J objeta GCG Investment spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Radomiu.

Akcje zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta z dnia 14 czerwca 2016 roku o dookresleniu
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, o ktérej to uchwale Emitent informowat raportem
biezgcym 27/2016 z dnia 16.06.2016 roku.

Ponadto w dniu 19 sierpnia 2016 roku, otrzymata zawiadomienie od Trigon Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, iz w wyniku rejestracji powyzej wskazanych akcji, udziat w kapitale
zaktadowym i w gtosach Spoétki funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Trigon TFI S.A. ulegt zmniejszeniu
ponizej progu 5%.

W dniu 16 grudnia 2016 roku, nastapito przeksztatcenie akcjonariusza Emitenta - sp6tki GLOBAL COSMED GROUP
Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w spoétke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod
firma: Mielimonka Holding spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W dniu 18 stycznia 2017 roku w wyniku, transakcji dokonanej na rynku regulowanym, w trybie transakcji sesyjnej,
Pan Andreas Mielimonka dokonat zbycia 100.390 akcji zwyktych na okaziciela, w zwigzku z czym Pan Andreas
Mielimonka na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego posiada wraz z podmiotami od niego zaleznymi
75.506.396 akcji zwyktych na okaziciela dajacych facznie 92.732.518 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi
89,8 % gtosdw na walnym zgromadzeniu.
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1.7. Jednostki zalezne

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty w nastepujgcych podmiotach:

Udziat % w kapitale Udziat % w kapitale
Spotka dominujaca Hazwa jednostki zaleznej Siedziba Przedmiot dziatalnosci podstawowym i glosach  podstawowym i glosach
na WZ na 31.12.2016r. na WZ na 31.12.2015r.
Clobal Cosmed 5.4, Clobal Cosmed domal GmbH Stfadtllm, Pru:ldu.kqﬂ \.'.'yrut:-uw chemicznych i kosmetycznych, handel wyrobami 100% 100%
Miemcy chemicznymi
Stadtim MNabywanie, =zarzadzanie korzystanie, sprzedaz, wynajem/idzierzawa
Global Cosmed 5.4, Domal Grundstiicksgesellschaft mbH Niem ' nieruchomosci i budynkow we wiasnym lub cudzym imieniu jak rowniez 100% 100%
¥ nabywanie udziatdw w tym celu.
Global Cosmed 5.4, Global Cosmed Group S.A. Jawor, Prudulkqﬁ \.-.'yrut:-uw chemicznych i kosmetycznych, handel wyrobami 100% ~
Polska chemicznymi
Global Cosmed Group 5.A. Brand Property sp. z 0.0 pl;it:;' Zarzadzanie spdikami komandytowymi [prze: gljc"aé S.A) -
100%

Radom, Dzierzawa wiasnosci intelektuaingj i podobnych produktdw, z wylaczeniem

Global Cosmed Group 5.A. Kret Brand Property sp. z 0.0. 5p. k.
o perty sp P Polska prac chronionych prawem autorskim

(99,01% przez GCG S.A,, -
0,99% przez Brand Property)

100%
(98, 75% przez GCG S5.A,, -
1,25% przez Brand Property)

Global Cosmed Group S.A. Sofin Brand Property sp. z 0.0. sp.k. Radaom, Dzmrzawq wiasnosci |nte|ek'tua|n§l i podobnych produktow, = wylgczeniem
Poleka prac chronionych prawem autorskim.

Marketing, rozwo] i sprzedaZz nie wymagajacych zezwolenia produktow

chemicznych i kosmetycznych we wszystkich obszarach stosowania.

Global Cosmed Group S.A. Global Cosmed Group GmbH Hﬂ!'rlburg, Dﬂ.lSZy.l'Iﬂ]&ml dzgrzawa Jﬂk. rowniez t.ym podobne oddanie Flu.uzy'tkuv.'ﬂn!ﬂ T75% ~
MNiemcy pojazdow mechanicznych spotkom powigzanym, utrzymywanie i zarzadzanie (przez GCG 5.A.)
wiaznym majatkiem jak i udziat w innych przedsiebiorstwach wszelkiego
redzaju.
L . . . . . 100%
Hamburg, Rozwoj | dystrybucja nie wymagajgcych =zezwolenia produktow

Globkal Cosmed Group GmbH ~ Global Cosmed GmbH (75% efektywnego udzial -
przez GCG GmbH )
50%
(67,5% efektywnego udzialu -
przez GCG GmbH)
100%
(67,5% efektywnego udzialu -
przez GCIGmbH)

Miemcy chemicznych we wszystkich obszarach stosowania.

Glebal Cosmed Hamburg, Rozwd] | dystrybucia nie wymagajacych zezwolenia produkidw

Global Cosmed Group GmbH International GmbH Miemcy chemicznych we wszystkich obszarach stosowania.

Glokal Cosmed Giobal Cosmed Qingdao Qingdae Reozwo] i dystrybucja nie wymagajgcych zezwolenia produkiow

International GmbH Chiny  chemicznych we wszystkich obszarach stosowania.

W roku 2016 Spétka nie uczestniczyta we wspdlnych przedsiewzieciach, nie dokonywano réwniez potgczenia, podziatu oraz sprzedazy czesci przedsiebiorstwa.

14



GLOBAL COSMED S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2016

1.8. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczania danych finansowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami
ogdtem a sumg ich sktadnikéw wynikajg z zaokraglen.

1.9. Kursy walut przyjete do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych oraz inflacja

Okres zakonczony Okres zakonczony
JA2.2016 3.42.2015
Kurs wymiany PLN do USD 41753 35011
Kurs wymiany PLN do EUR 4 424 4 2515
Kurs wymiany PLN do CHF 411732 3,9304

Wzrost wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych za okres zakoriczony 31.12.2016 roku wyniést -0,6 % (dla
poréwnania za rok zakoriczony 31.12.2015 roku wynidst -0,9%).

1.10. Okres objety sprawozdaniem
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia

31.12.2016 roku, a poréwnywalne dane finansowe i noty objasniajgce obejmujg okres od 01.01.2015 roku do
31.12.2015 roku.
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2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Global Cosmed Spdtka Akcyjna oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy prezentowane roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg
Spotki oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

2.2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spétke
w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia kornczgcego ostatni okres
sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowe] dziatalnosci. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego faktdéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego za
wyjatkiem:

- rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych wycenianych wedtug cen nabycia
lub kosztdw poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem odpisow amortyzacyjnych oraz
ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci

- instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
zobowigzan finansowych, w tym kredytow i pozyczek wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j

2.3. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Czas trwania dziatalnosci Spoétki nie jest ograniczony. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres: 01.01.2016 roku - 31.12.2016 roku oraz dane
poréwnywalne: dla pozycji z wyniku i catkowitych dochoddéw - okres 01.01.2015r-31.12.2015r., dla pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej rok zakoriczony 31.12.2015r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg (UE) i byly obowigzujgce na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, a w kwestiach
nieuregulowanych zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe, poza sprawozdaniem z przeptywdw pienieznych, zostato sporzadzone
zgodnie z zasadg memoriatu.

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymogom MSSF przyjetym przez Unie
Europejskg a takze przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowa na dzien 31.12.2016 roku, 31.12.2015
roku oraz wynik jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne za okres zakorczony 31.12.2016 roku i 31.12.2015 roku.
Jest takze zgodne z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259).

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za rok 2016 s3 spdjne

z zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok poprzedni objety
jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw obejmuje rachunek zyskéw i strat oraz inne
catkowite dochody. Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztdw w rachunku zyskow i strat przyjmuje sie
wariant porownawczy. Zysk lub strata jest tgczng kwotg wynikajgcg z odjecia kosztéw od przychodéw, z
wytgczeniem sktadnikéw innych catkowitych dochodéw.

Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosSci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednia.
2.4. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich Spdétka nie zmienita
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

2.5. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje:

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétka przyjeta wszystkie nowe i zaktualizowane
standardy oraz interpretacje, wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii
Europejskiej (UE), majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych
okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016 roku.

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien —
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okre$lonych $wiadczen: sktadki pracownicze
— zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych
operacjach zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do rdéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

- Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w
dniu 15 grudnia 2015 roku

Wyzej opisane zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spoétki
za rok 2016 rok.

Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale niemajace jeszcze
zastosowania:

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie zastosowata nastepujacych
standarddéw, zmian standarddw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE,

ale nie weszty jeszcze w zycie:
- MSSF 9 Instrumenty finansowe majacy zastosowanie do okresdow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018r. lub pdiniej. Standard ten wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny
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aktywéw i zobowigzan finansowych oraz

wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen

i rozpoznawania utraty wartosci aktywéw finansowych.

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci wydany w dniu 30 stycznia 2014 r. majgcy

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. (nie zatwierdzony przez

Komisje Europejska),

MSSF 15 Przychody z umow z klientami — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych

sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Standard ten okresla jednolity model rozliczania przychoddéw
z umow z klientami. Zastgpi wytyczne dotyczace ujmowania przychodédw zawarte w MSR 18 Przychody,
MSR 11 Umowy o usfuge budowlang i w zwigzanych z nimi Interpretacjach.

MSSF 16 Leasing - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku

lub pdzniej. Standard ten eliminuje réznice pomiedzy leasingiem finansowym i operacyjnym.

Zmiany przewidujg przedstawienie ujawnien

Zmiany do MSR 7, majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej.

umozliwiajacych ocene zmian wartosci zobowigzan

powstatych w ramach dziatalnosci finansowej, zaréwno wynikajacych z przeptywdéw pienieznych , jak

i zmian o charakterze niepienieznym.

Zmiany do MSR 12, majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub

pozniej. Zmiany wyjasniajag m.in. niezrealizowane straty powigzane z instrumentami dtuznymi
wycenianymi w wartosci godziwej, dla ktérych wartoscig podatkowa jest ich poczgtkowy koszt.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28, ktérych data wejscia w zycie zostata odroczona na czas jeszcze

nieokreslony. Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem i maja na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami

MSR 28 a MSSF 10.

Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie

miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,

bilansowy.

jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien

2.6. Zmiany prezentacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

W prezentowanym jednostkowym sprawozdaniu Spoétka dokonywata zmian w prezentacji Sprawozdanie

z przeptywdw pienieznych:

Spotka w 2016 roku zmienita prezentacje danych w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych. Srodki pieniezne
na koniec i poczatek okresu w latach poprzednich pomniejszone byty o kredyty obrotowe. W prezentowanym
sprawozdaniu za rok 2016 srodki pieniezne zaprezentowane zostaty bez korekty o kredyty obrotowe.
Odpowiedniej korekty prezentacyjnej dokonano w danych poréwnywalnych.

Dane po korekcie

Przephrwy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wphrwy z tytutu odsetek

Wphrwy z tvtutu zaciagniecia pozyczek/kredytow
Splata pozvoczekkredytow

Odsetki zaptacone

Dnvwidendy wyptacone na rzecz wiascicieli
Pratnosci zobowiagzan z tyt. leasingu finansowego

Srodki pieniezne netto z dziatalno&ci finansowe;j

Przephrwy pienieine netto razem

Zwigkszenie netto stanu rodkow pienieznych iich
ekwiwalentdw

Srodki pienieine na poczatek okresu

Srodki pienieine na koniec okresu, w tym:

gﬂ;‘;: - Km:‘ta. 04.04.2015 -
. . preZeniacy)na 24 12.2015
tys PLN tys PLN tys PLN
&7 - =T
19310 3607 22917
(4 667) (504) (5 261)
(1187} - (1187)
(3553) a (3553)
(832) - (332)
9128 3013 12 141
(4 005) 3013 (992)
(4 005) 3013 (992)
(12 312) 16 053 3 744
(16 317) 19 066 2749
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3. OPIS GtOWNYCH PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
3.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktdre jednostka zamierza
wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w
przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmuja
poniesione nakfady inwestycyjne.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane s3 pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Na dzien przejscia na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe] Spétka zastosowata wycene
budynkow i budowli w wartosci godziwej i stosuje te wartos¢ godziwg jako zaktadany koszt ustalony na dzien
przejscia, zgodnie z paragrafem 16 MSSF 1.

Amortyzacje od tak ustalonych wartosci ujmuje sie w wyniku finansowym okresu.

Pdzniejsze naktady na srodek trwaty zwiekszajg jego wartos¢ ksiegowg, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze
jednostka uzyska z tego tytutu korzysci ekonomiczne, a koszt tego srodka trwatego mozna wiarygodnie wycenic.
Wszelkie pozostate naktady, a takze wydatki na naprawe i konserwacje, sg odnoszone w wynik finansowy okresu,
w ktorym zostaty poniesione.

Srodki trwate w budowie, prezentowane s3 w sprawozdaniu finansowym po koszcie wytworzenia
pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla
odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z MSR 23.

Amortyzacja dotyczgca tych aktywdw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie
z zasadami dotyczgcymi pozostatych aktywow trwatych Spétki."

Amortyzacje Srodkéw trwatych nalicza sie metoda liniowg w celu roztozenia ich wartosci poczatkowej
pomniejszonej o wartos$¢ koricowa, przez szacowane okresy ich uzytkowania. Weryfikacji wartosci koricowych i
okreséw uzytkowania Srodkéw trwatych oraz stosownych korekt dokonuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow srodkéw trwatych sg nastepujace:
Budynki i budowle: od 10 do 40 lat

Maszyny i urzadzenia: od 5 do 20 lat

Srodki transportu: od 5do7lat

Pozostate srodki trwate: od 4 do 20 lat

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych amortyzuje sie przez okres trwania umowy najmu, nie dtuzej jednak niz
przez okres ich uzytkowania.

Grunty witasne nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie poddawane s3 testowi na utrate wartosci jeéli istniejg przestanki
wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych
oraz srodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje
sie je w wyniku z dziatalnosSci operacyjnej.

Na dzien bilansowy S$rodki trwate wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.2. Leasing

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie na Spétke zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe
rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane wedtug takich samych zasad
jak stosowane dla wtasnych aktywow. W sytuacji jednak gdy brak wystarczajgcej pewnosci, ze spotka uzyska tytut
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wtasnosci przed koricem okresu leasingu, wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy w dwéch
okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda
liniowa przez okres trwania leasingu.

3.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te
elementy), ktére Spétka jako wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zZrédto
przychoddw z czynszéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci
inwestycyjne poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji.

Po ujeciu poczgtkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg
w wyniku finansowym okresu w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwane s3 w momencie ich zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z
uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z ich zbycia. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnej
stanowig réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg i uyymowane sg w wyniku finansowym
okresu w ktérym dokonano takiej operacji.

3.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nieposiadajgce
postaci fizycznej, nad ktorymi Spétka sprawuje kontrole i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do Spatki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy skfadniki wartosci niematerialnych wyceniane s3 wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Do pozycji wartosci niematerialnych Spotka zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania podlegajg amortyzacji.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnika
wartosci niematerialnych przez Spoétke, przy czym, przy braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia innego
sposobu konsumowania tych korzysci stosuje sie metode liniowa. Przyjetg metode amortyzacji stosuje sie w
sposob ciggty w kolejnych okresach chyba, ze nastgpita zmiana oczekiwanego sposobu konsumowania korzysci
ekonomicznych.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych, w zaleznosci od ich rodzaju jest ograniczony lub
nieokreslony.

W przypadku gdy jest on ograniczony amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek
odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu i metody amortyzacji weryfikowane
sg na koniec roku obrotowego. Jesli prognozowany okres uzytkowania sktadnika aktywow rdézni sie znaczgco od
poprzednich szacunkéw, dokonuje sie zmiany okresu amortyzacji. W przypadku znaczgcej zmiany oczekiwanego
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sposobu roztozenia w czasie korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw, stosuje sie inng metode amortyzacji,
aby odzwierciedli¢ te zmiane. Powyzsze operacje Spétka ujmuje jako zmiany szacunkéw ksiegowych i odnosi w
rachunek zyskow i strat w okresie, w ktdrym ma miejsce zmiana szacunkéw. Okresy uzytkowania dla
poszczegdlnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania: 40 lat

Licencje na oprogramowanie: od2latdo5 lat

Prawa majatkowe: 3 lata

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz poddawane sa
testowi na utrate ich wartosci.

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji
odnoszone sg w koszty dziatalnosci operacyjne;j.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak
niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w
wyniku finansowym okresu.

3.5. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywoéw
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.
Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku trwatego Spotki
alokowane sg do poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
osrodkow generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej
aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystgpita za wyjgtkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana
jest jako odwrdcenie wczesniejszego przeszacowania).

3.6. Aktywa finansowe
Klasyfikacja aktywéw finansowych zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla sie jg

w momencie poczatkowego ujecia, a nastepnie poddaje sie jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy. Aktywa
finansowe klasyfikuje sie jako:
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- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- pozyczki i naleznosci.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych ujmuje sie na dziehA zawarcia transakcji tj. w dniu, w ktérym Spoétka
zobowigzuje sie do nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywdw. Aktywa finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug
wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji w odniesieniu do wszystkich aktywéw finansowych, ktérych
nie wycenia sie w wartosci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi przez wynik finansowy. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg rozpoznawane po wartosci godziwej, a
koszty transakcji uyjmowane sg w wyniku finansowym okresu.

Inwestycje wytgcza sie z ksigg rachunkowych, jezeli prawa do otrzymywania przeptywow pienieznych z inwestycji
wygasty lub zostaty przeniesione i Spotka przekazata zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci z tytutu ich
wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wykazuje sie po poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwe;j.

Pozyczki i naleznosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywodw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, facznie z przychodami odsetkowymi
i z tytutu dywidend, wykazuje sie w okresie, w ktérym powstaty.

Zmiany wartosci godziwe] pienieznych oraz niepienieznych papieréw wartosciowych zaliczonych do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

W razie sprzedazy papieréw wartosciowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy lub w przypadku
utraty przez nie wartosci, taczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej ujete w
pozostatych catkowitych dochodach wykazuje sie w wyniku finansowym okresu jako zyski i straty na
inwestycyjnych papierach wartosciowych.

Odsetki z papierow wartosciowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy, naliczone metoda
efektywnej stopy procentowej, ujmuje sie w wyniku finansowym okresu w przychodach inwestycyjnych, netto.
Dywidendy z tytutu dostepnych do sprzedazy instrumentéw kapitatowych ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat
w pozostatych przychodach w momencie nabycia przez Spétke prawa do otrzymania ptatnosci.

Wartosci godziwe notowanych inwestycji okresla sie na podstawie biezgcych cen kupna. Jezeli nie ma aktywnego
rynku na dane aktywa finansowe (a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw wartosciowych), Spotka
ustala wartos¢ godziwg przy pomocy innych technik wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno zawartych
transakcji, przeprowadzonych na warunkach rynkowych, odniesienie do innych instrumentéw, ktére sg
zasadniczo takie same, analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oraz modele wyceny opgcji
dostosowane do konkretnej sytuacji Spotki.

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone sg wykazywane jako aktywa trwate.
Stanowigce dtugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sg wyceniane w bilansie
wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Skutki obnizenia wartosci
dtugoterminowych aktywoéw finansowych zalicza sie do pozostatych kosztow finansowych .

3.7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwe]. Spotka nie dyskontuje

naleznosci, ktorych termin ptatnosci przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz jesli
efekt dyskontowania bytby nieistotny.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zalicza sie do aktywéw obrotowych, z wyjatkiem pozycji, ktérych okres
wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Woéwczas zalicza sie je do aktywdéw trwatych.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna odzyska¢ catosci naleznych
kwot.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci skierowanych na droge postepowania sgdowego, a takze
naleznosci, dla ktérych prawdopodobieristwo niesciggalnosci jest oceniane jako duze. Odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci. Spisanie lub
umorzenie naleznosci z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci powoduje zmniejszenie odpiséw
aktualizujgcych utworzonych uprzednio dla tych naleznosci. Naleznosci umorzone lub spisane z powodu
przedawnienia lub niesciggalnosci, dla ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych lub dokonano odpiséw w
niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych.

3.8. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywodw, uzyskania z nich przychodéw w formie dywidend lub innych
pozytkédw. Wycenia sie je wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych , jednostkach wspdtkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodnie z MSR27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg
ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

3.9. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Spoétka na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek utraty wartosci aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, utrzymywanych do terminu wymagalnosci, pozyczek i naleznosci (w tym naleznosci
spornych). W razie zaistnienia okoliczno$ci $wiadczacych o utracie wartosci tych aktywow Spotka szacuje wartosc
odzyskiwalng aktywow i dokonuje utworzenia ewentualnych odpisdw aktualizujacych. W sytuacji ustania
przestanek wskazujgcych na utrate wartosci aktywow finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujgcy
podlega stosownemu rozwigzaniu.

W przypadku niektérych kategorii aktywéw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdlne
aktywa ocenione sg indywidulanie pod katem ich utraty wartosci. Obiektywne dowody utraty wartosci dla
naleznosci obejmujg doswiadczenie Spoétki w procesie windykacji naleznosci np. wzrost liczby nieterminowych
ptatnosci przekraczajgcych 180 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej,
ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych w zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow, a biezgcg wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentows
sktadnika aktywéw finansowych.

3.10. Zapasy
Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedgce w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie

produkcyjnym lub w trakcie Swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcje w toku.
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Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towardéw
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego ktdra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.
Na dzien bilansowy wycena produktédw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny.

Spoétka tworzy odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow, ktore utracity swojg przydatnos¢ ekonomiczng (wartosé
zapasow uznanych po przegladzie za zbedne) jak rowniez zapasow , ktdrych cena nabycia lub koszt wytworzenia
sg wyzsze od ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania.

Rozchéd zapaséw odbywa sie wedtug zasad szczegdtowej identyfikacji w przypadku pozycji przeznaczonych na
Swiadczenie konkretnych przedsiewzie¢ lub wedtug metody FIFO dla pozostatych zapaséw i odnoszony jest w
koszt wiasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujace dla pozycji zalegajgcych, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne, odwrdcenie odpisu
wykazywane jest w pozostatych przychodach operacyjnych.

3.11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa
finansowe o duzej ptynnosci, o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy, fatwo
wymienialne na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Spétka w 2016 roku zmienita prezentacje danych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych. Saldo sSrodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw, wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych w latach poprzednich,
sktadato sie ze sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentédw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych. W prezentowanym sprawozdaniu za rok 2016 srodki pieniezne nie byly pomniejszanie o kredyty
w rachunku biezgcym. Odpowiedniej korekty prezentacyjnej dokonano w danych poréwnywalnych. Zmiany
zostaty zaprezentowane w nocie 2.6.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartoéci nominalnej. W przypadku érodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzier bilansowy odsetki, ktére stanowig
przychody finansowe. Na dzier bilansowy Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczane s3 po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (dalej: NBP).
Ewentualne réznice miedzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktérego jednostka korzysta bytyby
nieistotne. Rdznice kursowe z wyceny srodkdow pienieznych zaliczane sg do przychoddw lub kosztow
finansowych.

3.12. Kapitat wiasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych

przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki. W sprawozdaniu finansowym Spétki kapitat wtasny stanowia:

1. Kapitat zaktadowy (akcyjny) wedtug wartosci nominalnej.

2. Kapitat zapasowy, tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych

3. Kapitat rezerwowy - tworzony i wykorzystywany zgodnie ze statutem Spotki

4. Zyski zatrzymane, na ktére sktada sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane
zyski/straty z lat ubiegtych)

5. wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz
wpisem do rejestru sgdowego.
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Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Nalezne
wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatéw wtasnych jednostki.

Kapitat zaktadowy wynika z objecia udziatow i stanowi iloczyn ilosci udziatéw i wartosci nominalnej jednego
udziatu.

Kapitat zapasowy -nadwyika ze sprzedazy akcji (kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej)

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej przedstawia wartos¢ godziwg kwot wptaconych do Spotki
przez akcjonariuszy powyzej wartosci nominalnej wyemitowanych akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji ujmowana
jest w kapitale zapasowym.

Kapitat zapasowy (8%)

Zgodnie z polskim kodeksem spotek handlowych spétka akcyjna musi przeznaczaé co najmniej 8% rocznego zysku
netto na kapitat zapasowy, do czasu, kiedy osiggnie on wysokos¢ jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat
zapasowy tworzony w trybie 8% odpisu nie podlega dystrybucji akcjonariuszom, ale moze by¢ pomniejszony
proporcjonalnie do obnizenia kapitatu zaktadowego. Niniejszy kapitat zapasowy moze zosta¢ wykorzystany do
pokrycia poniesionych strat.

Kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany zgodnie ze statutem Spotki.

W roku 2016 na kapitat rezerwowy przeznaczona zostata, na podstawie uchwaty akcjonariuszy, czes¢
wypracowanego przez Spotke zysku w roku 2015 z przeznaczeniem na zwiekszenie kapitatu rezerwowego.

Ptatnosci realizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikdéw i innych oséb
Swiadczgcych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentédw kapitatowych na dzien ich
przyznania.

3.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Jezeli Spoétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wéwczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w
rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Rezerwa na urlopy

Wyliczana jest na podstawie indywidualnych wynagrodzen pracownikéw z uwzglednieniem obowigzkowych
sktadek na ubezpieczenia spoteczne ponoszonych przez pracodawce. Wysokos¢ rezerwy podlega aktualizacji na
dzien bilansowy. Rezerwy tworzy sie w ciezar kosztow operacyjnych. Aktualizacja rezerwy na niewykorzystane
urlopy zostata dokonana na podstawie wielkosci przewidywanych wynagrodzen pracownikéw oraz
niewykorzystanych dni urlopowych na dzierr 31.12.2016. Kalkulacje zostaty przeprowadzone przez aktuariusza.
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Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

W Spodtce prowadzony jest program wyptaty nagrdd jubileuszowych i odpraw emerytalnych. Wyptaty z
powyzszych tytutdw ujmowane sg w wyniku finansowym okresu w sposéb umozliwiajgcy roztozenie kosztéw
nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych na caty okres zatrudnienia pracownikdw w Spoétce. Koszty z tytutu
ww. swiadczen sg ustalane aktuarialng metoda wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe wykazywana jest w wartosci biezacej zobowigzan wynikajacych z wyliczen
aktuariusza. Saldo rezerw na odprawy emerytalne ujete jest w wysokosci zobowigzania netto, czyli po
skorygowaniu o nieujete zyski i straty aktuarialne oraz koszty przesztego zatrudnienia (Swiadczenia, do ktérych
nie nabyto uprawnien).

Przy wyliczaniu rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne Spétka bierze pod uwage m.in.
prawdopodobienstwo rotacji i odejs¢ na emeryture, prognozowane wzrosty wynagrodzen oraz odpowiednig
stope dyskonta.

Zyski i straty aktuarialne sg ujmowane w catkowitych dochodach danego okresu sprawozdawczego.

Pozostate rezerwy

Spétka moze tez tworzy¢ inne rezerwy na przyszte prawdopodobne wydatki, zwigzane z dziatalnoscig
i funkcjonowaniem Spétki. Spétka weryfikuje stan rezerw na kazdy dzien bilansowy w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wtasciwego szacunku. Jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, Spdtka
dyskontuje wartosc rezerw.

3.14. Pozostate aktywa

Spotka prezentuje w pozostatych aktywach koszty, ktdre zostaty poniesione z géry, natomiast w catosci lub czesci
dotycza kolejnych okresow. Zaliczane do aktywdw czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg nastepnie
stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen odpisywane w ciezar odpowiednich kont wynikowych, az do
chwili kiedy na wynik zostang przeniesione wszystkie koszty zaliczone uprzednio do aktywodw. Czas i sposéb
rozliczenia uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztow.

Inne pasywa

Spétka prezentuje w innych pasywach rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w celu zaliczenia tych
przychoddw do przysztych okreséw sprawozdawczych, w momencie, kiedy przychody te zostang zrealizowane.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéow dotyczg otrzymanego dofinansowania. Wptyw srodkow finansowych z
tytutu otrzymanego dofinansowania ewidencjonowany jest na koncie rozliczenn miedzyokresowych przychodéw.
Zaliczone do te pozycji koszty sg odnoszone w wynik rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych
sfinansowanych z dofinansowania, proporcjonalnie do wskaznika udziatu dotacji w sfinansowaniu nabycia srodka
trwatego.

3.15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére
zostaty dostarczone/wykonane oraz zostaty zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Do pozostatych zobowigzan zaliczane sg gtdwnie zobowigzania wynikajgce z biezgcej dziatalnosci Spoéfki tj. z tytutu
wynagrodzen i innych biezgcych $wiadczen pracowniczych.
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3.16. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujg zaciggniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na
rachunkach biezgcych, zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy okresu,
zabezpieczajgce instrumenty pochodne, zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcéw srodkow
trwatych. Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe. Spétka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wéwczas,
gdy odpowiednie zobowigzania zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasng. Zobowigzania finansowe
Spoétka wycenia w zamortyzowanym koszcie w sytuacji gdy wartosci wymagajacej zaptaty wraz z naleznymi
odsetkami nie rdzni sie istotnie od wyceny w zamortyzowanym koszcie, przyjmowana jest warto$¢ w kwocie
wymagajacej zaptaty wraz z naleznymi odsetkami.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo
do odroczenia spfaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku
zyskéw i strat. Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres
pozostaty do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany
lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub
zobowigzania krétkoterminowe.

Faktoring

Spotka korzysta z jednego typu umowy opartej o wykup wierzytelnosci przez strone finansujgca przed terminem
jej ptatnosci.

Factoring petny (bez regresu) lub dyskonto wierzytelnosSci bez regresu, w ramach ktérych nastepuje definitywny
wykup wierzytelnosci (naleznosci) przed terminem jej ptatnosci w zamian za zaptate prowizji i odsetek za okres
od wykupu do terminu ptatnosci, a strona finansujgca nie ma prawa zazadaé¢ zwrotu wyptaconej ceny na
podstawie zwrotnej cesji wykupionej wierzytelnosci, w sytuacji gdy dtuznik tej wierzytelnosci nie zaptaci
w terminie ptatnosci lub w maksymalnej dopuszczalnej zwtoce po terminie ptatnosci. Wobec powyzszego na
dzien wykupu wierzytelnosci (naleznosci) Spétka dokonuje jej rozliczenia z kwotg uzyskang od strony finansujgcej
z tytutu jej sprzedazy.

Factoring niepetny (z regresem) lub dyskonto wierzytelnosci z regresem - zabezpieczone cesjg praw do
odszkodowania z polisy ubezpieczenia wierzytelnosci - w ramach ktérych nastepuje wykup wierzytelnosci
(naleznosci) przed terminem jej ptatnosci w zamian za zaptate prowizji i odsetek za okres od wykupu do terminu
ptatnosci (lub do dnia zaptaty), a strona finansujgca ma prawo zazgdac zwrotu wyptaconej ceny na podstawie
zwrotnej cesji wykupionej wierzytelnosci w sytuacji, gdy dtuznik tej wierzytelnosci nie zaptaci w terminie
ptatnosci lub w maksymalnej dopuszczalnej zwtoce po terminie ptatnosci. Z uwagi na dokonang cesje praw do
odszkodowania z polisy ubezpieczenia wykupionej wierzytelnosci (naleznosci), strona finansujgca jest w
pierwszej kolejnosci uprawniona do zaspokojenia sie z tej polisy na wypadek braku zaptaty przez dtuznika, bez
wykonywania uprawnienia do zwrotnego regresu do Spotki. Wobec powyzszego na dzierh wykupu wierzytelnosci
(naleznosci) Spdtka dokonuje jej rozliczenia z kwotg uzyskang od strony finansujacej z tytutu jej sprzedazy,
natomiast od dnia wykupu wierzytelnosci do dnia w/w zaptaty kwota uzyskana od strony finansujgcej jest
ujmowana jako inne zobowigzanie warunkowe (pozabilansowe) z tytutu factoringu (dyskonta wierzytelnosci).

3.17. Opodatkowanie podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.
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Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytaczeniem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania
przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Spotka moze wykorzystaé. Pozycja aktywéw lub
rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli rdznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywoéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra
nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartosc sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw
lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek biezgcy i odroczony wykazuje sie w wyniku finansowym okresu, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on
pozycji uznajgcych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wtasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony
bezposrednio w inne catkowite dochody w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw.

3.18. Waluty obce
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktorym Spoétka prowadzi dziatalnosé tj. w walucie funkcjonalnej. jednostkowe sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry stanowi walute funkcjonalna i walute prezentacji Spoétki.
Na dzien bilansowy transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna przelicza sie po
obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Ewentualne
réznice miedzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktérego jednostka korzysta bytyby nieistotne. "
3.19. Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy stanowig naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalne;j
dziatalnosci gospodarczej. S3 one wykazywane w wartosci godziwej otrzymanej, badz naleznej zaptaty, po

pomniejszeniu o rabaty, podatki zwigzane ze sprzedazg (VAT, podatek akcyzowy) oraz inne obcigzenia.

Sprzedaz towarow i produktow

Ujmowanie przychoddw ze sprzedazy towardow jest dokonywane zgodnie z kryterium zdefiniowanym w MSR 18,
a zwtaszcza z kwestia:
- przeniesienia na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towaréw
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- przeniesieniu praw wtasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddéw

- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg
- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.20. Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposdb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczajg sie np. zyski powstate z tytutu sprzedazy aktywow
trwatych, zyski z aktualizacji wyceny sktadnikéw majatkowych, odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci, otrzymane odszkodowania, nadptacone zobowigzania podatkowe z wyjatkiem podatku
dochodowego od o0séb prawnych itd.

3.21. Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje. Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego,
traktowane sg jako dotacje i mierzone sg jako rdéznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig
godziwg pozyczki ustalong z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe;j.

Dotacje ktdrych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spoétke aktywdw trwatych, ujmuje
sie w pozycji rozliczer miedzyokresowych i odnosi w wynik finansowy okresu systematycznie przez przewidywany
okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w pozostatych przychodach operacyjnych, w okresie niezbednym
do skompensowania kosztéw, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje nalezne jako
rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla
Spotki bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sg w wyniku finansowym w okresie, w ktédrym sg nalezne.

Zasady wtasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow trwatych stosuje sie takie w przypadku transakcji
nieodptatnego otrzymania aktywdw trwatych.

3.22. Przychody finansowe
Przychody finansowe stanowig przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki, w tym
zyski z tytutu rdznic kursowych netto powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach pochodzacych ze Zrddet

finansowania dziatalnosci Spoétki (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.).

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

3.23. Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru
w inny sposob niz wycofanie sSrodkéw przez wtascicieli. Koszty ujmuje sie w wyniku finansowym okresu na
podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychodow,
tzn. stosujgc zasade wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych
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i biernych. Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania
kosztéw, przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztdw w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych
catkowitych dochoddéw przyjmuje sie wariant poréwnawczy.

3.24. Pozostate koszty operacyjne

Kosztami okresu sprawozdawczego wptywajacymi na wynik finansowy okresu sg pozostate koszty operacyjne

i straty zwigzane posrednio z dziatalnosciag operacyjng. Do pozostatych kosztéow operacyjnych nalezg

w szczegolnosci:

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig
operacyjng,

- przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek
pozytku publicznego,

- straty ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych.

- skutki wynikajace z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotéw,

- koszty odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci oraz zapasow,

- odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego.

3.25. Koszty finansowe

Koszty finansowe stanowig przede wszystkim koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki, w tym w

szczegolnosci:

- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

- odsetki od kréotkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw i innych zrodet finansowania, w tym
dyskonto zobowigzan,

- straty z tytutu réznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach pochodzacych ze zrédet finansowania
dziatalnosci Spétki,

- zmiany wysokosci rezerwy wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowiazania (tzw. efekt odwracania
dyskonta).

3.26. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywdéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych Srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji. Powyzisze zasady
kapitalizacji nie sg stosowane do aktywéw wycenianych w wartosci godziwej oraz zapaséow wytwarzanych w
znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujacych sie wysokg rotacja.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w wynik finansowy okresu ,
w ktorym zostaty poniesione.

3.27. Koszty swiadczen pracowniczych
Koszty swiadczen pracowniczych obejmuja: Swiadczenia krotkoterminowe oraz po okresie zatrudnienia
Koszty wynagrodzen dotyczg wynagrodzenia wyptacanego zgodnie z warunkami zawartymi w umowach o prace

z pracownikami. Koszt wynagrodzenia obejmuje réwniez wyptate premii i nagréd motywacyjnych przyznawanych
na podstawie regulaminu zatrudnienia.
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Koszty ubezpieczen spotecznych finansowanych przez pracodawce obejmujg sktadki z tytutu ubezpieczenia
emerytalnego, rentowego, wypadkowego, sktadki na FGSP oraz Fundusz Pracy, Koszty $wiadczeri emerytalnych
obejmujg odprawy emerytalne i rentowe wyptacane pracownikom zgodnie z przepisami kodeksu pracy.

Spoétka prowadzi program wyptaty odpraw emerytalnych, w zwigzku z czym tworzy rezerwe ba wartos¢ biezgca
zobowigzan z tytutu wyzej wymienionych $wiadczen. Wypfaty z tytutu powyiszego programu odpisywane s3
w koszty rachunku zyskéw i strat w sposdb umozliwiajacy roztozenie kosztédw tych $wiadczen na caty okres
zatrudnienia pracownikdw w Spoétce. Wysokos$¢ rezerwy jest ustalana przez niezaleznego aktuariusza.

W Spétce tworzony jest Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych. Odpisy na fundusz ksiegowane sa w koszty
dziatalnosci i wymagajg zablokowania srodkéw na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdaniu
finansowym aktywa i zobowigzania dotyczace funduszu sg wykazywane per saldo.

Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikdw sg przyznawane w oparciu o przepisy prawa pracy oraz regulamin
wynagradzania.

Spotka przyjeta polityke ujmowania zyskdw i strat aktuarialnych w okresie, w ktdrym one powstaty. Zyski i straty
aktuarialne sg rozpoznawane w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow.

3.28. Dotacje

Dotacji ujmuje sie w momencie uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka spetni warunki konieczne do
otrzymania dotacji i otrzyma dotacje.

Dotacje, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywow trwatych, ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi do rachunku zyskow
i strat systematycznie przez przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztéw, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow lub
strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniej pomocy finansowej dla Spétki bez koniecznosci ponoszenia
przysztych kosztéw odnoszone sg na wynik okresu, w ktdrym sg nalezne.

3.29. Zysk (Strata) przypadajacy na jedng akcje

Zysk (Strata) podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za
okres sprawozdawczy, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki przez $rednia wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku obrotowego. Przy obliczaniu podstawowego zysku
na jedng akcje nalezy wyeliminowa¢ kwoty dywidend przypadajgcych na akcje uprzywilejowane.

Zysk (Strata) rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za
okres sprawozdawczy, przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (skorygowany o przychody i koszty
generowane przez instrumenty finansowe dajace prawo zamiany), przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu sprawozdawczego powiekszonych o Srednig wazong liczbe akcji
zwyktych powstatych z zamiany instrumentow finansowych. Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na jedng akcje
nalezy wzig¢ pod uwage wptywy mozliwej zamiany instrumentéw finansowych na akcje zwykte.

3.30. Zobowigzania warunkowe i pozostate zobowigzania

Zobowigzania warunkowe to:

- mozliwy obowiazek, powstaty wskutek przesztych zdarzen , ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki,
lub

- obecny obowigzek, powstaty wskutek przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktdérego nie jest
prawdopodobna koniecznos$¢ wydatkowania srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu
wypetnienia obowigzku lub kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie
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Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:

- gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich lub wynikajgce z umow,

- zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw
pozostajgcych w postepowaniu,

- zawieszone warunkowo kary,

- inne zobowigzania warunkowe wynikajgce z zawartych umoéw.

Do pozostatych zobowigzan zalicza sie m.in.:

- zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw,

- zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu optat z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntow nabytego odptatnie na rynku wtdrnym wyrazone w tgcznej wartosci przysztych
minimalnych optat wynikajgcych z umow,

- zobowigzania wobec innych jednostek z tytutu opfat wynikajacych z zawartych nieodwotywalnych uméw
leasingu operacyjnego, wyrazone w facznej wartosci przysztych minimalnych optat wynikajacy z umowy.

3.31. Segmenty operacyjne

Podstawowym i wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Spétki pozostaje produkcja i sprzedaz wyrobdw
kosmetycznych i toaletowych oraz wyrobdéw chemii gospodarczej pod marka odbiorcy. Spétka prowadzi
dziatalnos¢ produkcyjng tylko na terenie kraju. Natomiast sprzedaz prowadzi na terenie kraju jak i zagranicy.
Analizy zarzgdcze prowadzone s3 tylko na poziomie catej Spétki w zwigzku z powyzszym Spétka wyodrebnia jeden
segment operacyjny - produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych oraz wyrobdw chemii gospodarczej pod
markg odbiorcy. Dane zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.
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4. SZACUNKI ZARZADU
4.1. Waine oszacowania i zatozenia

Zarzad, kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje zasady polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz
jednostkowe sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedg prawidtowo,
jasno i rzetelnie przestawiac¢ sytuacje majatkowa i finansowa Spétki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,
odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakcji, bedg obiektywne i sporzagdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
a takze kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga wiec od Zarzgdu Spotki dokonania szacunkdw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposdb precyzyjny.
Oszacowania i osady podlegajg statej ocenie i wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw,
w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Spétka dokonuje
oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe
z definicji rzadko pokrywac sie bedg z faktycznymi rezultatami i mogg w przysztosci ulec zmianie.

Szacunki i lezagce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezgcym
i okresach przysztych, jedli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg
ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan
w trakcie kolejnego roku obrotowego, zostaty oméwione ponizej.

4.2. Szacowana utrata wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Spoétka corocznie testuje inwestycje pod katem utraty wartosci w oparciu o wycene przygotowang przez
niezaleznego rzeczoznawce. W ciggu roku Spétka monitoruje przestanki utraty wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych.

Spdétka uwaza, ze gtdwne zatozenia zawarte w testowaniu utraty wartosci na dzieA bilansowy s3 racjonalne
i oparte na doswiadczeniu Spoétki oraz prognozach rozwoju rynku, ktére sg publikowane przez ekspertéw
z branzy. Zarzad uwaza, ze racjonalna zmiana w kluczowych zatozeniach, na ktérych oparta jest kalkulacja wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych nie spowodowataby koniecznosci rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci.

4.3. Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych

Wartos¢ majatku zostata poddana testom na utrate wartosci. Na dzien 31.12.2016r i na dzien 31.12.2015r nie
wystgpity przestanki dotyczgce koniecznosci utworzenia odpisu rzeczowego majgtku trwatego i wartosci
niematerialnych.

4.4. Okresy ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

W sprawozdaniu finansowym podano okresy ekonomicznej uzytecznosci dla gtéwnych grup srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych. Okresy ekonomicznej uzytecznosci S$rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujgcych sie ich eksploatacjg. Przewidywane okresy
uzytkowania ekonomicznego sktadnikow pozycji rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych sg
weryfikowane na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. Szacunkom takim towarzyszy niepewnosé,
co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na
rynku, ktore skutkowaé mogg inng oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikdw i pozostatego okresu ich
uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptynac na wartos¢ srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych
oraz koszty ich amortyzacji w przysztosci.
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4.5. Swiadczenia pracownicze

Spotka realizuje program wyptaty nagrdd jubileuszowych i Swiadczen po okresie zatrudnienia, ktére obejmuja
odprawy emerytalne i rentowe dla pracownikow, zgodnie z obowigzujgcym systemem wynagradzania. Nagrody
jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne
i rentowe sg wypfacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych, rentowych i nagrdéd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia
pracownika. Warto$¢ biezgca tych sSwiadczen na koniec kazdego roku obrotowego jest obliczana przez
niezaleznego aktuariusza i kazdorazowo aktualizowana. Naliczone rezerwy s3 réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, przy uwzglednieniu prawdopodobieristwa oraz rotacji
zatrudnienia.

4.6. Ujecie przychodow

Ujmowanie przychoddéw ze sprzedazy towardw jest dokonywane zgodnie z kryterium zdefiniowanym w MSR 18
»Przychody”, a zwtaszcza kwestig przeniesienia przez Spotke okreslonych rodzajéw ryzyka i korzysci zwigzanych
z prawem wtasnosci towaru na klienta. Po szczegétowym rozwazeniu warunkow dot. sprzedazy towardw, a takze
w oparciu istniejgce umowy z klientami oraz wzajemne prawa i obowigzki wynikajgce z zawartych zlecen, zarzad
uznat ze znaczace ryzyko i korzysci zostaty przeniesione na klienta i ze ujecie przychodu w latach 2015 i 2016 jest
uzasadnione.

4.7. Odpisy na zapasy i naleznosci

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaty zaktualizowane na dzienn 31.12.2016 w wysokosci uwzgledniajacej poziom
ryzyka w zakresie braku otrzymania ptatnosci.

Odpisy aktualizujgce wartos$é¢ zapasow zostaty dokonane na podstawie oceny stanu przydatnosci zapasow,
przeprowadzonej na 31.12.2016 i ich dalszego wykorzystania.

4.8. Podatek

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zwigzane jest m.in. z oszacowaniem przez Zarzad wynikéw podatkowych
Spoétki. Proces ten obejmuje ocene biezacej sytuacji podatkowej Spotki tacznie z oszacowaniem réznic
przejsciowych bedacych konsekwencjg odmiennego podejscia podatkowego oraz bilansowego. Skutkiem tych
réznic przejsciowych jest powstanie aktywa (w przypadku réznic ujemnych) lub rezerwy (w przypadku réznic
dodatnich) z tytutu podatku odroczonego.

Ujemne rdznice przejSciowe oraz straty podatkowe mozliwe do odliczenia od dochodu w przysztosci, wskazujg,
ze zgodnie z oczekiwaniami, wskutek przesztych zdarzen, nastgpi w przysztosci zmniejszenie podstawy
opodatkowania. Kalkulacja aktywdw z tytutu podatku odroczonego opiera sie zatem na prawdopodobienstwie,
ze Spotka w przysztosci osiggnie dochoddw do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych i strat podatkowych. Poniewaz kalkulacja podatku odroczonego opiera sie na szacunkach i oceny
Zarzadu, oceny te zawierajg element niepewnosci.

Do wyceny aktywow z tytutu podatku odroczonego wymagane jest przez Zarzad przyjecie istotnych szacunkow.

Szacunki te sg oparte przede wszystkim na prognozach przysztych zyskéw podatkowych, potencjalnej ich zmianie
oraz wynikach w poprzednich okresach sprawozdawczych.
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5. INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
5.1. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych
Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienieznych Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne

w kasie i na rachunkach bankowych oraz inwestycje w instrumenty rynku finansowego. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych mozna

w nastepujacy sposéb uzgodnié do pozycji bilansowych:

Zmiana stanu srodkow pienieznych

01.01.2016- 01.01.2015-
3MA2.2016 3M.12.2015
tys. PLN tys. PLN
1} Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na poczatek okresu 2745 374N
2) Srodki pieniszne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na keniec ckresu 2029 2745
Zmiana stanu Srodkow pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji 2280 [982)
finansowej
Zmiana stanu réznic kursowych netto od Srodkdw pienieznych - -
Z.mia_nﬁl stanu srodkow pienieznych w sprawozdaniu z przeptywow 3 280 (992)
pienigznych
Zmiana stanu naleznosci
01.01.2016- 01.01.2015-
3.12.2016 3.12.2015
ty=. PLN tys. PLN
Zmiana stanu naleznosci netto oraz zmiana stanu innych aktywow 5 895 17798
finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zmian =tanu naleznosci  tytudu dokonanych kompensat (27 832) (32 1786)
Zmiana stanu naleino&ci netto w sprawozdaniu
. . P (24 00B) (14 378)
Z przephywow pienigznych
Zmiana stanu zapasow
01.01.2016- 01.01.2015-
3M.12.2016 3M.12.2015
tys. PLN tys. PLN
Zmiana stanu zapasdow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej [494) (1 456)
Zmiana stanu zapasow w sprawozdaniu z przephywow pienieznych (494) {1 456)
Zmiana stanu rezerw
01.01.2016- 01.01.2015-
3M.12.2016 3M.12.2015
tys. PLN tys. PLN
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (259) 278
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przephrwow pienieznych (259) 278
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Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.42.2015
tys. PLN tys. PLN
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych w sprawozdaniu 5 478 (10 898)

z sytuacji finansowej
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dokenanych kompensat 27 832 32178
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych w sprawozdaniu

7 przephywow pienieinych 37 257 21278
Zmiana stanu innych pasywoéw
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.20186 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
Zmiana stanu innych pasywow w sprawozdaniu z sytuacji (63) (55)
finansowej ! =
Zmiana stanu innych pasywow w sprawozdaniu z przephwow
pienigznych (63) (55)
Inne korekty
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Whedatki zwigzane z emigja nowych akcji odniesione na kapitat [450) -
(450) -

Zmiana stanu innych korekt w sprawozdaniu z przephrwow pienieznych

5.2. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

Zatrudnienie w okresie: 01.01.-31.12.2016

Wyszczegolnienie Kobiety Mezczyini Razem
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 39 132 171
Pracownicy unmmysiowi 45 21 67
O=oby na urlopach wychowawczych lub bezplatnych 2 0 2
Uezniowie 0 0 0
Pracownicy ogotem a7 153 240

Zatrudnienie w okresie: 01.01.-31.12.2015

Wyszczegolnienie Kobiety Mezczyini Razem
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 35 103 139
Pracownicy unmmysiowi 45 20 65
O=oby na urlopach wychowawczych lub bezplatnych 1 0 1
Uezniowie 0 0 0
Pracownicy ogotem 8z 123 205

Zaprezentowane dane dotyczg przecietnej liczby zatrudnionych pracownikéw w osobach.

5.3. Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych na warunkach innych niz
rynkowe ze stronami powigzanymi wraz z informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji

Spétka nie zawierata istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

36



GLOBAL COSMED S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2016

5.4. Informacje o dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaprzestania w roku
nastepnym

W roku 2016 oraz 2015 Spodtka nie zaniechata zadnej dziatalnosci. Spdtka nie przewiduje rowniez zaniechania
zadnej z dotychczasowych dziatalnosci.

5.5. Informacje o wynagrodzeniu biegltego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLH tys. PLH
Mazars Audyt Sp z 0.0.
Obowigzkowe badanie rocznego iprzeglad pidrocznego 113 a7
sprawozdania finansowego
Inne ustugi poswiadczajgce 0 47
Razem 113 144
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6. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke naraza jg na rézne rodzaje ryzyka finansowego:

- ryzyko rynkowe,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci.
Ogdlny proces zarzadzania ryzykiem w Spéfce koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz
stara sie minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Spoéfki.

6.1. Ryzyko rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumie sie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany warunkéw na rynkach
finansowych i towarowych na wartos¢ ekonomiczng lub wynik finansowy Spoétki. Podstawowym zadaniem
w procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, pomiar, monitorowanie i ograniczanie
podstawowych zrédet ryzyka, do ktérych zalicza sie:

- ryzyko zmiany kursu walut,

- ryzyko stop procentowych,

- ryzyko cen towarow.

Ryzyko zmiany kursu walut

Przez ryzyko walutowe rozumie sie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych
na wynik finansowy Spétki. Przychody Spétki ze sprzedazy wyrazone sg w ztotych polskich oraz w walucie obcej.
Ryzyko zmiany kursu walut powstaje gtdwnie na zobowigzaniach Spétki wobec dostawcédw zagranicznych, ktére
wyrazone sg gtdwnie w EUR, naleznosciach z tytutu sprzedazy oraz srodkach pienieznych i ich ekwiwalentach.
Pozostate aktywa, zobowigzania i koszty wyrazone sg gtdwnie w ztotych polskich.

Gtéwnym celem podejmowanych przez Spétke dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym jest
ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktére towarzysza realizowanym w obcych walutach ptatnosciom za
dostawy.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
Wartos¢ mozliwego odchylenia kursow przyjetego do analizy wrazliwosci oszacowano na podstawie oceny

historycznej zmiennosci dla poszczegdlnych kursdw walut przy zatozeniu przyjecia wszystkich innych czynnikéw
jako niezmiennych. Wptyw zmian kurséw istotnych walut na wynik finansowy prezentuje sie nastepujgco:

31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN  tys. PLH

Kurs EUR/PLHN
Wzrost wyniku finansowego brutto

. 2433 1580
(przy wzroscie kursu o 10%)
Kurs USDVPLN
Spadek wyniku finansowego brutto 162

(przy wzroscie kursu o 10%)

Szacowany wptyw na zysk brutto (bez uwzglednienia efektu opodatkowania) potencjalnego 10% wzrostu
wartosci EUR wobec PLN w odniesieniu do pozycji bilansowych na dzien 31 grudnia 2016 roku przyjmujac
wszystkie inne czynniki jako niezmienne to zysk 2.433 tys. PLN.

Szacowany wptyw na zysk brutto (bez uwzglednienia efektu opodatkowania) potencjalnego 10% wzrostu

wartosci USD wobec PLN w odniesieniu do pozycji bilansowych na dzien 31 grudnia 2016 roku przyjmujac
wszystkie inne czynniki jako niezmienne to strata 162 tys. PLN.
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Ryzyko stép procentowych

Przez ryzyko stop procentowych rozumie sie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép
procentowych na wynik finansowy Spotki. Narazenie Spotki na ryzyko zmiany stopy procentowej powstaje
w zwigzku z oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami. Gtéwnymi pozycjami oprocentowanymi sg
zobowigzania z tytutu kredytéw. Spétka udzielita réwniez oprocentowane pozyczki.

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopg procentowg, Spdtka stosuje instrumenty
zabezpieczajgce typu IRS. Zgodnie z wymogami uméw kredytowych z mBank z dnia 20 kwietnia 2016r. na
finansowanie inwestycji Spoétka byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajgc wymogi
Banku, w dniu 25 maja 2016 roku Spétka zawarta transakcje typu IRS na kwote 27.553 tys. PLN co stanowito 100%
wartosci kredytu pozostatego do sptaty z terminem zapadalnosci do 30 kwietnia 2024 roku. Transakcja IRS polega
na zamianie ptatnosci odsetkowych wg zmiennej stopy WIBOR 3M na ptatnosci odsetkowe liczone wg statej stopy
procentowe;.

W pozostatych przypadkach Spétka opiera swoje finansowanie o zmienng stope procentowg. W zaleznosci od
waluty finansowania sg to 1M, 3M i 6M - WIBOR lub EURIBOR powiekszone o marze. Marza ta odzwierciedla
ryzyko zwigzane z finansowaniem Spétki i na dzien bilansowy nie przekracza 3 punktéw procentowych.

Ryzyko stopy procentowej, wynikajace z pozostatych pozycji bilansowych nie byto znaczace.

Analiza wrazliwosci na wahania stép procentowych

Wrazliwos¢ instrumentéw finansowych na ryzyko stép procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji
bilansowych wrazliwych na stopy procentowe (zobowigzania z tytutu kredytéw oraz obligacji) oraz adekwatnego
odchylenia stopy procentowej. Warto$¢ mozliwego odchylenia stép procentowych przyjetego do analizy
wrazliwosci skalkulowano na podstawie wahan stép procentowych w ciggu roku. Wptyw zmian istotnych stop
procentowych z tytutu ryzyka przeptywdw pienieznych na wynik finansowy przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2016 31.12.2015

Wphrw stop WIBOR tys. PLN  tys. PLN
Zmiana wyniku finansowego brutto
(przy wzroscie stop WIBOR o =05 p.b.)

(275} (252}

Wedtug oceny Spotki, zmiany stop procentowych nie majg istotnego wptywu na wynik finansowy Spétki.
Ryzyko cen towarow

Przez ryzyko cen towarédw rozumie sie prawdopodobieristwo niekorzystnego wptywu zmiany cen towaréw na
wynik finansowy Spétki. Spétka narazona jest na ryzyko zmian cen nabywanych towaréw (w okresie 1.01.-
31.12.2016r. nabyte zostaty towary o wartosci 94.533 tys. zt). Na dzien sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotka nie stosowata instrumentow finansowych ani innych metod stuzgcych
zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany cen towardw ze wzgledu na ich niskg, w ocenie Spétki, efektywnosé
w stosunku do kosztu.

6.2. Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe rozumie sie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania
sie kontrahenta Spotki ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony
trzecie warunkéw umowy dotyczgcych instrumentow finansowych jest zasadniczo ograniczone do ewentualnych
kwot, o ktére zobowigzania stron trzecich przewyzszajg zobowigzania Spotki. Spétka posiada ekspozycje na
ryzyko kredytowe z tytutu:

- naleznosci handlowych,

- udzielonych pozyczek,
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- depozytéw bankowych,
- zawartych finansowych instrumentéw pochodnych.

Spétka opiera swoje finansowanie o zmienng stope procentowg. W zaleznosci od waluty finansowania sg to 1M
i 6M - WIBOR lub EURIBOR powiekszone o marze. Marza ta odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem
Spotki i na dzien bilansowy nie przekracza 3 punktéw procentowych, co nie ma istotnego wptywu na dziatanie
Spotki.

Spétka nie uwaza, aby biezgca koncentracja ryzyka kredytowego byta znaczaca. Spétka przeprowadza biezace
oceny zdolnosci kredytowej swoich odbiorcéw i zasadniczo nie wymaga zadnych zabezpieczen. Kredyt kupiecki
udzielany jest odbiorcom, ktdrzy posiadajg pozytywng historie sptat z poprzednich okreséw, zadeklarowali
wystarczajgco duze obroty ze Spdtka, oraz posiadajg zdolno$¢ kredytowa oceniong na podstawie zrodet
wewnetrznych lub zewnetrznych. Spoétka przeprowadza cigglta ocene segmentdw branzowych rynku,
koncentrujgc sie na ich ptynnosci i wiarygodnosci kredytowej modyfikuje swojg polityke kredytowg, aby
odpowiadata biezagcym i spodziewanym warunkom panujgcym na rynku.

Spotka definiuje swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe jako catos$¢ nierozliczonych naleznosci (wraz z saldami
przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w odniesieniu do kazdego pojedynczego klienta dokonujacego
ptatnosci. Spotka nie ubezpiecza swoich naleznosci.

6.3. Ryzyko ptynnosci

Wedtug Spétki obecny stan sSrodkdw pienieznych, depozytédw bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy, tatwo zbywalnych aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz srodki pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej beda wystarczajace na sfinansowanie niezbednych potrzeb. Niemniej jednak, jesli spowolnienie
gospodarcze albo trudnosci finansowe klientow przetozg sie negatywnie na srodki pozyskiwane z dziatalnosci
operacyjnej Spotki, Spétka zrewiduje swoje potrzeby finansowe tak aby zapewnié, ze jej istniejgce zobowigzania
finansowe beda wypetniane w przewidywalnej przysztosci. Na dzien bilansowy Spétka dysponowata srodkami
pienieznymi w kwocie: wedtug stanu na dzien 31.12.2016 roku — 5.029 tys. PLN , wedtug stanu na dzien
31.12.2015 r —2.749 tys. PLN.

W biezgcym okresie oraz w okresie poréwnawczym Spétka terminowo spfacata zobowigzania z tytutu
otrzymanych kredytow i pozyczek. Nie wystgpity rowniez zadne przypadki naruszen umowy, ktére mogtyby
skutkowac przyspieszeniem terminu wymagalnosci zobowigzan.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych

Tabela przedstawia analize zobowigzan finansowych oraz instrumentéw finansowych Spétki do sptaty
w przedziatach wiekowych, na podstawie okresu pozostatego do terminu sptaty na dzien bilansowy.

do1roku 1-5lat powyiej b lat Razem

Stan na 31 grudnia 2016 roku tys. PLH  tys. PLH tys. PLH tys. PLN

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 923 1308 0 22M
Kredyty | pozyczki 22130 19197 13633 Bd 960
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobowiazania 31 363 0 0 3 363
Stan na 31 grudnia 2015 roku tys. PLH  tys. PLH tys. PLH tys. PLH

Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego 1011 2081 0 3072
Kredyty | pozyczki 22185 14 755 13 528 50 483
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobowiazania 21938 0 0 21 938
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6.4. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci,
aby mozliwe byto zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom oraz korzysci dla innych zainteresowanych
stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. By utrzymac lub
skorygowad strukture kapitatu, Spétka moze zmienia¢ kwote dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emitowac
nowe akcje, zwieksza¢ zadtuzenie lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia. Spétka monitoruje
strukture kapitatow przy pomocy wskaznika liczonego jako zadtuzenie netto do EBITDA. Zadtuzenie netto
reprezentuje zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien bilansowy tacznie z naliczonymi odsetkami i
gwarancjami bankowymi wystawionymi w imieniu Spotki (z wyjatkiem gwarancji bankowych zabezpieczonych
srodkami pienieznymi) pomniejszong o wartosc sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw bankowych
o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy.

EBITDA jest wyliczana za ostatnie 12 miesigcy i zdefiniowana jest jako wynik finansowy netto, przed odliczeniem
amortyzacji, odpisdw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz ich
odwrdcen, przychoddéw inwestycyjnych netto i kosztéw finansowych netto oraz podatku dochodowego.
Z zastrzezeniem zmian kursu walutowego EUR/PLN, celem Spodtki jest obnizanie wskaznika zadtuzenia
netto/EBITDA.

Spdtka w swojej dziatalnosci nie zidentyfikowata innych istotnych ryzyk.

31.12.2016  31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

Kredyty, poZzyczki, zobowiazania z tytulu leazingu finansowego 57 191 53 560
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobowiazania 31 363 21 938
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5029 27459
Zadtuzenie netto 83 525 T2 745
Kapitat wiasny 266 990 65 244
Kapitati zaduZzenie netto 350 515 137 993
VWsakaznik dZwigni w % 23,83 5272

01.01.2016-  01.01.2015-
31.12.2016 31122015
EBMDA (390} 5445
ZadtuZenie netto wediug stanu
na dzien 31.12.2016 rokwEBMTDA z okresu 01.01.-31.12 2018
Zadtuzenie netto wediug stanu
na dzien 31.12.2015 rokwEBTDA z okresu 01.01.-31 122015

7,70
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7. INSTRUMENTY FINANSOWE

7.1. Instrumenty finansowe w podziale na kategorie - wartosci bilansowe

31.12.2016 31122015
tys. PLH tys. PLH
PoZyczki i naleznosci handlowe 45 251 45 221
Srodki pienigZne iich ekwiwalenty 5029 2749
Razem aktywa finansowe wedlug kategorii 50 280 48 970
Pozostate zobowiazania, w tym: 86 392 74132
Zobowigzania handlowe oraz pozostake 25 201 20578
Zobowiazania = tyt. kredytow i poZyczek 54 960 S0 423
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 223 3072
Razem zobowigzania finansowe wedtug kategorii 86 392 74138
7.2. Wartosc godziwa instrumentow finansowych
Wartosci godziwe aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych:
31.12.2016 31.12.2015
Warto&c Warto&c Wartosc Wartosc
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
tys. PLH tys. PLH tys. PLH tys. PLH
Kredyty bankowe 54 550 54 550 50 488 50 488
Leas=ing 223 223 3072 3072
Pozyczki udzielone 759 759 0 0
Aktywa finansowe 45 51 49 51 43 570 43 570
Zobowiazania handlowe 28 821 28 821 20578 20578
3&0 3e0 0 0

Zobowiazania z tyt. wyceny kontraktu RS

Na dzien 31 grudnia 2016 roku i na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ bilansowa $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentdw, krétkoterminowych naleznoscii zobowigzan handlowych, krétkoterminowych pozyczek, obligacji
wtasnych i naleznosci wtasnych oraz krétkoterminowych zobowigzan finansowych wyceniona zostata w kwocie
wymagajacej zaptaty, gdyz réznice w wycenie w poréwnaniu do wyceny w skorygowanej cenie nabycia s3
nieznaczace.

Wartosc godziwa instrumentéw finansowych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych przy zastosowaniu obowigzujgcych zerokuponowych stép procentowych.
Wartosci godziwe obliczone w walutach obcych s3g przeliczane na ztote przy zastosowaniu kursu ogtoszonego
przez NBP na koniec okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do instrumentow finansowych, ktére nie sg na dzien bilansowy wyceniane w wartosci godziwej tj.
w przypadku Spotki, instrumentdéw zaliczonych do kategorii: pozyczki i naleznosci oraz zobowigzan wycenianych
w zamortyzowanym koszcie (aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci nie wystepujg) ich
wartos¢ bilansowa nie odbiega znaczgco od wartosci godziwej gtdwnie z uwagi na fakt, ze wiekszosé tych
instrumentodw ma charakter kréotkoterminowy lub jest oprocentowana w oparciu o stope zmienna.

W okresie od 01.01-31.12.2016 nie nastgpito przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej

wykorzystywane] przy wycenie wartosci godziwej jak réwniez nie nastgpita zmiana klasyfikacji aktywow
finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywdw.
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7.3. Zyski/straty netto oraz przychody/koszty z tytutu instrumentéw finansowych

Zyski lub straty netto z tytutu instrumentéw finansowych w podziale na kategorie

Zyski lub straty netto dot. naleznosci | zobowiazan

- wynik operacyjny (ndpis aktualizujgcy naleznosci)

Zyski lub straty netto dot. naleznosci | zobowigzan

- przychodyl/koszty finansowe

Zyzki lub straty nette dot. wyceny kontraktu IRS

- przychody/koszty finansowe

Zyski lub straty netto dot. zobowig=zan finansowych wycenianych

wg zamortyzowanego kosztu (2 wylgczeniem zobowigzan handlowych)
- przychody/koz=zty finanzowe

Razem zyski lub straty netto z tytutu instrumentow finansowych
Pozostate przychody/koszty finansowe z tytulu innych pozycii niz
instrumenty finansowe

Razem

7.4. Klasy instrumentdéw finansowych

Instrumenty finansowe w podziale na klasy - wartosci bilansowe

Inne aktywa i pozostate naleznosci kratkoterminowe speiniajace
definicje instrumentdw finansowych

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Razem aktywa finansowe wedtug kategorii
Mugoterminowe kredyty | pofyczki otrzymane

oraz diuzne papiery wartosciowe

Mugoterminowe zobowiazania z tytulu leazingu finansowego
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

oraz diuzne papiery wartosciowe

Krotkoterminowe zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug spefniajace definicig
instrumentow finansowych oraz pozostate

Razem zobowigzania finansowe
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31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

(331) -

85 48

(380) -

(844) (908)

(1 490) (860)

(575) (870)

(2 065) (1 530)
31.12.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN

45 251 46 221

5 029 2749

50 280 48 970

32 830 28323

1308 2 061

22130 22 165

923 1011

29 201 20 5728

86 392 74 138
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Pozostate inwestycje
diugoterminowe
MNaleznosci handlowe 45 751 45 791
oraz pozostate
Srodki pienigzne c
: 5025 2745
i ich ekwiwalenty
Zobowigzania dugotermnowe
z tyt. kredytow, pozyczek 34138 30 384
oraz leasingu finansowego
Zobowiazania krotkoterminowe
7 tyt. kredytow, poZyczek 23053 23176
oraz leazingu finansowego
Zobowiazania handlowe c
oraz pozostate 3801 252 20 578
Razem 0} 50 280 0 380: 86 392 0 43 970 0 0} 74138

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopg procentowa, Spétka stosuje instrumenty
zabezpieczajgce typu IRS. Zgodnie z wymogami uméw kredytowych z mBank z dnia 20 kwietnia 2016r. na
finansowanie inwestycji Spoétka byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajgc wymogi
Banku, w dniu 25 maja 2016 roku Spétka zawarta transakcje typu IRS na kwote 27.553 tys. PLN co stanowito 100%
wartosci kredytu pozostatego do sptaty z terminem zapadalnosci do 30 kwietnia 2024 roku. Transakcja IRS polega
na zamianie ptatnosci odsetkowych wg zmiennej stopy WIBOR 3M na ptatnosci odsetkowe liczone wg statej stopy
procentowej. Wycena transakcji IRS na dziert 31 grudnia 2016 roku wynosita 380 tys. PLN.

Spoétka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwe] instrumentdw finansowych wykorzystujgc ponizszag

hierarchie przedstawiajgcg wage danych zrédtowych bedacych podstawg wyceny:

- Poziom 1: kwotowania z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan,

- Poziom 2: dane zrédtowe inne niz kwotowania zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla aktywoéw
lub zobowigzan w sposéb bezposredni lub posredni,

- Poziom 3: dane Zrédtowe dla aktywdw lub zobowigzan, ktdre nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych (dane zrédtowe nieobserwowalne).

Zgodnie z przyjetymi powyzej zatozeniami wycena transakcji IRS na dzier 31 grudnia 2016r. w wysokosci 380 tys.

PLN zostata zaklasyfikowana przez Spotke do poziomu 2.

W 2016 roku Spétka nie dokonata przesunie¢ posiadanych instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami
klasyfikacji pomiaru wartosci godziwe;j.

7.5. Zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzan warunkowych na aktywach finansowych

Zabezpieczenia zobowigzan i zobowigzan warunkowych na aktywach finansowych wykazane zostato w nocie 23.
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8. PRZYCHODY | KOSZTY

8.1. Przychody ze sprzedazy Spotki

Dziatalnosc kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Przychody ze Swiadczenia ustug

taczne przychody z dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej

Przychody z dziatalnosci operacyjnej zaniechanej
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem
w tym od podmiotow powigzanych

8.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki

Dziatalnos¢ kontynuowana
Zmiana stanu produktow, produkci w toku (+-)

Amortyzacia

Fuzycie materiatdw i energii

Ustugi obce

Podatki i opdaty

Koszty Swiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty sprzedanych towardw | materiatow

Koszty z dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej
Koszty z dziatalnosci operacyjnej zaniechanej
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem

Dziatalnosc kontynuowana

Koszt wiasny sprzedanych wyrobdw

Koszty handlowe

Koszty ogalnozakladowe

Koszty sprzedanych towardw | materiatow

Koszty z dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej
Koszty z drziatalnosci operacyjnej zaniechanej
Kosrty dziatalnosci operacyjnej razem

8.3. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen
Koszty ubezpieczen spotecznych iinnych Swiadczen
Koszty swiadczen pracowniczych razem

Srednia liczba pracownikaw :
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01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
89 055 94 747
114 107 99 985
3955 3177
207 118 197 889
207 118 197 889
23 454 27 230
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
(1414) 295
(3 279) (2 928)
(4 177) (85 T16)
(23 084) (18 622)
(430) (393)
(13 515) (11 893)
(6 765) (5722)
(95 448) (85 515)
(208 112) (190 493)
(208 112) {190 493)
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
(70 199) (72 050)
(22 430) (19 170}
(20 035) {13 758)
(95 448) (85 515)
(208 112) (190 493)
(208 112) {190 493)
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
{11 105) (9 681)
(2 410) (2 212)
{13 515) {11 893)
240 205
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8.4. Struktura geograficzna przychodéw

Kraj
Zagranica
Razem

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
87 348 85 859
118 770 112 030
207 118 197 889

Przychody od klientéw zewnetrznych ze sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatdw w obrocie
zagranicznym w okresie 1.01.-31.12.2016 stanowity 58% (w okresie 1.01.-31.12.2015 roku stanowity 57%)
ogdlnej kwoty przychoddw netto od klientow zewnetrznych ze sprzedazy produktéw oraz towardow i materiatow.
Spétka sprzedaje gtéwnie do Niemiec.

8.5. Informacje dotyczgce gtéwnych klientéw

W okresie 1.01.-31.12.2016 Spoétka zrealizowata przychody ze sprzedazy wyrobdw i towardw, ktdre przekraczaty
10% tacznych przychoddéw Spétki ze sprzedazy wyrobdw i towardw z nastepujacymi Odbiorcami: Grupa Schwarz
Dirk Rossmann GmbH, Jeronimo Martins Polska S.A. oraz Global Cosmed Group S.A. Obrét z kazdym z
pozostatych odbiorcéw Spétki nie przekraczat 10 % tacznych obrotéw.

W okresie 1.01. - 31.12.2015 Spdtka zrealizowata przychody ze sprzedazy wyrobdéw i towardw , ktére przekraczaty
10% facznych przychodoéw Spdétki ze sprzedazy wyrobow i towardw z nastepujgcymi Odbiorcami: Dirk Rossmann
GmbH, Jeronimo Martins Polska S.A. oraz Global Cosmed Group S.A. Obrét z kazdym z pozostatych odbiorcéw
Spotki nie przekraczat w roku 2015r 10 % tgcznych obrotéw Spofki.

8.6. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2016- 01.01.2015-
31422016 31122015
ty=. PLN tys. PLH
Fysk ze zhycia skiadnikow akhywow trwatych, w tym: - 41
Przychody ze zhycia i likwidacji skisdnikow rzeczowych _ 205
aktywow trwalych
Wartosd netto zbyiych i zlikwidowsnych skisdnikow rzeczowych ) (285)
aktywow trwslych
Transakcje refakturowania skiadnikow majatku i ustug: 1 -
FPrzychody 2839 -
Wartosc zhytych skiadnikow: Srodki trwale, zapasy, ustugi (2 838) -
Dotacje/ Dofinansowanie 55 55
Otrzymane odszkodowania, kary 113 18
Nadwyzki inwentaryzacyjne 28 329
Rozwiazanie rezerwy na urlopy/swiadczenia pracownicze 282 -
Rozwiazanie odpisdw aktualizujacych wartosc zapasow 55 -
Inne przychody 208 32
Pozostate przychody operacyjne razem 720 475
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8.7. Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia skladnikdw rzeczowych akhywow trwatych, w tym
Przychody & zhyoia oraz likwidacji skiadnikow rzeczowych
aktywow trwalych
Wartosé netto zbyych oraz zlikwidowanych skiadnikow
rzeczowych aktywow trwatych
Przychody z& sprzedazy nieruchomosci inwestycyinych
Wartosé netto spreedanych nisruchomosci inwestyoyinych

Utworzenie odpisow aktualizujgcych od:

Zapazow
Naleznosci
Zapazow

Skiadki nieobowiazkowe

Spizanie przedawnionych naleznosci

Utworzenie rezerw na Swiadczenia pracownicze

Zapdacone odszkodowania, kary

RozZnice inwentaryzacyjne

Koszty likwidacji wyrobow, szkody

Inne koszty dziatalnosci operacyjnej

Pozostate koszty operacyjne razem

8.8. Przychody finansowe

Od=etki
lokaty bankows
odzetki od pozyczek i naleZnosci
pozostsle

Przychody finansowe razem

8.9. Koszty finansowe

Od=etki
Odsetki od kredytow
Odzetki od leasingu
Odszetki od factoringu
Pozostale od=stki
Madwyzka ujemnych roZnic kursowych nad dodatnimi
Wyicena transakcji IRS
Inne
Koszty finansowe razem
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01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

(292) -
142 -
(106) -
210
(538)
(2 033) -
(331) -
{1 702)
(15}
(15}
(3) (2T8)
() ()
(224) (329)
(591) {499)
(244) (209)
(3 395) (1 353)

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

a1 57
- 2
76 55
g -
81 57

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

(1284) (1187)
(244) (908)
(1186) (149)
(313) {123)

(1) (7
(138) (373)
(380) -
(13) (27)
{1 815) {1 587)
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9. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy biezgcy
Podatek dochodowy odroczony
Podatek dochodowy razem
W tym:

DziatalnosE kontynuowana
DziatalnogE zaniechana

9.1. Podatek dochodowy biezacy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania preychodow

Koszty stanowigce koszty uzyskania przychodaw ujgte w innych okresach
sprawozdawczych (rozpoznane w biezacym okresie memoriatowo)
Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy biezacy

Podatek zaptacony w ciggu roku

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych
HNaleinosci z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych

Efektywna stopa podatkowa

W prezentowanych latach obowigzywata stawka podatkowa w wysokosci 19%. Koszty lub przychody nie
wptywajace na podstawe opodatkowania obejmuja koszty lub przychody przejsciowo lub trwale nie uznawane
za podatkowe wedtug obowigzujgcych przepisow podatkowych. Organy skarbowe mogg dokona¢ kontroli ksigg
i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w ciggu pieciu lat od korca roku, w ktérym ztozono deklaracje

podatkowa.

01.01.2016-  01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
- 932
(373} 59
(373) 1 004
(373} 1 004
01.01.2016-  01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
(5 403) 4938
874 (85}
4416 1 280
791 1408
(2 652) 4505
- 932
712 2 057
712 286
- 20,1%

Na wartos¢ 874 tys. PLN przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu gtéwnie sktadaja sie:
- rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze w kwocie 262 tys. PLN,

- naliczone i niezrealizowane réznice kursowe w kwocie 372 tys. PLN,

- rabaty od dostawcéw w kwocie 115 tys. PLN

Na wartosc 4.416 tys. PLN kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow gtéwnie sktadajg sie:

- koszty sktadek PFRON w kwocie 124 tys. PLN,
- odpis aktualizujgcy zapasy w kwocie 1.703 tys. PLN
- odpis aktualizujgcy naleznosci w kwocie 331 tys. PLN;

- koszt sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej w kwocie 328 tys. PLN;

- rezerwa na wynagrodzenia w kwocie 341 tys. PLN;
- wycena transakcji IRS — 380 tys. PLN;
- rezerwy na koszty operacyjne w kwocie 922 tys. PLN.

Na wartos¢ 791 tys. PLN kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w tym m.in.

okresach sprawozdawczych (rozpoznane w biezgcym okresie memoriatowo) gtdwnie sktada sie:

- wykorzystanie rezerw na koszty operacyjne w kwocie 505 tys. PLN,
- wyptacone wynagrodzenia za rok poprzedni w kwocie 253 tys. PLN;
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9.2. Podatek odroczony ujety w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

W zwigzku z przejsciowymi réznicami pomiedzy wartoscig podatkowg a bilansowa aktywow i pasywow tworzony
jest podatek odroczony. Podatek odroczony zostat wyliczony wedtug stawki obecnie obowigzujgcej w wysokosci
19%. Zarzad jest przekonany, ze, w przypadku pozycji bedgcych podstawg utworzenia podatku odroczonego,
Spotka w przysztosci osiggnie dochdéd do opodatkowania umozliwiajgcy wykorzystanie ujemnych réznic

przejsciowych.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

01.01.2016- 01.04.2015-
3422016 31.12.2015
tys. PLH tys. PLH
Rzeczowe aktywa trwate 1043 1132
Miezrealizowane dodatnie roznice kursowe 128 56
Bonusy 22
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego razem 1193 1188
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
01.04.2016- 01.04.2015-
M.A2.2016 31422015
tys. PLN tys. PLN
Odpisy aktualizujgce od wartoci naleznosci watpliwych 1856 125
Odpisy aktualizujgce od zapasow Rrr 54
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 166 218
Pozostate rezerwy 175 96
Migzrealizowane ujgmne roznice kursowe 60 49
Korekty amortyzacii - 113
Wycena transakcji RS 72 -
Korekty kosztow art. 15b - g
Niewyptacone wynagrodzenia, ZUS 65 43
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete
wowyniku finansowym 1101 23
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete
w funduszu z aktualizacji wyceny transakcji walutowych B B
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego razem 1101 723
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10. ZYSK PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIE
10.1. Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek zysku netto i Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych

w obiegu w ciggu okresu, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spétke. Zysk i Srednia wazona liczba akcji
zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego na jedng akcje:

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Srednia wazona liczba akcii 78 352 637 35533 311
Zysk nette za 12 miesiecy przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (5030} 3 987
Zysk netto na jedng akcje w polskich ztotych (0,06) 0,11
W tym:
Z dziztainosci kontynuowanef (0,06) 0,11

Z dzistalnosci zaniechansj - -

10.2. Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w obiegu w ciggu
okresu, zaktadajac wptyw wszystkich potencjalnie rozwadniajacych akcji zwyktych.

01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015
Srednia wazona liczba akcji zwykiych 78 852 637 35533311
Srednia wazona liczba potencjalnych akcji zwykhch - -
Zysk netto za 12 miesiecy przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (5030} 3 987
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje w polskich ztotych (0,06} 0,11
W tym:
Z dzigtainosci kontynuowansf (0,06} 0,11

Z dzigtainoici zaniechans] - -

W dniu 15 stycznia 2016 roku NWZA Global Cosmed S.A. podjeto uchwate w m.in. w sprawie przeprowadzenia
programu motywacyjnego w Spdtce, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w zwigzku
z emisjg akcji zwyktych na okaziciela serii K oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A i B, zgodnie z ktéra
kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 500.000 PLN w drodze emisji
nie wiecej niz 500.000 akcji. W ramach ww. programu wyemitowanych zostanie 500.000 warrantéw
subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajgcych do
objecia akcji serii K. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii K. Warranty emitowane sg nieodptatnie,
nie podlegajg zbyciu, podlegajg natomiast dziedziczeniu. Prawo objecia warrantdw subskrypcyjnych przystuguje
cztonkom zarzadu, pracownikom i wspdtpracownikom Grupy Kapitatowej Global Cosmed na warunkach, ktére
zostang okreslone w regulaminie programu motywacyjnego, ktéry na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie zostat przyjety przez Rade Nadzorczg. W zwigzku z powyzszym akcje serii K nie sg wliczane do
rozwodnione;j liczby akcji.
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11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

M.A12.2016 3122015
tys. PLN tys. PLN
Grunty wiasne - -
Budynki i budowle 16 956 17 550
Urzadzenia techniczne i maszyny 2720 7 386
Srodki transportu 1128 933
Pozostate srodki trwate 7 431
Srodki trwate w budowie 34870 27635
62 292 53 935
Tabela ruchéow rzeczowych aktywow trwatych
s wt Budynki i :J":‘d zenta Srodki Pozostale  Srodki trwate 2
runty wiasne budowle ,Ec niczne transportu srodki trwate w budowie zem
i maszyny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartosc poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2015 roku - 20751 12 459 1578 2749 3 808 41 375
Zwigkszenia - 60 475 620 392 24 T65 26 372
Zmniejszenia, w tym: - 1 (322) 20 266 936 863
Sprzedaz - - I3 30 - 210 5A3
Likwidacia - 1 33 - 266 - 310
Przeklasyfikowanie - - (728) - - 728 -
Stan na 1 stycznia 2016 roku - 20 300 13 346 2228 2875 27 635 66 084
Zwigkszenia - - 1247 274 158 9 751 11 430
Zmnigjszenia, w tym: - - (1785} (257) (103} 2418 231
Sprzedaz - - 23 111 - 68 202
Likwidacja - - 4 - - 25 29
Przeklasyfikowanie - - (1 &12) (408} (103} 2323 -
Stan na 31 grudnia 2016 roku - 20 800 16 378 2799 3136 34970 78 083
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Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2015 roku - 2 661 4944 861 2 440 - 10 906
Amortyzacja biezaca - ) 1382 447 250 - 2 663
Zmniejszenia, w tym: - - 345 8 266 - 620
Sprzedaz - - 33 8 - - 321
Likwidacja - - 33 - 266 - 299
Stan na 1 stycznia 2016 roku - 3 250 5980 1295 2424 - 12 949
Amortyzacja biezaca - o4 1699 475 1895 - 2 967
Zmniejszenia, w tym: - - 21 104 - - 125
Sprzedaz - - 17 104 - - 1
Likwidacja - - 4 - - - 4
Stan na 31 grudnia 2016 roku - 3 844 T 6hE 1670 2619 - 15 791

Wartos¢ bilansowa

Stan ma 31 grudnia 2015 roku - 17 550 T 366 933 451 27 6356 53 935

Stan na 31 grudnia 2016 roku - 16 956 8720 1129 BT 34 970 G2 292

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity przestanki dotyczace koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego rzeczowy majatek
trwaty.

W 2016 roku Spotka ponosita przede wszystkim wydatki na realizacje inwestycji polegajacej na wybudowaniu innowacyjnej mieszalni wyrobdéw ptynnych wraz z zapleczem
magazynowym. Kwota inwestycji w mieszalnie w 2016r. wyniosta 9.102 tys. PLN, a faczna kwota poniesiona na wybudowanie mieszalni do dnia 31 grudnia 3016r. wynosi

35.078 tys. PLN

Ponadto firma inwestowata w wyposazenie zaktadu produkcyjnego. Zakupita m.in. automat pakujacy, 2 etykieciarki, zakrecarke do pompek oraz system sygnalizacji pozaru za
taczng kwote 1.208 tys. PLN.

Spétka nie zaciggata zobowigzan umownych w zwigzku z nabyciem rzeczowych aktywdéw trwatych.

Srodki trwate bedace zabezpieczeniem kredytéw zostaty opisane w nocie 23.
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12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE

31.12.2016 31.12.20156

tys. PLN tys. PLN
Stan na 31 grudnia 2015 roku R33 538
Zmnigjzzenia 538 -
Stan na 31 grudnia 2016 roku - 538
Wartosc bilansowa - 538

W marcu 2016 r. Spétka zbyta nieruchomosc zlokalizowang w Strzegomiu przy ul. Klonowej 26. Nieruchomos$¢ tg Global Cosmed S.A. nabyt w ramach dziatarn windykacyjnych.
Nieruchomosé zostata zbyta za kwote 210 tys. zt, co wygenerowato strate na sprzedazy w wysokosci 328 tys. zt.

W wyniku zbycia nieruchomosci w | kwartale 2016 roku Spotka nie osiggneta przychoddw z czynszu oraz poniosta nieistotne koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci
inwestycyjnej.

13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne 31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN ty=. PLN
Licencje 75 1083

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

:.
- nabyte odpfatnie 149 154

935 1 247
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Tabela ruchéw wartosci niematerialnych

Prawo

. . Koncesje ) Znaki Inne wartosci
Licencje wieczystego . ) Razem
Patenty . . towarowe niematerialne
uzytkowania
ty=. PLN ty=. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Wartosc poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2015 roku 1313 - 207 3 1165 2 683
Zwiekszenia 341 - - - - 341
Zmniejszenia, w tym: 14 - - - - 14

Likwidacja 14 - - - - 14
Stan na 1 stycznia 2016 roku 1 640 - 207 3 1165 30156
Zwiekzzenia - - - - - -
Zmniejzzenia - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2016 roku 1 640 - 207 3 1165 3015

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2015 roku 304 - 45 3 1165 1517
Amortyzacja biezaca 250 - 3 - - 265
Zmniejszenia, w tym: 14 - - - - 14

Likwidacja 14 - - - - 14
Stan na 1 stycznia 2016 roku RAT - 53 3 1165 1763
Amortyzacja biezaca 307 - 5 - - 32
Stan na 31 grudnia 2016 roku a4 - 58 3 1165 2080

Wartos¢ bilansowa

Stan na 1 stycznia 2016 roku 1083 - 154 - - 1247
Etan na 31 grudnia 2016 roku 786 - 149 - - 935

Na dzier 31.12.2016 roku oraz na dzien 31.12.2015 roku nie wystgpity przestanki dotyczace koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartosci niematerialne
i prawne. Nie wystgpity réwniez przestanki dotyczace koniecznosci zmiany okreséw uzytkowania wartosci niematerialnych.
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14. AKTYWA FINANSOWE, AKCJE | UDZIAtY W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

14.1. Aktywa finansowe, akcje i udziaty w jednostkach powigzanych

Akcje iudziaty  Akcje i udziaty

w jednostkach w jednostkach Razem
zaleznych stowarzyszonych
PLH PLH PLN

Wartosc wedtug ceny nabycia
Stan na 1 stycznia 2015 roku 15 473 1] 15 473
Stan na 1 stycznia 2016 roku 15 473 0 15 473
Zwigkszenia, w tym: 207 226 0 207 226

Nabyie 207 226 0 207 226
Stan na 31 grudnia 2016 roku 222 699 0 222 699
5tan na 1 stycznia 2016 roku 15 473 1] 15 473
Stan na 31 grudnia 2016 roku 222 699 1] 222 699

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Spétka dokonata na dzien bilansowy analizy przestanek do utraty wartosci oraz przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatow i
akcji w jednostkach zaleznych poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng. Na bazie przeprowadzonych testdw nie stwierdzono istnienia przestanek
wskazujacych na utrate wartosci tych aktywow.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka posiadata nastepujace akcje i udziaty:

Udziat % w Wartosc  Odpis z tytutu

Hazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Udziat % w kapitale ogolnej liczhie  udziatow / utraty 1..'|.rartos €
podstawowym . . . bilansowa
gtosow akcji wartosci

Produkcja wyrobow chemicznych i

Globkal Cosmed Group S.A. Jawor kosmetycznych, handel wyrobami 100 100 207 226 0 207 228

chemicznymi

Produkcja wyrobow chemicznych i

Global Cosmed domal GmbH Stadtiim kosmetycznych, handel wyrobami 100 100 11285 0 11 285

chemicznymi
Nabywanie, zarzad=anie korzystanie,
sprzedaz, wynajem/dzierzawa
Domal Grundsticksgesellschaft mbH Stadtilm nieruchomogcii budynkdw we wiasnym 100 100 4183 0 4138
lub cudzym imieniu jak rowniez
nabywanie udziatdw w tym celu

222 6939 0 222 699

W dniu 17 grudnia 2015 roku Spétka zawarta Umowe Inwestycyjng z Panem Andreasem Mielimonka. Przedmiotem Umowy byto zobowigzanie do dokonania przeniesienia na
rzecz Spotki 100 % akcji spotki Global Cosmed Group S.A. z siedzibg w Jaworze, w tacznej ilosci 121.300.923 (sto dwadziescia jeden miliondw trzysta tysiecy dziewieéset
dwadziescia trzy) sztuk, przez Pana Andreasa Mielimonka oraz podmioty od niego zalezne, w zamian za nowo wyemitowane Akcje Spétki.

Wartos¢ godziwa Grupy Kapitatowej Global Cosmed Group przeprowadzona zostata metoda pordéwnan rynkowych oraz dochodowg zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, na podstawie prognoz wynikdw finansowych i zostata ustalona na kwote 217.225.371 PLN. Do powyzszej wartosci zostata wydania opinia niezaleznego biegtego
rewidenta - spotke Grant Thornton Frgckowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. ze odpowiada ona wartosci godziwej. Kwote powyzszg pomniejszono o kwote
10.000.000 PLN z tytutu zadtuzenia Global Cosmed Group S.A., nie ujetego w wycenie, zwigzanego z planowanym nabyciem udziatéw w spo6tce Global Cosmed Group GmbH.
Po uwzglednieniu powyiszego tgczna wartos¢ godziwa akcji Global Cosmed Group S.A. po whniesieniu do niej jako wktadu Przedsiebiorstwa Apart, Przedsiebiorstwa Bobini,
oraz udziatéw Global Cosmed Group GmbH zostata ustalona na 207.225.371 PLN

W ramach realizacji Umowy Inwestycyjnej z dnia 17 grudnia 2015r., w dniu 15 stycznia 2016r., Pan Andreas Mielimonka wnidst 91.330.907 akcji Global Cosmed Group S.A, w

zamian za 38.055.089 nowo wyemitowanych akcji serii G Spétki. Objecie akcji serii G nastgpito po cenie emisyjnej 4,10 PLN za akcje. taczna wartosc godziwa przenoszonych
akcji Global Cosmed Group S.A. zostata ustalona na kwote 156.025.864,90 zt (cena jednej akcji 1,71 PLN).
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W ramach dalszej realizacji Umowy Inwestycyjnej z dnia 17 grudnia 2015, w dniu 14 czerwca 2016r., spotki Global

Cosmed Group Management sp. z 0.0. sp.k., Global Cosmed Group Management sp. z 0. 0. HoldCo | sp.k oraz

GCG Investment sp. z 0. 0. zawarty umowy objecia akcji Global Cosmed S.A. w zamian za posiadane akcje Global

Cosmed Group SA.:

- Global Cosmed Group Management sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Radomiu przeniosta na rzecz Spétki prawa
z 7.106.598 akcji imiennych serii D sp6tki Global Cosmed Group S.A., o wartosci godziwej 12.140.611,61 zt,
obejmujac w zamian 2.961.125 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki;

- Global Cosmed Group Management sp. z 0. 0. HoldCo | sp.k z siedzibg w Radomiu przeniosta na rzecz Spofki
prawa z 11.167.512 akcji imiennych serii E spétki Global Cosmed Group S.A., o tacznej wartosci godziwej
19.078.105,50 zt, obejmujgc w zamian 4.653.197 akcji zwyktych na okaziciela serii | Spotki;

- GCG Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu przeniosta na rzecz Spotki prawa z 11.695.906 akcji
imiennych serii F spotki Global Cosmed Group S.A., o tacznej wartosci godziwej 19.980,791,48 zt obejmujac
w zamian 4.873.363 akcji zwyktych na okaziciela serii J Spotki.

Objecie akgji serii G, H oraz | Spétki nastapito po cenie emisyjnej 4,10 PLN za akcje. W wyniku transakcji Global

Cosmed SA uzyskat 100% udziat w spotce Global Cosmed Group S.A. cena nabycia akcji Global Cosmed Group S.A.

wyniosta 51.201 tys. zt (cena jednej akcji 1,71 PLN).

W dniu 26 pazdziernika 2016r. Spotka dokonata sprzedazy 1 akcji spotki zaleznej Global Cosmed Group S.A.
z siedzibg w Jaworze, na rzecz spoétki Blackwire Ventures sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, spotki kontrolowanej
przez Pana Andreasa Mielimonka, Prezesa Zarzgdu Emitenta. Zbycie akcji nastgpito za cene 1 zt. Po dokonanej
sprzedazy Emitent posiada 121.300.922 z 121.300.923 Akcji Global Cosmed Group S.A.

14.2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2016  31.12.2015
tys. PLN  tys. PLN

Srodki pieniezne w kasie i w banku 1868 415
Papiery wartosciowe krotkotermniowe

0 wysokiej phynnosci - weksle 3161 2333
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty razem 5029 27489
- w tym Srodki pienigZne o ograniczonegj

mozliwosci dysponowania 3 18

W dniu 17 lutego 2017r. zostat uregulowany weksel na kwote 355 tys. PLN. W wyniku tej transakcji wartos¢
posiadanych przez Spétke weksli wynosi 2.806 tys. PLN

Spoétka posiada na rachunkach bankowych wolne s$rodki pieniezne zapewniajace biezace i terminowe
regulowanie zobowigzan finansowych wobec partneréw handlowych i budzetu Panstwa.
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15. NALEZNOSCI

15.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31.12.2016  31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

Maleznosci z tytutu dostaw i ustug:

O jednostek powigzanych 19 563 2T 438
O pozostatych podmiotow 27 716 21275
Razem brutto 47 279 43 TN
Odpisy aktualizujace naleznosci 2787 2 450
Razem netto 44 492 46 221

Spétka dokonata opiséw aktualizujacych naleznosci uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty.

31122016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

Stan na poczatek okresu: 2 490 25823
a) zwiekszenia z tyt.: 331 -
- naleznosci watpliwych 33 -
b} zmniejgzenia = tyt.: 34 33
- wykorzystania 34 33
5tan na koniec okresu: 2 78T 2490

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31122016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

MNieprzeterminowane 27 744 25039
Przeterminowane: 19 535 23672

w iym od jednotek powigzanych 13 882 189 235
0-30 dni 5847 o 500
31-90 dni 6011 7033
51-180 dni i 3353
181-365 dni 2359 4516
powyZej 355 dni 5212 2870
Razem 47 279 48 71

15.2. Inne aktywa i pozostate naleznosci krotkoterminowe

31122016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

Maleznosci z tytudu podatkow 3353 6 281
Zaliczki przekazane na dostawy 50 a9
Rozliczenia miedzyvokresowe kosztow 520 443
Przedptaty na dostawy Srodkow treatych 3z 4
PoZyeczki udzielone 759 -
Wycena transakcji IRS -
Inne naleznosci 13 17
Razem brutto 4 837 6934
Odpisy aktualizujace pozostate naleznosci - -
Razem netto 4837 6934
w tym:
krotkoterminowe 4 837 6 934
dlugoterminow e - -
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16. ZAPASY

Wartosc bilansowa

Wartosc odpisu

Ceny nabycia / kozztu

wytworzenia

Wartosc netto
moiliwa
do uzyskania

342,216 31122015 31422016 31122015 31122016 31122015

31122016 31.12.2015

tys. PLH  tys.PLN  tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN
Materiaty 9 501 5311 579 282 10 080 5593 9 501 5311
Produkcia w toku 531 121 33 0 564 121 531 121
Wyroby gotowe 273 4877 305 32 3036 4909 273 4877
Towary 3493 5453 1 068 24 4 561 5 477 3493 5453
16 256 15 762 1985 338 18 241 16 100 16 256 15 762

W zwigzku z trwatg utratg wartosci zapasow Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw w kwocie
1.702 tys. PLN. Jednoczesnie rozwigzania odpis aktualizujgcy na zapasy w kwocie 55 tys. PLN

3122016 31.42.2015

tys. PLN  tys.PLN
Stan na poczatek okresu: 338 338
a) zwiekszenia z tyt. 1702 -
- utraty wartosci 1702 -
b} zmniejszenia z tyt. 55 -
- rozwigzania 55 -
Stan na koniec okresu: 1986 338

Zapasy bedace zabezpieczeniem kredytow opisane zostaty w nocie 23
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17. KAPITAL
17.1. Elementy kapitatu zaktadowego

Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke, struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia sprawozdania
przedstawiata sie nastepujaco:

Wartosc

. . Liczba akcji Liczba gtosow . .. Udziat w liczbie
Hazwa akcjonariusza nominalna akcji .,
w szt na WZA gtosow na WLA
w PLN

Andreas Mielimonka® 33 055 089 38 055 089 33 055 089 35,85%

Blackwire Ventures sp. z 0.0.% 23 963 622 41 185 744 23 963 622 39 9%

GCG Investment sp. z 0.0 5873 363 5873 363 5873 363 5.7%

Magma Holding sp. z 0.0. 4 g00 000 4 200 000 4 200 000 4 6%

Global Cosmed Group Management 4653197 4653 197 4653 197 4,5%
gp. z 0. 0. HoldCo | gp. k.*

Mielimonka Holding sp. z 0.0 2561 125 25961 125 25951125 2.5%

Pozostali 5 760 620 5 760 620 5 760 680 5,6%

Razem 86 076 085 103 302 207 &6 076 085 100

* podmioty kontrolowans przez Pans Andreass Mislimonks

Kapitat zaktadowy na dziert 31.12.2016 roku zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego:

L Liczba akcji  Liczba gtosdw t'!.rartc-su: . Udzl.m
Emisja nominalna akcji w kapitale

w szt na WZA w PLH podstawowym
zeria A* 1813278 3 626 552 1813278 21%
zeria B* 15 412 845 30 825 652 15 412 845 17 5%
zeria C 7253104 7253104 7253104 2,4%
seria D 6254 085 6 254 085 § 254 085 T,3%
seria E 200 000 200 000 200 000 0,2%
zeria F 4 500 000 4 500 000 4 500 000 5,3%
zeria G 38 055 0859 38 055 0859 38 055 085 44 2%
zeria H 25951125 259581 125 25951125 3,4%
zeria | 4 653 197 4 653 197 4 653 197 5,4%
zeria J 4 873 363 4 873 363 4 873 363 5,7%
Razem 86 076 085 103 302 207 36 076 085 100%:
*akcje uprzywilsjowane w glosach na 17 226 122 34 452 244
Wa4
Warto&c¢ nominalna 1 akcji wynosi: 1 PLM

W dniu 15 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki
z kwoty 35.533.311,00 zt do kwoty 73.588.400,00 zt tj. o kwote 38.055.089,00 zt poprzez emisje 38.055.089 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1,00 zt. W dniu 19 maja 2016 roku Sad Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat
wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o:

- 38 055 089 akcji na okaziciela serii G,

- rejestracji kapitatu docelowego w wysokosci 12 487 685 zt

- wpisu kapitatu warunkowego kapitatu zaktadowego w wysokosci 500 000 zt.

W dniu 14 czerwca 2016 roku, Zarzad Emitenta podjgt uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
z kwoty 73.588.400,00 zt do kwoty 86.076.085,00, tj. o kwote 12.487.685,00 zt, w drodze emisji:

- 2.961.125 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

- 4.653.197 akcji zwyktych na okaziciela serii |,

- 4.873.363 akcji zwykte na okaziciela serii J.

12 sierpnia 2016 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji kapitatu zaktadowego Spdtki w nowej wysokosci
tj. 86.076.085,00 zt;
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Kapitat zaktadowy na dziert 31.12.2015 roku zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego

_ Liczba akcji  Liczba gtosdw t'!.rartcrsc . UdZI.EJ'
Emisja nominalna akcji  w kapitale
w szt. na WZA
w PLHN podstawowym
ZEria A 1813278 3 626 552 1813278 5,1%
zeria B 15 412 845 30 825 692 15 412 845 43 4%
seria C 7253104 7253104 7253104 20,4%
seria F 4 §00 000 4 500 000 4 500 000 12,5%
seria D & 254 085 6 254 085 § 254 085 17 5%
seria E 200 000 200 000 200 000 0,5%
Razem 35533 311 52 759 433 35 533 311 100%:
*akcje uprzywilsjowane w gtosach na 17 226 122 34 452 244
W4
Wartos¢ nominalna 1 akcji wynosi: 1 PLN
17.2. Elementy kapitatu zapasowego i rezerwowego Spotki
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

Kapitaty zapasowy 164 695 & 145

Kapitsd zapazowy = Zysku lat poprzednich 4156 3838

Kapitat zapasowy z nadwyZki ceny emisyjnef 160 230 3 997

Kapitat Zapasowy Z WYCERnY programuy 310 310

menedZerskiego
Kapitaty rezerwowe 19745 16 076

Kapitat rezerwowy Z zyskow lat ubisglych 19 745 16 076
Zyski zatrzymane z lat ubieghych 1503 1503
Zysk (strata) netto roku biezacego (5 030) 3 987
Razem pozostate elementy kapitatu wiasnego 130 914 29711

Zyski zatrzymane obejmuja niepodzielone zyski z lat ubiegtych.

Wzrost kapitatu zapasowego byt spowodowany:
- emisjg akcji ponad warto$¢ nominalng (agio w kwocie 160.230 tys. PLN),
- przeznaczeniem 319 tys. PLN zysku za rok 2015 na kapitat zapasowy.

Wozrost kapitatu rezerwowego byt spowodowany przeznaczeniem 3.668 tys. PLN zysku za rok 2015 na kapitat
rezerwowy.

17.3. Polityka dywidend/proponowany podziat zysku (pokrycia straty)

Celem Spotki w zarzadzaniu kapitatem jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy. Zarzady na biezgco monitorujg poziom wskaznika
zwrotu z kapitatu oraz poziom dywidendy przypadajacej na 1 akcje zwykta. W dniu 20 maja 2015 roku Zarzad
Spotki Global Cosmed S.A. podjat uchwate o przyjeciu polityki dywidendowej na lata 2015 - 2017. Poczgwszy od
2015 roku, Zarzad Spoétki rekomendujgc podziat zysku bedzie przedktadat Radzie Nadzorczej i Walnemu
Zgromadzeniu propozycje wypfaty dywidendy na poziomie minimum 40% skonsolidowanego zysku netto za
poprzedni rok obrotowy, pod warunkiem utrzymywania wskaznika zadtuzenia wyrazonego jako stosunek
skonsolidowanego dtugu netto do skonsolidowanej EBITDA na poziomie nie przekraczajgcym 2,5.

Whniosek Zarzadu dotyczacy wyptaty dywidendy w wysokosci okreslonej na ww. zasadach wynikajacych
z przyjetej polityki, bedzie zaleze¢ dodatkowo od ponizszych czynnikow:
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- potrzeb finansowych zwigzanych z planami inwestycyjnymi grupy kapitatowej,

- potrzeb finansowych zwigzanych z utrzymaniem ptynnosci finansowej grupy kapitatowej,

- spetnienia warunkéw dotyczacych realizacji przeje¢ innych podmiotow (w tym ograniczen wynikajgcych
z warunkow dotyczacych finansowania pozyskiwanego przez Spoétke dla realizacji tych przejec).

Spétka nie wyptacata dywidendy z zysku za rok 2015.

W 2016 roku Spoétka poniosta strate w wysokosci 5.030 tys. PLN. Zarzad Spotki zaproponuje Wlanemu
Zgromadzeniu Spotki pokrycie poniesionej straty:

- niepodzielonym zyskiem z lat ubiegtych w kwocie 1.503 tys. PLN, oraz

- kapitatem rezerwowym w pozostatej kwocie tj. 3.527 tys. PLN.

17.4. Ptatnosci w formie akcji wiasnych

W okresie 01.01.-31.12.2016 roku oraz w okresie 1.01.-31.12.2015 roku nie wystgpity ptatnosci w formie akcji
wtasnych.

18. KREDYTY i POZYCZKI

Kredyty i pozyczki sptacane sg terminowo i nie wystgpity przypadki naruszenia sptat kapitatu badz odsetek z tytutu
kredytéw i pozyczek.

31122016 3.42.2015
tys. PLN tys. PLN
Mugoterminowe
Kredyty bankowe 32 830 28323
32 830 28 323
Krotkoterminowe
Kredyty bankowe 4 452 3 099
Kredyty w rachunku biezacym i obrotowe 17 678 19 066
Pozyczki otrzymane 0 0
22130 22 165
54 960 50 483
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Spétka Global Cosmed S.A. posiadata nastepujace zobowigzania finansowe z tyt. kredytow:

Aktualne Aktualne
: Kwota . A
Kredytodawca Rodzaj Umowa Data zobowigzania zadluzenie na zadluzenie na Forma zabezpieczenia i wartos¢ z Umowy
kredytu z dnia splaty wg umowy dzien 31.12.2015 | dzien 31.12.2016
w tys. PLN w tys. PLN
1) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach z grupy 3, 4, 6, 7 o wartosci ksiegowej netto nie nizszej niz 4,4 min PLN (warto$¢ zmieniona
Aneksem nr 2 z dn. 27.05.2014), w tym na linii do konfekcjonowania APART o ogodlnej wartosci inwentarzowej brutto na dzier 22.07.2010r.-
2.569 tys. PLN;
2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w maszyn i urzadzen;
3) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych w Pekao S.A;
4) o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadtuzenia 24 min zk;
5) weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
Bank Kredyt 11,000,000 g\)neks‘z dn. _25.t05.2015 - podwyihsze:ie k(ed}]yéu zI 1‘|13[n,\lln PLN do 1_6 min PLN: ] )
an| .000. zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 10 min wraz z cesjg praw z polisy ubezp.;
Pekao S.A. Wbir:;h;'”nkq“ 12.122012 { 31.052017 ¢~ p N) 9459 9678 7) cicha cesja wierzytelnosci na kwote min 1,5 min PLN (zmiana tyt. Aneksu z dn.08.02.2016);
acy! 8) porgczenie wekslowe Global Cosmed Group SA (egzekucja do kwoty 24 min PLN), Sofin Brand Property sp. z 0.0. sp.kom (egzekucja do kwoty
24 min PLN), Apart Brand Property sp. z 0.0. sp. kom (egzekucja do kwoty 24 MPLN), Bobini Brand Property sp. z 0.0. sp.kom (egzekucja do
kwoty 24 min PLN), Brand Property sp. z 0.0.(egzekucja do kwoty 24 MPLN), Kret Brand Property sp. z 0.0. sp. kom.(egzekucja do kwoty 24 min
PLN);
9) przeprowadzania za posrednictwem rachunkéw w banku wptywoéw (bez wew. przeksiegowan) tak by % udziat wptywéw w Banku w stosunku do
catosci przychodéw ze sprzedazy w tym okresie nie byt nizszy niz % udziat zaangazowania (bez limitu przedrozliczeniowego) Kredytobiorcy wobec
Banku do cato$ci zaangazowania Kredytobiorcy z tytutu wszystkich posiadanych kredytéw, pozyczek i innych zobowigzan o charakterze
kredytowym.
1) petnomocnictwo do rachunku. kredytobiorcy;
Bank Kredyt 1.600.000 2) o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777kpc;
Pekao S.A wrachunku i 12.01.2015 } 11.01.2017 (‘W EUR) 3607 0 3) weksel wiasny in blanco z wystawienia kredytobiorcy;
o biezacym 4) cesja wierzytelnosci handlowych z tyt. rozliczen z kontrahentami zagranicznymi w EUR na min. 1,8 min EUR;
5) zastaw rejestrowy na zapasach na kwote min.10 min PLN wraz z cesjg polisy (zabezpieczenie wspolne z KRB 15/CK/2012 z dn. 12.12.2012).
1) weksel in blanco
2) hipoteka umowna na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed Group nieruchomosci w Swietochtowicach przy ul. Lagiewnickiej 1C,
stanowigcej dziatke 802/187 z obrebu 1-Chropaczéw, oraz na nieruchomosci budynkowej bedacej wtasnoscig Global Cosmed Group,
posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebng nieruchomos¢ (KW nr KA1C/00004079/6, wynikajgca z umowy ustanawiajgcej hipoteke nr.
Kredyt 6.000.000 39/013/13 z dn.19.11.2013 do kwoty 9 min zt.
mBank S.A. obrotowy 19.11.2013 | 30.07.2019 (w PLN) 6000 6000 3) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach stanowigcych wtasno$¢ Global Cosmed SA w kwocie 1.002.442PLN.
4) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, rzeczy ruchomych, stanowigcych przedmiot zabezpieczenia na sume 1.064.625PLN.
5) o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji do kwoty 7,8 min zt, o$wiadczenie Global Cosmed Group o poddaniu sig¢ egzekucji do
kwoty 9,0 min zt.
6) utrzymywanie $redniomiesigcznych wptywéw na rachunek na poziomie nie nizszym niz 8 min zt.
1) Weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce awalowany przez Global Cosmed Group SA zaopatrzony w deklaracje wekslowg
Kredytobiorcy z dnia 20.04.2016.
2) Hipoteka umowna tgczna do kwoty 66 min zt, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed SA nieruchomosci gruntowej potozonej w
Kredyt 5000000 I;{fi:i/c;rgil,;,s;;rlzzy ulicy Wielikopolskigj 3 s}(anowigcsj dziallii numer 12;1|/1b0,|1c11/15,d158;i/1, 113é15, 113/13, oraz numer 160/5, 160/3, 1d11:)12, 111/14,
.000. s na nieruchomosci budynkowej bedgcej wtasnosécig Global Cosme , posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebng
mBank S.A. V\L_rat_:hgn'l:"u 20.04.2016 ; 30.04.2019 (w PLN) 0 2000 nieruchomos$é, dla ktérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowej Sgd/Rejonowy w Radomiu, VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi
iezgey wieczyste KW Nr RA1R/00073248/6, RA1/00057452/1, wynikajaca z Umowy ustanawiajacej hipoteke nr 39/009/16 z dnia 20.04.2016 r.
3) Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach prowadzonej inwestycji Budowa Mieszalni wyrobéw ptynnych wraz z
zapleczem magazynowym i oczyszczalnia $ciekéw stanowigcych wtasno$é Global Cosmed SA na podstawie umowy zastawniczej ktéra zostanie
podpisana po zakonczeniu inwestycji nie pdzniej niz 30.08.2016.
1) Weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce awalowany przez Global Cosmed Group SA zaopatrzony w deklaracje wekslowg
Kredytobiorcy z dnia 20.04.2016.
2) Hipoteka umowna taczna do kwoty 66 min zt, na bedgcej w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed SA nieruchomosci gruntowej potozonej w
Radomiu, przy ulicy Wielkopolskiej 3, stanowigcej dziatki numer 111/10, 111/15, 158/1, 113/15, 113/13, oraz numer 160/5, 160/3, 111/12, 111/14,
kred: 2.615.370 111/16, 158/2 na nieruchomosci budynkowej bedacej wtasnoscig Global Cosmed SA, posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebn
mBank S.A. inwestyz;/jny 20.04.2016 | 30.04.2019 (w EUR) 0 9001 nieruchomosé, dla ktérych to nieruch)(/:moécijgrﬁn?owfej i budynkc?wej Sad/Rejonowy w Radomiu, VI \JNydz);aI &siqg Wieczystygh ;rowgdziaksiegi

wieczyste KW Nr RA1R/00073248/6, RA1/00057452/1, wynikajgca z Umowy ustanawiajgcej hipoteke nr 39/009/16 z dnia 20.04.2016 r.

3) Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach prowadzonej inwestycji Budowa Mieszalni wyrobéw ptynnych wraz z
zapleczem magazynowym i oczyszczalnia $ciekdw stanowigcych wtasno$¢ Global Cosmed SA na podstawie umowy zastawniczej ktéra zostanie
podpisana po zakonczeniu inwestycji nie pdzniej niz 30.08.2016.
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1) Weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce awalowany przez Global Cosmed Group SA zaopatrzony w deklaracje wekslowg
Kredytobiorcy z dnia 20.04.2016.

2) Hipoteka umowna faczna do kwoty 66 min zt, na bedgcej w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed SA nieruchomosci gruntowej potozonej w
Radomiu, przy ulicy Wielkopolskiej 3, stanowigcej dziatki numer 111/10, 111/15, 158/1, 113/15, 113/13, oraz numer 160/5, 160/3, 111/12, 111/14,
0 28 281 111/16, 158/2 na nieruchomosci budynkowej bedacej wtasnoscig Global Cosmed SA, posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebng

(w PLN) niruchomos¢, dla ktérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowej Sad/Rejonowy w Radomiu, VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi
wieczyste KW Nr RA1R/00073248/6, RA1/00057452/1, wynikajgca z Umowy ustanawiajgcej hipoteke nr 39/009/16 z dnia 20.04.2016 r.

3) Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach prowadzonej inwestycji Budowa Mieszalni wyrobéw ptynnych wraz z
zapleczem magazynowym i oczyszczalnia $ciekdw stanowigcych wtasno$¢ Global Cosmed SA na podstawie umowy zastawniczej ktéra zostanie
podpisana po zakonczeniu inwestycji nie pdzniej niz 30.08.2016.

20.600.000
sptata do

kredyt 30.04.2024 ¢ 55 680.730

. . 20.04.2016
inwestycyjny 8.080.730

sptata do
31.12.2024

mBank S.A.

1) hipoteka tgczna do kwoty 50.000.000PLN na prawie wieczystego uzytkowania gruntu wraz z prawem wiasnosci budynkéw i budowli,
przystugujgcym kredytobiorcy do nieruchomosci (KW nr.RA1R/00073248/6, RA1R/00057452/1, RA1R/00074501/5) oraz na udziale kredytobiorcy
w wysokosci 2/24 w prawie wieczystego uzytkowania gruntu wraz z prawem wiasnosci budynkéw i budowli (RA1R/00084455/0)

2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. przedmiotu hipoteki (KW RA1R 000/57452/1, RA1R 00074501/5, RA1R 00084455/0) z minimalng
Raiffeisen Bank Kredyt 3.000.000 sumg ubezp.8.000.000PLN a po zakonczeniu inwestycji i uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie minimalna suma ubezpieczenia .wyniesie
Polska SA. | inwestycyjny | 22-10-2014 1 25.09.2024 1 " F )Ry 11473 0 12.000.000PLN
3) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach nabywanych w ramach inwestycji finansowanej $rodkami z kredytu wraz z cesjg praw z polis -
taczna suma ubezpieczenia po zakonczeniu inwestycji bedzie wynosi¢ nie mniej niz.14.000.000PLN
4) odwiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sig egzekucji do kwoty min.4.500.000EUR;
5) petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw kredytobiorcy.

1) hipoteka tgczna do kwoty 50.000.000PLN na prawie wieczystego uzytkowania gruntu wraz z prawem witasnosci budynkéw i budowli,
przystugujacym kredytobiorcy do nieruchomosci (KW nr.RA1R/00073248/6, RA1R/00057452/1, RA1R/00074501/5) oraz na udziale kredytobiorcy
w wysokosci 2/24 w prawie wieczystego uzytkowania gruntu wraz z prawem wiasnosci budynkéw i budowli (RA1R/00084455/0)

2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. przedmiotu hipoteki (KW RA1R/00057452/1, RA1R/00074501/5, RAIR/00084455/0) z minimalng
Raiffeisen Bank Kredyt 20.600.000 sumg ubezp.8.000.000PLN a po zakonczeniu inwestycji i uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie minimalna suma ubezpieczenia wyniesie
Polska SA. | inwestycyjny | 22-10-2014 1 25.09.2024 1 =0 5 ) 19949 0 12.000.000PLN
3) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach nabywanych w ramach inwestycji finansowanej srodkami z kredytu wraz z cesjg praw z polis
ww. zastawow -tgczna suma ubezpieczenia po zakonczeniu inwestycji bedzie wynosi¢ nie mniej niz 14.000.000PLN
4) odwiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sig egzekucji do kwoty nie wigkszej niz 30.900.000PLN;
5) petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkdéw kredytobiorcy.

Razem 50 488 54 960

W dniu 11 stycznia 2017r. Spdtka zawarta aneks do umowy kredytu w rachunku biezacy na kwote 1.600 tys. EUR udzielonego przez Bank Pekao S.A. i zapadajacego w dniu
11 stycznia 2017r. Nowy termin sptaty kredytu zostat ustalony na 11 stycznia 2018r. Jednoczesnie ulegto zmienianie zabezpieczenie kredytu tj. cesja wierzytelnosci handlowych
z tytutu rozliczen z kontrahentami zagranicznymi w EUR zostata ustalona na kwote min. 1.600 tys. EUR. Pozostate warunki nie ulegty zmianie.

Spétka korzysta z ustugi eFinancing swiadczonej przez Bank Pekao S.A. polegajgcej na wykupie przez bank wierzytelnosci Spétki bez prawa regresu do Spoétki. Bank przyznat limit
5.000 tys. PLN. Saldo wykorzystanych srodkdw na dzien bilansowy wynosi 2.226 tys. PLN.

Ponadto Spétce zostat przyznany przez Bank Pekao S.A. limit przedrozliczeniowy z przeznaczeniem na transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym wynikajgcym
z realizowanych transakcji handlowych eksportowych i importowych do 12 miesiecy z terminem waznosci do 31.05.2017r. Na dzien bilansowy limit ten nie byt wykorzystywany.
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19. REZERWY

Rezerwy na swiadczenia pracownicze i niewykorzystane urlopy

31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLH
Odprawy emernytalno-rentowe, w tym:
- wartosc biezaca zobowigzania na dzien bilansowy 491 526
- (zyskiystraty aktuarialne na dzien bilansowy (27} 115
Zobowigzania wobec pracownikow
Pozostate Swiadczenia wobec pracownikow
- rezerwy na niewykorzystane urlopy 315 506
- TEZErWa na premis - -
- wynagrod=zenia - -
- swiadczenia ZUS 65 102
Fobowiazania z tyt. Swiadczen emerytalnych, w tym:
- ugoterminowe 4401 451
- krotkoterminowe 51 65

Powyzsze zyski i straty aktuarialne zostaty w catosci ujete w wyniku finansowym ze wzgledu na ich nieistotnos¢.

Zatoienia aktuarialne do wyliczenia rezerw na odprawy emerytalne

3.12.2016 3.12.2015

tys. PLN tys. PLH
Stopa dyskonta 3,4% 3, 0%
Przewidywany przysziy wzrost wynagrodzen 0,0% 0,0%
Odprawy emeytalno-rentowe

31.12.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLH
Wartosc biefaca na poczatek okresu 526 384
Koszty odsetek 16 12
Koszty biezgcego zatrudnienia 40 43
Koszty przesziego zatrudnienia -
Myplacone swiadczenia) (54} (33}
(Zyski)straty aktuarialne (27} 115
Wartoscé biezaca na koniec okresu 491 526
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20. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW, POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | INNE PASYWA

20.1. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

31.12.2016  31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

od jednostek powigzanych 12 287 5 76
od pozostatych jednostek 16 534 14 782
Razem 28 81 20 578

20.2. Krotkoterminowe pozostate zobowigzania

31.12.2016  31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

Zobowiazania z tyt. wynagrodzen 471 376
Zobowiazania z tyt. podatkow i ubezp. spotecznych 743 625
Rozliczenia migdzvokresowe bierne kosztow 021 287
Zobowigzania z tyt. wyceny IRS 3a0 0
Inne zobowigzania 27 58
Razem 2 542 1 360

20.3. Inne pasywa

M.A2.2016  31.12.2015

ty=. PLN tys. PLN
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 741 a4
Razem 741 804

W rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw wlicza sie otrzymane przez Spotke dotacje.

Spétka w 2009 roku zawarta z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie umowe
o dofinansowanie w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwoj
nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R osi priorytetowe] 4 Inwestycje
w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Przedmiotem
umowy byto udzielenie Spoétce przez Instytucje Wdrazajacg (PARP) dofinansowania na realizacje Projektu
,Poszerzenie oferty Global Cosmed S.A. o nowa linie innowacyjnych kosmetykow z dodatkiem prebiotykéow” ze
srodkéw publicznych w ramach POIG. Catkowity koszt realizacji projektu wynosit 4.7 min PLN w tym
dofinansowanie w kwocie 1.2 min PLN.

W wyniku otrzymanego dofinansowania na mocy wskazanej powyzej umowy, Spdtka jest zobowigzana do
zapewnienia trwatosci efektow projektu i utrzymania inwestycji w miejscu zrealizowania przez okres 5 lat od dnia
zakonczenia realizacji projektu oraz przesytania informacji dotyczgcej pomiaru wartosci wskaznikéw w oparciu
o liste wskaznikéw kluczowych. Warunki, ktére Spotka zobowigzana byta na dzien sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego spetni¢, sg spetnione.

Ponadto od 2011 Spdtka korzysta ze zwolnienia z podatku od nieruchomosci. Udzielona pomoc publiczna Spétce
wynosita odpowiednio w roku:

- 2016 -—-242 tys. PLN,

- 2015-322tys. PLN,

- 2014 - 237 tys. PLN,

- 2013 -153tys. PLN,

- 2012-153tys. PLN,

- 2011 -32tys. PLN.
Obowigzki wynikajgce z udzielonej pomocy sg nastepujace: poniesienie w okresie od 1 pazdziernika 2011 roku
do 30 wrzesnia 2013 roku wydatkéw na inwestycje kwalifikujgcych sie do objecia pomocg w wysokosci 1.000 tys.
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PLN oraz utworzenie w okresie od listopada 2011 roku do wrzesnia 2013 roku 16 nowych miejsc pracy. Nastepnie
Uchwatg Rady Miejskiej w Radomiu zmienione zostaty warunki udzielonej pomocy na nastepujace: rozpoczecie
inwestycji do dnia 30 listopada 2013 roku i jej zakonczenie w okresie 30 miesiecy oraz utworzenie
w wymienionym okresie 16 nowych miejsc pracy. Warunki, ktére Spotka zobowigzana byta na dzien sporzgdzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego spetnié, sg spetnione.

Spoétka decyzjg Agencji Rozwoju Przemystu S.A z dnia 6 maja 2014 roku otrzymata zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej EURO-PARK WIStOSAN.
Zgodnie z udzielonym zezwoleniem, ustalono nastepujace warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej:

1. Zwiekszenie dotychczasowego s$redniorocznego zatrudnienia ksztattujgcego sie na poziomie 111,47
pracownikdéw, poprzez zatrudnienie na terenie specjalnej strefy ekonomicznej po dniu uzyskania zezwolenia 30
nowych pracownikéw do dnia 31 pazdziernika 2015 roku i utrzymanie Sredniorocznego zatrudnienia na poziomie
co najmniej 141,47 pracownikéw do dnia 31 pazdziernika 2018 roku;

2. Poniesienie na terenie strefy kwalifikowanych wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci nie mniej niz 20.000 tys.
PLN, do dnia 31 paZzdziernika 2015 roku;

3. Zakonczenie inwestycji w terminie do dnia 31 pazdziernika 2015 roku.

Zgodnie z wydang decyzjg, maksymalna wysokos¢ kosztéw kwalifikowanych wyniesie:

1. W przypadku korzystania ze zwolnienia podatkowego z tytutu kosztow nowej inwestycji, maksymalna
wysokos¢ kosztow kwalifikowanych inwestycji wyniesienie 30.000 tys. PLN;

2. W przypadku korzystania ze zwolnienia podatkowego z tytutu tworzenia nowych miejsc pracy, do obliczenia
maksymalnej wysokosci trzyletnich kosztéw pracy przyjmuje sie koszty pracy 30 nowo zatrudnionych
pracownikéw. W oparciu o udzielone zezwolenie, Emitent zrealizuje inwestycje polegajacg na wybudowaniu
innowacyjnej mieszalni wyrobdw ptynnych wraz z zapleczem magazynowym oraz oczyszczalnig Sciekdw.

Decyzjg Ministra Rozwoju z dnia 4 czerwca 2016r., w sprawie zmiany zezwolenia z dnia 6 maja 2014r. na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, udzielone
Emitentowi przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A w zezwoleniu zmienione zostaty terminy na poniesienie
wydatkéw inwestycyjnych oraz na zakorczenie inwestycji. Terminy zostaty zmienione z 31 pazdziernika 2015 r.
na 29 kwieciert 2016 r.

Spétka spetnita warunki okreslone w zezwoleniu.

21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Krotkoterminowe MHugoterminowe Razem

do 1 roku od1doblat Powyiejh lat

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
hvaﬂosc biezgca minimalnych optat 923 1308 _ 3331
leasingowych
Przyszie koszty finansowe z tytulu leasingu 71 57 _ 128
finansowego
hvaﬂosc nominalna minimalnych optat 994 1365 ) 2 259
leasingowych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Krotkoterminowe Dugoterminowe Razem
do 1 roku od1dob5lat Powyiej 5 lat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wart.crs-: biezgca minimalnych optat 1011 5 061 _ 3072
leasingowych
Przyszie koszty finansowe z tytulu leasingu 128 102 _ 230
finansowego
Wartosc inal inimal h t
a .os-: nominalna minimalnych opta 1139 2 163 i 3302
leasingowych
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Wartos¢ netto leasingowanych srodkéw trwatych wynosi wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku 2.231 tys. PLN i dotyczy nastepujacych umoéw:

Cena nabycia

Zadtuzenie na
dzien 31.12.2016

Zadluzenie na
dzien 31.12.2016

68

Przedmiot leasingu Lesingodawca Umowa z dnia Data sptaty netto z tytutu rat z tytutu rat zabesoirgz:ienia
(w tys. PLN) kapitatowych kapitatowych P
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Automat pakujgcy Polpak BGZ Leasing Sp. z 0.0. 10.07.2012 25.07.2017 500 187 91 weksel in blanco
4 wozki widtowe Still BGZ Leasing Sp. z o.0. 13.07.2012 25.07.2017 176 60 27 weksel in blanco
zbiornik z transporterem, stot obrotowy, pompa wirnikowa, BGZ Leasing Sp. z 0.0. 16.07.2012 25.07.2017 66 22 10 weksel in blanco
zaklejarka kartondw, 2 drukarki atramentowe
Limuzyna 320d BMW Financial Services 07.02.2014 20.01.2017 117 55 8 weksel in blanco
Wézek Jungheinrich ERE 120 6 wozkow Millennium Leasing Sp. z o0.0. 7.09.2012 5.11.2017 159 56 28 weksel in blanco
Regaty magazynowe paletowe Millennium Leasing Sp. z 0.0. 20.09.2013 5.08.2018 459 255 164 weksel in blanco
Bateria trakcyjna szt.2 Millennium Leasing Sp. z 0.0. 26.09.2013 5.08.2018 55 32 21 weksel in blanco
Woézek widtowy FFG115 Millennium Leasing Sp. z 0.0. 20.09.2013 5.09.2018 7 43 28 weksel in blanco
Jungheinrich EKX 515 Millennium Leasing Sp. z o0.0. 23.02.2015 5.12.2020 309 266 206 weksel in blanco
system transporteréw do palet (Promag-Systemy SA) PeKaO Leasing Sp. z 0.0. 12.10.2012 15.02.2018 805 450 314 weksel in blanco
automat pakujgcy z wyposazeniem PeKaO Leasing Sp. z 0.0. 27.06.2013 15.06.2018 687 416 305 weksel in blanco
Zestaw: transporter rolkowy palet 4szt i stét obrotowy REMID PeKaO Leasing Sp. z 0.0. 27.06.2013 15.06.2018 38 23 17 weksel in blanco
Zbiornik z wyposazeniem ASTRO TC10 ze stelazem PeKaO Leasing Sp. z 0.0. 27.06.2013 15.06.2018 6 3 2 weksel in blanco
Drukarka przemystowa z osprzgtem EBS Ink model EBS 6200 PeKaO Leasing Sp. z 0.0. 27.06.2013 15.06.2018 18 11 8 weksel in blanco
Zestaw 5 czesci: pompa krzywkowa z napedem i podstawg 5
szt. Pompa, motoreduktor, sprzegto, podstawa montazowa, PeKaO Leasing Sp. z 0.0. 27.06.2013 15.06.2018 103 62 46 weksel in blanco
redukcja 10 szt.
Automat pakujgcy PeKaO Leasing Sp. z 0.0. 12.02.2014 15.04.2019 687 513 406 weksel in blanco
Automat pakujgcy PeKaO Leasing Sp. z 0.0. 17.09.2014 15.12.2019 644 536 421 weksel in blanco
Samochdéd osobowy Skoda Rapid 1.6 TDI Volkswagen Leasing GmbH 25.08.2014 21.01.2017 40 20 weksel in blanco
Samochoéd osobowy Skoda Superb 2.0 TDI Volkswagen Leasing GmbH 25.08.2014 21.01.2017 68 34 weksel in blanco
Samochéd osobowy Skoda Octavia 1.6 TDI Volkswagen Leasing GmbH 28.08.2014 21.01.2017 55 28 weksel in blanco
Samochéd osobowy Skoda Rapid 1.6 TDI Volkswagen Leasing GmbH 31.03.2016 21.03.2019 47 - 32 weksel in blanco
Samochéd osobowy Skoda Rapid 1.4 TDI Volkswagen Leasing GmbH 18.04.2016 21.04.2019 47 - 33 weksel in blanco
Samochod osobowy Skoda Octavia 1.6 TDI Volkswagen Leasing GmbH 18.05.2016 21.05.2019 62 - 46 weksel in blanco
Razem 3072 2231
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22. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Jednostkami powigzanymi z Global Cosmed S.A. wedtug stanu na dziert 31.12.2016 roku s3:

Dr Andreas Mielimonka

Global Cosmed Group Managment Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu

GCG Holding Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu

Blackwire Ventures Ltd, z siedzibg w Limassol, Cypr

Blackwire Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu

Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Swietochtowicach

Sp. z 0.0. z inwestycjami zagranicznymi Global Kosmed z siedziba w Zytomierzu, Ukraina
Mielimonka Holding Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu

GLOBAL COSMED GROUP Management Sp. z 0.0. HoldCo | sp.k. z siedzibg w Radomiu
GCG Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu

GLOBAL COSMED domal GmbH z siedzibg w Stadtilm, Niemcy

Domal Grundstiicksgesellschaft mbH z siedzibg w Stadtilm, Niemcy

Global Cosmed Group S.A. z siedzibg w Jaworze

Brand Property Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu

Sofin Brand Property Sp. z 0.0 Sp.k. z siedzibg w Radomiu

Kret Brand Property Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Radomiu

Global Cosmed Group GmbH, z siedzibg w Hamburgu, Niemcy

Global Cosmed GmbH, z siedzibg w Hamburgu, Niemcy

Global Cosmed International GmbH z siedzibg w Hamburgu, Niemcy

GLOBAL COSMED Qingdao Ltd. z siedzibg w Shandong, Chiny
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W okresie: 1.01.-31.12.2016r zostaty zawarte nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Przychody

Koszty

Hazwa jednostki i ” Haleznosci Zobowigzania
operacyjne operacyjne
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Blackwire Ventures Sp. z 0.0 5 0 0 0
Global Cosmed Group 5.4, 23079 50 067 15 340 6§ 060
Brand Property Sp. z 0.0. 5 0 114 = 0
Globkal Cosmed International GmbH 73 15 437 11
Global Cosmed GmbH 33 4 838 0 1716
Glokal Cosmed Group Management Sp. = 0.0, 5 0 3 0
GCG Holding Sp. z 0.0, 5 0 3 0
GCG Investment Sp. z 0.0 5 0 G 0
Laboratorium Kosmetyczne MALWA Sp. Z 0.0. 5 0 i 0
Global Kosmed Sp. z 0.0 2 inwf'.'estycjﬂmi 0 0 1811 = 0
zagranicznymi z siedziba w Zytomierzu, Ukraina
Global Cosmed Group Management Sp. z 0.0. 5 0 & 0
HoldCo | Sp. k.
Kret Brand Property Sp. z 0.0, Sp. k. 5 1 0 0
Sofin Brand Property Sp. z o.0. Sp. k. 5 10 0 0
Global Cosmed domal GmbH 214 40 435 2114 4734
Domal Grundstiicksgesellschaft mbH 0 0 399 0
Mielimenka Holding sp. z 0.0. 5 0 G 0
Global Cosmed Group 5.A. weksel 0 0 3181 0
Razem 23 454 104 377 23 483 12 530
w pozycji naleznosci z tyt. dostaw i ustug 19 563
w pozycji inne aktywa i pozostate naleznosci krotkoterminowe 759
w pozycji Srodki pieniezne 3 161
w pozycji zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 12 287
w pozycji krotkoterminowe pozostate zobowiazania 243

W okresie: 1.01.-31.12.2015r Spotka zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

W okresie: 1.01.2015-31.12.2015r Spotka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Hazwa jednostki Przych o.dyr Kos 1t!.|r Haleznosci Zobowigzania
operacyjne operacyjne
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Dr Andreas Mielimonka 0 400 0 0
Global Cosmed Group Dystryvbucja Sp z 0.0. c
(przejeta przez Global Cosmed Group S.A. ) 2957 238 0 0
Global Cosmed Group S.A. 23064 43 935 17 832 2218
Brand Property Sp. z 0.0. 0 0 142 * 0
Global Cosmed International GmbH 8 0 & 0
Global Cosmed GmbH 255 4332 a0G 0
Laboratorium Kosmetyczne MALWA Sp. Z 0.0. 0 0 147 5
Global Kosmed Sp. z 0.0 2 inwf'.'estycjﬂmi 0 0 1809 *
zagranicznymi z siedziba w Zytomierzu, Ukraina 0
Global Cosmed domal GmbH 506 38 027 3 364 3573
Domal Grundstiicksgeselschaft mbH 0 0 895 0
Global Cosmed Group 5.A. Weksel 0 0 2333 0
Razem 27 230 &9 933 27 436 5 796
w pozycji naleino&ci; naleinosci z tytutu dostaw 25103
w pozycji Srodki pienieine 2333

22.1. Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych na warunkach innych niz
rynkowe ze stronami powigzanymi wraz z informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji

Spdtka nie zawierata istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.
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22.2. Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki oraz podmiotom powigzanym

Spétka nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki.

22.3. Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

01.01.2016- 04.04.2015-
31122016 311220156
tys. PLH tys. PLH

Zarzad Spotki
Andreas Mielimonka - Prezes Zarzadu (od 17.06.2016r.) 128 0
Magdalena Mazur — Wiceprezes Zarzadu (od 15.01.2016r.) 114 0
Pawet Szymonik - Czlonek Zarzadu (od 16.12.2016r.) 6 0
Ewa Waojcikowska - Prezes Farzadu (do 15.06.2016r.) 638 429
Alekzandra Gawronska - Czionek Zarzadu (do 15.12.2016r.) 254 221
Rada Hadzorcza Spotki
Marian Wittenbeck - Przewodniczacy (od 15.07.2018r) 2 0
Jolanta Kubicka — Z-ca Przewodniczacego (od 15.01.2018r) 2 0
Maciej Ujazdowski (od 15.01.2016r) 2 0
Tomasz VWasilewski 2 0
Marian Sutek 2 0
Andreas Mielimonka - Przewodniczacy (do 16.06.2016r) 0 [
Arthur Mielimonka Z-ca Przewodniczacego (do 15.01.2016r.) 0 0
Magdalena Mazur {do 15.01.2016r.) 0 218
Jednostki powigzane
Andreas Mielimonka 25 1254
Magdalena Mazur 255 153

1 455 2403

*w iym z lyt. rozwigzania stosunku pracy z p. Ewa Wojcikowsks - 244 tys PLN

Dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze wobec cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej nie wystgpity nie wystapity.

22.4. Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresach :1.01.-31.12.2016 roku oraz 1.01.-31.12.2015 roku Spétka nie zawarta innych transakcji ze stronami
powigzanymi.
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23. POZYCJE WARUNKOWE | ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU
23.1. Naleznosci warunkowe:

Kredyt w rachunku biezgcym w Banku Pekao S.A. na kwote 11.000 tys. PLN z dnia 12 grudnia 2012r.:

- Poreczenie wekslowe kredytu (egzekucja do kwoty 24.000 tys. PLN) od jednostek powigzanych: Global Cosmed
Group S.A., Sofin Brand Property Sp. z 0.0. Sp.k., Apart Brand Property Sp. z 0.0. Sp.k., Bobini Brand Property
Sp. z 0.0. Sp.k., Brand Property Sp. z 0.0., Kret Brand Property Sp. z 0.0. Sp. k.

Kredyt obrotowy w mBank S.A. na kwote 6.000 tys. PLN z dnia 19 listopada 2013r.:

- Hipoteka umowna do kwoty 9.000 tys. PLN na bedgcej w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed Group S.A.
nieruchomosci w Swietochtowicach przy ul. tagiewnickiej 1C, stanowigcej dziatke 802/187 z obrebu 1-
Chropaczdéw, oraz na nieruchomosci budynkowej bedacej wtasnoscig Global Cosmed Group S.A., posadowionej
na tym gruncie, stanowigcej odrebng nieruchomos$¢ (KW nr KA1C/00004079/6, wynikajaca z umowy
ustanawiajgcej hipoteke nr39/013/13 z dn.19.11.2013r.)

- o$wiadczenie Global Cosmed Group S.A. o poddaniu sie egzekucji do kwoty 9.000 tys. PLN.

Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. na kwote 2.615 tys. EUR z dnia 20 kwietnia 2016r.:

- Weksel in blanco, wystawiony przez Global Cosmed S.A. awalowany przez Global Cosmed Group S.A. do kwoty
aktualnego zadtuzenia z tytutu kredytu, ktéry na dzien 31 grudnia 2016r. wynosit 9.001 tys. PLN (w przeliczeniu
na PLN)

Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. na kwote 28.681 tys. PLN z dnia 20 kwietnia 2016r.:
- Weksel in blanco, wystawiony przez Global Cosmed S.A. awalowany przez Global Cosmed Group S.A. do kwoty
aktualnego zadtuzenia z tytutu kredytu, ktéry na dzien 31 grudnia 2016r. wynosit 28.281 tys. PLN.

Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. na kwote 2.000 tys. PLN z dnia 20 kwietnia 2016r.:
- Weksel in blanco, wystawiony przez Global Cosmed S.A. awalowany przez Global Cosmed Group S.A. do kwoty
aktualnego zadtuzenia z tytutu kredytu, ktory na dzien 31 grudnia 2016r. wynosit 2.000 tys. PLN.

23.2. Zobowigzania warunkowe:

Kredyt w rachunku biezgcym udzielony Global Cosmed Group S.A. przez Bank Pekao S.A. na kwote 15.000 tys.
PLN z dnia 14 grudnia 2012r.:

- Hipoteka umowna do kwoty 2.000 tys. PLN na nieruchomosci bedacej wtasnoscia Skarbu Parstwa,
w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed SA w Radomiu, potozonej w Jaworze ul.Cukrownicza 32, dz.nr 2 dla
ktdrej Sgd Rejonowy w Jaworze prowadzi ksiege wieczystg Nr LE1)/00012854/2.

Kredyt inwestycyjny udzielony Global Cosmed Group S.A. przez Deutsche Bank S.A. na kwote 7.000 tys. PLN z dnia
15 lutego 2012r.:

- Hipoteka do kwoty 15.000 tys. PLN ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozone;j
w Radomiu KW nr RA1R/00073248/6 oraz prawie wtasnosci budynkow i innych urzadzen posadowionych na tej
nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ Global Cosmed S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym udzielony Global Cosmed Group S.A. przez Deutsche Bank S.A. na kwote 5.000 tys.
PLN z dnia 18 marca 2016r.:

- Weksel wtasny in blanco wystawiony przez Global Comed Group SA, poreczony przez Global Cosmed S.A., wraz
z deklaracjg wekslowg w kwocie 5.000 tys. PLN

- Hipoteka do kwoty 15.000 tys. PLN ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej
w Radomiu KW nr RA1R/00073248/6 oraz prawie wtasnosci budynkdéw i innych urzadzen posadowionych na tej
nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ Global Cosmed S.A.

Kredyt obrotowy udzielony Global Cosmed Group S.A. przez Deutsche Bank S.A. na kwote 4.000 tys. PLN z dnia
15 wrzesnia 2016r.:

- Weksel wtasny in blanco wystawiony przez Global Comed Group SA, poreczony przez Global Cosmed S.A., wraz
z deklaracjg wekslowg w kwocie 4.000 tys. PLN

72



GLOBAL COSMED S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2016

23.3. Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Kredyt w rachunku biezgcym w Banku Pekao S.A. na kwote 11.000 tys. PLN z dnia 12 grudnia 2012r.:

- Zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach o wartosci ksiegowej netto nie nizszej niz 4.400 tys. PLN,
- Zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 10.000 tys. PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

- Cicha cesja wierzytelnosci na kwote nie nizszg niz 1.500 tys. PLN

Kredyt w rachunku biezgcym w Banku Pekao S.A. na kwote 1.800 tys. EUR z dnia 12 stycznia 2015r.:
- Zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 10.000 tys. PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
- Cesja wierzytelnosci na kwote nie nizszg niz 1.800 tys. EUR.

Kredyt obrotowy w mBank S.A. na kwote 6.000 tys. PLN z dnia 19 listopada 2013r.:
- Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci ksiegowej netto 1.002 tys. PLN

Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. na kwote 2.615 tys. EUR z dnia 20 kwietnia 2016r.:

- Hipoteka umowna faczna do kwoty 66 min zi, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed SA
nieruchomosci gruntowej potozonej w Radomiu, przy ulicy Wielkopolskiej 3, stanowigcej dziatki numer 111/10,
111/15, 158/1, 113/15, 113/13, oraz numer 160/5, 160/3, 111/12, 111/14, 111/16, 158/2 na nieruchomosci
budynkowej bedgcej wtasnoscig Global Cosmed SA, posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebng
nieruchomosé, dla ktérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowej Sagd/Rejonowy w Radomiu, VI Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW Nr RA1R/00073248/6, RA1/00057452/1, wynikajagca z Umowy
ustanawiajgcej hipoteke nr 39/009/16 z dnia 20.04.2016 r.

- Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach prowadzonej inwestycji Budowa
Mieszalni wyrobdw ptynnych wraz z zapleczem magazynowym i oczyszczalnia sciekéw. Umowa zastawu zostanie
ustanowiona po oddaniu w uzytkowanie mieszalni.

Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. na kwote 28.681 tys. PLN z dnia 20 kwietnia 2016r.:

- Hipoteka umowna tgczna do kwoty 66 min zt, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed SA
nieruchomosci gruntowej potozonej w Radomiu, przy ulicy Wielkopolskiej 3, stanowigcej dziatki numer 111/10,
111/15, 158/1, 113/15, 113/13, oraz numer 160/5, 160/3, 111/12, 111/14, 111/16, 158/2 na nieruchomosci
budynkowej bedgcej wtasnoscig Global Cosmed SA, posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebng
nieruchomosé, dla ktérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowej Sad/Rejonowy w Radomiu, VI Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW Nr RA1R/00073248/6, RA1/00057452/1, wynikajgca z Umowy
ustanawiajgcej hipoteke nr 39/009/16 z dnia 20.04.2016 r.

- Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach prowadzonej inwestycji Budowa
Mieszalni wyrobdw ptynnych wraz z zapleczem magazynowym i oczyszczalnia sciekéw. Umowa zastawu zostanie
ustanowiona po oddaniu w uzytkowanie mieszalni.

Kredyt w rachunku biezagcym w mBank S.A. na kwote 2.000 tys. PLN z dnia 20 kwietnia 2016r.:

- Hipoteka umowna tgczna do kwoty 66 min zt, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed SA
nieruchomosci gruntowej potozonej w Radomiu, przy ulicy Wielkopolskiej 3, stanowigcej dziatki numer 111/10,
111/15, 158/1, 113/15, 113/13, oraz numer 160/5, 160/3, 111/12, 111/14, 111/16, 158/2 na nieruchomosci
budynkowej bedgcej wtasnoscig Global Cosmed SA, posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebng
nieruchomos¢, dla ktérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowej Sad/Rejonowy w Radomiu, VI Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW Nr RA1R/00073248/6, RA1/00057452/1, wynikajagca z Umowy
ustanawiajgcej hipoteke nr 39/009/16 z dnia 20.04.2016 r.

- Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach prowadzonej inwestycji Budowa
Mieszalni wyrobéw ptynnych wraz z zapleczem magazynowym i oczyszczalnia Sciekdw. Umowa zastawu zostanie
ustanowiona po oddaniu w uzytkowanie mieszalni.
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24. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

W dniu 17 marca 2017r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ktdrego przedmiotem obrad byto
m. in.

- podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia powofania w trybie dokooptowania do Rady Nadzorczej, Pana
Mariana Wittenbecka;

- podjecie uchwaty w sprawie podziatu, wyrazenia zgody na plan podziatu oraz na zmiane statutu Spotki;

- podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z podziatem oraz zmiany statutu
Spotki.

Podjecie uchwaty w sprawie podziatu, wyrazenia zgody na plan podziatu oraz na zmiane statutu Spoétki oraz
podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z podziatem oraz zmiany statutu
Spotki zwigzane jest z uchwatg Zarzadu w sprawie rozpoczecia procesu restrukturyzacji grupy kapitatowej Global
Cosmed, polegajacej na dokonaniu podziatu spétki zaleznej Global Cosmed Group S.A. (,,Spotka Zalezna”) poprzez
przeniesienie czesci majatku Spotki Zaleznej w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na Spétke (podziat
przez wydzielenie). W ramach planowanego podziatu Spoétki Zaleznej na Spétke zostanie przeniesiona czes¢
obecnego przedsiebiorstwa Spotki Zaleznej, tj. zaktady produkcyjne w Jaworze i Swietochtowicach. W Spétce
Zaleznej zostang zachowane stanowigce zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa sktadniki materialne
i niematerialne zwigzane z rozwojem i dystrybucjg produktéw brandowych, wraz z aktywami stanowigcymi
prawa wtasnosci intelektualnej do marek.

Majac na uwadze, ze Spodtka jest jedynym akcjonariuszem Spétki Zaleznej i zgodnie z art. 550 KSH nie moze
obejmowac akcji wtasnych w zamian za akcje Spétki Zaleznej, aby wyeliminowaé ryzyko wynikajgce z wyktadni
art. 530 § 2 zd. 2 KSH, ktéra wyklucza przeprowadzenie podziatu spétki bez dokonania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki przejmujacej, Spotka dokonata zbycia 1 akcji Spétki Zaleznej na rzecz podmiotu trzeciego oraz
Walne Zgromadzenie podwyzszyto kapitat zaktadowy Spotki poprzez emisje 1 akcji serii L w zamian za zbyte akcje
Spotki Zaleznej akcji Spotki. Ze wzgledu na niewielkg ilos¢ zbytych akcji Spétki Zaleznej, podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spétki nie bedzie miato istotnego wptywu na strukture akcjonariatu Spotki.

Zakonczenie procedury podziatu Spétki Zaleznej planowane jest na Il kwartat 2017 roku. Ostateczng decyzje
w sprawie przeprowadzenia podziatu podejmg Walne Zgromadzenia Spétki oraz Spétki Zaleznej.

W ocenie Zarzadu planowana restrukturyzacja polegajgca na przeniesieniu czesci majgtku Spétki Zaleinej w
formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na Spétke Dominujgca (podziat przez wydzielenie) przyczyni sie
do optymalizacji kosztow dziatalnosci Grupy Kapitatowej Global Cosmed oraz pogtebienia integracji zaktadow
produkcyjnych kontrolowanych obecnie przez Grupe Kapitatowg Global Cosmed. Dzieki dokonanej
restrukturyzacji Global Cosmed S.A. bedzie kontrolowaé i zarzadza¢ czterema zaktadami produkcyjnymi
nalezgcymi do grupy: zaktadem w Radomiu, zaktadem w Jaworze, zaktadem w Swietochtowicach oraz zaktadem
w Stadtilm (poprzez spotke zalezng Global Cosmed domal GmbH). Koncentracja zaktadéw produkcyjnych
umozliwi bardziej efektywne zarzadzanie oraz koordynacje pracy zaktadéw, a takze znaczgco uprosci wzajemne
rozliczenia pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej. Zarzad Global Cosmed S.A. spodziewa sie w zwigzku z tym
uzyskania efektéw synergii dzieki dokonanej restrukturyzacji. Réwnoczesnie po dokonanym podziale w Spdtce
Zaleznej pozostawiona zostanie zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa prowadzaca dziatalnos¢ w zakresie
zarzadzania, rozwoju oraz dystrybucji produktéw brandowych. ze szczegdlnym uwzglednieniem strategicznym
marek: Kret, Sofin, Apart Natural oraz Bobini.

W dniu 6 marca 2017 r., Pan Tomasz Wasilewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spoétki ze skutkiem natychmiastowym. Rada Nadzorcza Spétki, w zwigzku z rezygnacja Pana Tomasza
Wasilewskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, podjeta w dniu 20 marca 2017 roku, w trybie
gtosowania pisemnego, uchwate o uzupetnieniu sktadu Rady Nadzorczej i powotaniu (dokooptowaniu) z dniem
20 marca 2017 r. do sktadu Rady Nadzorczej Pana Arthura Rafaela Mielimonki i powierzeniu mu funkcji Cztonka
Rady Nadzorcze;j.

W dniu 13 kwietnia 2017r. Rada Nadzorcza Spétki przyznata 250.000 Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A
managerom Grupy Kapitatowej Global Cosmed, ktérych dziatalno$¢ w znaczgcym stopniu przyczynita sie do
rozwoju Grupy. Jako kryterium przydziatu Warrantow Subskrypcyjnych Rada Nadzorcza przyjeta zaangazowanie
poszczegdlnych cztonkdédw kadry managerskiej w realizacje zatozonych celéw sprzedazowych, zas$ cztonkom
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Zarzadu petnigcym funkcje w roku 2016, nalezyte wykonanie przez nich obowigzkéw w roku 2016. W ramach
tego przydziatu Rada Nadzorcza Spétki przyznata Wiceprezesowi Zarzagdu 80.000 Warrantéw Subskrypcyjnych
serii A.

Radom, 28 kwietnia 2017 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Andreas Mielimonka Magdalena Mazur Pawet Szymonik

Osoba sporzadzajgca sprawozdanie finansowe — Kamil Adamiec
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