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.  CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowg

Grupa Kapitalowa Global Cosmed S.A. skiada sie z jednostki dominujgcej Global Cosmed
S.A. oraz jednostek zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujgcy sprawuje kontrole
bezposrednio oraz posrednio, tj. Global Cosmed Group S.A., Global Cosmed Domal GmbH,
Domal Grundstiicksgesellschaft mbH, Brand Property sp. z 0.0., Kret Brand Property sp. z 0.0.
sp. k., Sofin Brand Property sp. z o.0. sp.k., Global Cosmed Group GmbH, Global Cosmed
GmbH, Global Cosmed International GmbH, Global Cosmed Qingdao.

Zakres konsolidacji ulegl zmianie w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym. W 2016
roku jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéw w spéice Global Cosmed Group S.A. ktéra
sklada si¢ z jednostek zaleznych, nad ktérymi sprawuje kontrole bezposrednio tj. Brand
Property sp. z 0.0., Kret Brand Property sp. z 0.0. sp. k., Sofin Brand Property sp. z 0.0. sp.k.,
Global Cosmed Group GmbH, Global Cosmed GmbH, Global Cosmed International GmbH,
Global Cosmed Qingdao.

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej w ciggu 2016 roku wyniosto 700 oséb.

Nie wystgpily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujgca udostepnita

wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktére zostaly

potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujeciu danych w
ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzafi warunkowych i o
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujgca

Global Cosmed Spétka Akcyjna (,,Spétka™) z siedzibg w Radomiu, przy ul. Wielkopolskiej 3,
powstata w wyniku przeksztalcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajacej pod
firmg ,,Global Cosmed” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Fabryki Kosmetyczne i
Chemiczne w Radomiu w spotke akcyjng pod firma Global Cosmed Spétka Akcyjna Fabryka
Kosmetykéw. Wpis do Krajowego Rejestru Sadowego zostal dokonany w dniu
03 pazdziernika 2001 roku pod numerem KRS 0000049539 przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Dnia 30 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy dokonat wpisu w
Krajowym Rejestrze Sadowym zmiany nazwy Spoélki. Poprzednia nazwa Spétki Global
Cosmed Spoétka Akcyjna Fabryka Kosmetykow zostala zastgpiona przez Global Cosmed
Spotka Akcyjna.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujgca:

NIP: 796-006-93-71 REGON: 670990050
Akcje Spétki notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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Podstawowym wykonywanym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

- produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych,

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéow,

- sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

- produkcja mydta i detergentéw, srodkéw myjacych i czyszczacych.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego na dzieri 31 grudnia 2016 roku wynosi 86 076 tys. ztotych
1dzieli si¢ na 86 076 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. 17 226 tys. akcji sa
akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadaja dwa glosy
na Walnym Zgromadzeniu, natomiast 68 850 tys. akcji sg akcjami zwyktymi.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariuszami Spétki posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Pan Andreas Mielimonka 36,8%
Blackwire Ventures Sp. z o.0. 39,9%
GCG Investement Sp. Z o.0. 5,7%
Pozostali 17,6%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapital wiasny jednostki dominujgcej byt dodatni i wynosit
266 990 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, bgdacy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad jednostki
dominujacej reprezentowali:

- Pan Andreas Mielimonka — Prezes Zarzadu,
- Pani Magdalena Mazur — Wiceprezes Zarzadu,
- Pan Pawel Szymonik — Czlonek Zarzadu.

W 2016 roku nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujace;.

W dniu 15 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Panig Magdaleng Mazur do petnienia
funkcji Wiceprezes Zarzadu Spéiki.

W dniu 15 czerwca 2016 roku Pani Ewa Wojcikowska ziozyla rezygnacje z petnionej funkcji
Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwale o powolaniu Pana Andreasa Mielimonki do pehienia
funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki, od dnia nastgpujacego po dniu ztozenia przez niego rezygnacii
z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Warunek ten zostal spetiony przez zlozenie
przez Pana Andreasa Mielimonke o§wiadczenia o rezygnacji z dniem 17 czerwca 2016 roku z
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz objeciu przez Pana Andreasa Mielimonke z
dniem 17 czerwca 2016 roku funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 15 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza odwolata Panig Aleksandre Gawroniska z
funkcji Czlonka Zarzadu. Réwnoczesnie, w dniu 15 grudnia 2016 roku, Rada Nadzorcza
podjeta uchwale o powotaniu od dnia 16 grudnia 2016 roku Pana Pawla Szymonika do
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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Po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujace;.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku, bedacy dniem koriczacym rok obrotowy, sklad Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

—  Pan Marian Wittenbeck — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

— Pani Jolanta Kubicka — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
— Pan Maciej Ujazdowski — Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Tomasz Wasilewski — Czlonek Rady Nadzorcze;j,

— Pan Marian Sutek — Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia publikacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej jednostki

dominujace;j.

W dniu 15 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o
odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Arthura Mielimonki oraz Pani Magdaleny Mazur.
Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 15 stycznia 2016 roku podjeto
uchwaly o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej nastepujgcych osdb:

— Pani Jolanty Kubickiej na stanowisko Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

— Pana Macieja Ujazdowskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorcze;j.
W zwigzku z powolaniem przez Rade Nadzorczg Pana Andreasa Mielimonki do pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu, w dniu 16 czerwca 2016 roku Pan Andreas Mielimonka zrezygnowat
z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

W dniu 15 lipca 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale o powolaniu Pana Mariana
Wittenbecka do sktadu Rady Nadzorczej i powierzeniu mu funkcji Przewodniczgcego Rady

Nadzorcze;j.
W dniu 6 marca 2017 roku Pan Tomasz Wasilewski ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorcze;j.

W dniu 20 marca 2017 roku Rada Nadzorcza podjela uchwate o powolaniu Pana Arthura
Mielimonki do skfadu Rady Nadzorczej i powierzeniu mu funkcji Czlonka Rady Nadzorcze;j.

Przecigtne zatrudnienie w 2016 roku wynosito 240 oséb.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2016 roku podlegalo badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opinig
bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacja

Kapital Struktura wlascicielska el Hdzial
Nazwa i forma prawna jednostki zakladowy - Grupy Grupy
zaleznej w w liczbie

(wtys. 2l) kapitale glosow

Global Cosmed domal GmbH 4424 Global Cosmed S.A. - 100% 100% 100%

Domal Grundstiicksgesellschaft mbH 885 Global Cosmed S.A. - 100% 100% 100%
Global Cosmed S.A. — 99,99% . o

Global Cosmed Group S.A. 121 301 Blackwire Ventures Sp.  0.0. — 0,01% 100% 100%

Brand Property sp. z o.0. 64 Global Cosmed Group S.A. - 100% 100% 100%
Global Cosmed Group S.A.—99,01% " o

Kret Brand Property sp. z 0.0. sp. k. 47 103 Brand Property sp. z 0.0. — 0,99% 100% 100%
Global Cosmed Group S.A. —98,75% o o

Sofin Brand Property sp. z 0.0. sp.k. 15284 Brand Property sp. z 0.0. — 1,25% 100% 100%

__ 7580,
Global Cosmed Group GmbH 442 Clabal Qosmed Crop Sk~ 1% 75% 75%
Pozostali — 25%
Global Cosmed GmbH 111 Global Cosmed Group GmbH - 100% 75% 75%
- 00Y
Global Cosmed International GmbH 1y [Slobel Cosmed Group Gubl~20% | grans | gr5u
Pozostali — 10%
Global Cosmed Qingdao Ltd. 62 %8?:1 Cosmed International GmbH — 67,5% 67,5%

Jednostki zalezne zostaty skonsolidowane metodg pelng poczawszy od dnia objecia kontroli.

Global Cosmed Group S.A. , Jawor, Polska

Zarejestrowanym i rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest produkcja wyrobow
chemicznych i kosmetycznych oraz handel wyrobami chemicznymi.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Global Cosmed Group S.A. sporzadzone na dziefi
31 grudnia 2016 roku podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o.0., ktéra wydala opinie
bez zastrzezen w dniu 28 kwietnia 2017 roku.

Global Cosmed domal GmbH, Stadtilm, Niemcy

Zarejestrowanym i rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spélki jest produkcja wyrobow
chemicznych i kosmetycznych oraz handel wyrobami chemicznymi.

Dla potrzeb konsolidacji Grupy Kapitatowej Global Cosmed, spétka Global Cosmed domal
GmbH przygotowata pakiet konsolidacyjny zgodny z MSSF. Pakiet ten podlegat badaniu przez
MSC Schwarzer Albus GmbH, Niemcy. Sprawozdanie finansowe dla celéw statutowych
podlegato obowigzkowi badania. Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego raportu,
raport z badania Global Cosmed domal GmbH nie zostal jeszcze wydany.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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Domal Grundstiicksgesellschaft mbH, Stadtilm, Niemcy

Zarejestrowanym i rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest nabywanie, zarzgdzanie
korzystanie, sprzedaz, wynajem/dzierzawa nieruchomos$ci i budynkéw we wilasnym lub
cudzym imieniu jak rdwniez nabywanie udziatéw w tym celu.

Dla potrzeb konsolidacji Grupy Kapitalowej Global Cosmed, spétka Domal
Grundstiicksgesellschaft mbH przygotowata pakiet konsolidacyjny zgodny z MSSF. Pakiet ten
podlegat badaniu przez MSC Schwarzer Albus GmbH, Niemcy. Sprawozdanie finansowe dla
celow statutowych nie podlegato obowigzkowi badania.

Brand Property sp. z o0.0., Radom, ul. Wielkopolska 3
Zarejestrowanym i rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci spdiki jest zarzgdzanie spéikami
komandytowymi. .

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Brand Property sp. z 0.0. sporzadzone na dzien 31
grudnia 2016 roku nie podlegato badaniu.

Kret Brand Property sp. z 0.0. sp. k., Radom, ul. Wielkopolska 3

Zarejestrowanym i rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dzierzawa wiasnosci
intelektualnej i podobnych produktéw z wylgczeniem prac chronionych prawem autorskim.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Kret Brand Property sp. z 0.0. sp. k. sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2016 roku nie podlegato badaniu.

Sofin Brand Property sp. z 0.0. sp.k.. Radom, ul. Wielkopolska 3

Zarejestrowanym i rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci spétki jest dzierzawa wlasnosci
intelektualnej i podobnych produktow z wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Sofin Brand Property sp. z 0.0. sp.k. sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2016 roku nie podlegato badaniu.

Global Cosmed Group GmbH, Hamburg, Niemcy

Zarejestrowanym 1 rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci spoiki jest marketing, rozwdj i
sprzedaz niewymagajacych zezwolenia produktéw chemicznych i kosmetycznych we
wszystkich obszarach stosowania.

Dla potrzeb konsolidacji Grupy Kapitatowej Global Cosmed, spotka Global Cosmed Group

GmbH przygotowata pakiet konsolidacyjny zgodny z MSSF. Pakiet ten podlegal przegladowi
przez MSC Schwarzer Albus GmbH, Niemcy. Sprawozdanie finansowe dla celéw statutowych

nie podlegato obowigzkowi badania.

Global Cosmed GmbH, Hamburg, Niemcy

Zarejestrowanym i rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci spolki jest rozwoj 1 dystrybucja
niewymagajacych zezwolenia produktéw chemicznych we wszystkich obszarach stosowania.

Dla potrzeb konsolidacji Grupy Kapitalowej Global Cosmed, sp6tka Global Cosmed GmbH
przygotowata pakiet konsolidacyjny zgodny z MSSF. Pakiet ten podlegat przegladowi przez
MSC Schwarzer Albus GmbH, Niemcy. Sprawozdanie finansowe dla celéw statutowych nie
podlegato obowigzkowi badania.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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Global Cosmed International GmbH, Hamburg, Niemcy

Zarejestrowanym i rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci spétki jest rozwéj i dystrybucja
niewymagajacych zezwolenia produktéw chemicznych we wszystkich obszarach stosowania.

Dla potrzeb konsolidacji Grupy Kapitalowej Global Cosmed, spétka Global Cosmed
International GmbH przygotowata pakiet konsolidacyjny zgodny z MSSF. Pakiet ten podlegat
przegladowi dla celéw badania Grupy Kapitatowej przez MSC Schwarzer Albus GmbH,
Niemcy. Sprawozdanie finansowe dla celow statutowych nie podlegato obowiazkowi badania.

Global Cosmed Qingdao, Qingdao, Chiny
Zarejestrowanym i rzeczywistym przedmiotem dzialalnodci spétki jest rozwéj i dystrybucja
niewymagajacych zezwolenia produktéw chemicznych we wszystkich obszarach stosowania.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Global Cosmed Qingdao sporzadzone na dzief 31
grudnia 2016 roku nie podlegato badaniu.

2. Dane identyfikujgce sprawozdanie skonsolidowane

Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

- skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych calkowitych dochodéw za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace ujemny catkowity
dochéd w kwocie 6 185 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia
2016 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 431 809 tys. ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o
kwote 3 068 tys. ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego
o kwote 201 195 tys. ztotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku.

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzily sprawozdania
finansowe na dzien 31 grudnia 2016 roku, bedacy dniem konczacy badany rok obrotowy.

Skonsolidowany bilans zamknigcia za rok 2015 zostat przyjety jako bilans otwarcia na dziea
1 stycznia 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2015 roku, zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
27 czerwca 2016 roku, zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 7 lipca 2016
roku.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rade Nadzorczg w dniu 15 lipca 2016 roku
jako podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania za rok obrotowy zakoniczony w dniu
31 grudnia 2016 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z0.0., ul.
Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 18 lipca 2016 roku. Badanie
przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujgcej w lutym i marcu 2017 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzgdu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spéiki spelniaja wymoég niezaleznosci w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

3. Zasady sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie spoiki zalezne, w ktérych podmiot dominujgcy posiada bezposrednio lub posrednio
poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu objete zostaty konsolidacjg metoda
peina.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami ~ Rachunkowosci, Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na
dzien bilansowy.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywdw i pasywow wynika z sumowania odpowiednich pozycji
jednostkowych sprawozdan z sytuacji finansowej oraz zapiséw konsolidacyjnych dotyczacych
gléwnie wylgczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskéw i strat zawartych w
pozycjach objetych konsolidacja, a takze wyltaczen dotyczacych udziatéw posiadanych przez
jednostke dominujgcg w jednostkach zaleznych wraz z tg czescig kapitatu wlasnego kazdej z
Jjednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych calkowitych dochodéw utworzone
zostalo poprzez sumowanie odpowiednich pozycji jednostkowych sprawozdan z wyniku i
pozostatych catkowitych dochodéw (sporzadzonych za pelmy rok obrotowy dla jednostki
dominujgcej oraz za okres od objgcia kontroli dla jednostek zaleznych) po wylaczeniu
przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

4, Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku i za okres koriczacy sie tego dnia, wydaliSmy z
dniem 28 kwietnia 2017 roku opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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II. CZESC ANALITYCZNA
1. Glowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce Grupe
w tys. zlotych
Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i 01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
pozostalych calkowitych dochodéw 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
e oy iy vt
Koszty dzialalnosci operacyjne;j 317 099 216 676 163 021
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -3 263 6 937 9 989
Zysk (strata) brutto -5 741 5407 9237
Zysk (strata) netto -6 704 4293 7 080
Catkowity dochdd -6 185 4293 7 080
zﬁgﬁzz’)‘vﬁv‘l}’““e sprawozilanie 2 sytuacji 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwale, w tym: 320499 62 959 39 145
Rzeczowe aktywa trwale 124 853 59 837 36 564
Wartosci niematerialne 105 240 1854 1214
Wartosé firmy z konsolidacji 87279 - -
Aktywa obrotowe, w tym: 111310 84 054 103 227
Zapasy 42 669 21883 23 291
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 53712 51290 70 138
Kapitat wiasny 267 740 66 545 65 802
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 116 034 48 172 60 303
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 47 780 21098 34479
Kredyty i pozyczki 46 782 22 165 20818
Suma bilansowa 431 809 147 013 142 372
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

Kapital wiasny ogdtem

2016 2015 2014
Naleznosci handlowe
Cykl rotacji naleznosci = * 365
Przychody ze sprzedazy produktéw, 63 fadul | 144 i
towaréw i materialow
Zobowigzania handlowe
Cykl rotacji zobowiazan = * 365 . . .
56 dni 34 dni 73 dni
Przychody ze sprzedazy produktow,
towar6w i materiatow
Zapasy
Cykl rotacji zapaséw = *365 50 dni 35 dni 49 dni
Przychody ze sprzedazy produktéw i towarow
3. Wskaznik ptynnosci
2016 2015 2014
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = 1,0 1,7 1,7
Zobowiazania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik ptynnosci II = 0,6 1,3 1,3
Zobowiazania krétkoterminowe
4, Wskaznik rentownosci
2016 2015 2014
Zysk/Strata brutto
Rentownos¢ sprzedazy brutto= *100% -1,8% 2,4% 5,4%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownos¢ aktywdéw ogolem = *100% -1,6% 2,9% 5,0%
Aktywa ogétem
Zysk/Strata netto
Rentownos¢ kapitatu = *100% -2,5% 6,5% 10,8%

W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy uwzglednieniu
wszystkich informacji dostgpnych nam na dziefi sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie
wskazujg na to, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w ciggu 12

miesigcy od dnia, na ktéry zostato sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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. CZESC SZCZEGOLOWA

1: Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidtowosci i kompletnosci
dokumentacji konsolidacyjnej

1.1  Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 roku, poz.1047 z
pézn. zm.),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2016 roku, poz. 1000),

c¢) Kodeks Spdtek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéow
Badania, przyj¢te uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10
lutego 2015 r. z péZn. zm.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujacy odpowiada
we wszystkich istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest
w siedzibie jednostki dominujgcej w Radomiu.

Dokumentacja ta zawiera migdzy innymi opis i przyczyne powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposob ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw oraz pozwala na powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego
ze stanowigcymi punkt wyjscia sprawozdaniami jednostkowymi.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zatgczniku stanowigcym integralng czes$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwale

. 5 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 87 279 tys. ztotych i dotyczyla
transakcji nabycia spétki Global Cosmed Group S.A. w kwocie 56 396 tys. ztotych oraz spotki
Global Cosmed Group GmbH w kwocie 30 883 tys. ztotych. Warto$¢ firmy zostala
przetestowana na koniec 2016 roku pod katem utraty wartosci. W wyniku przeprowadzonych
testow nie stwierdzono utraty wartosci wartosci firmy.

2.1.2. Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosty gcznie 105 240 tys. ztotych i
dotyczyly gléwnie znakéw towarowych: Kret, Sofin, Bobini oraz Apart. Znaki towarowe
zostaly przeanalizowane na koniec 2016 roku pod katem utraty wartosci. W wyniku
przeprowadzonych testow nie stwierdzono utraty warto$ci znakéw towarowych.

2.1.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale netto na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosty 124 853 tys. ztotych
i dotyczyly gléwnie budynkéw i budowli w kwocie 49 176 tys. ztotych oraz urzadzen
technicznych i maszyn w kwocie 29 367 tys. ziotych.

2.2 Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Wartos¢ zapaséw w kwocie 42 669 tys. ztotych obejmuje gldwnie materiaty w kwocie 23 028
tys. zlotych oraz wyroby gotowe w kwocie 7 407 tys. ztotych. Zapasy zostaly wykazane na
dzien 31 grudnia 2016 roku w wartosci netto, tj. po pomniejszeniu o odpis aktualizujgcy w
kwocie 2 201 tys. ztotych.

22 NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug

Saldo naleznodci z tytutu dostaw na dzien 31 grudnia 2016 roku w kwocie 53 712 tys. zlotych
zostalo wykazane w kwocie netto, tj. po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce w wysokosci
8 452 tys. ztotych.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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2.3. Pasywa

2.3.1 Kapital wlasny

Kapitat akcyjny Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 86 076 tys. ztotych
i odpowiada wysokosci kapitalu podstawowego jednostki dominujgcej oraz jest zgodny ze
statutem jednostki dominujacej i aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.
Wysokos¢ pozostatych sktadnikéw kapitaléw wiasnych zostala ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjne;j.

2.3.2 Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 116 034 tys. zlotych obejmuja gldwnie
zobowigzania handlowe w kwocie 47 780 tys. ztotych oraz krotkoterminows cze$¢ kredytow i
pozyczek w wysokosci 46 782 tys. ztotych.

2.4 Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostalych catkowitych
dochodoéw

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowigcym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.
Skonsolidowanie sprawozdanie z wyniku i pozostatych calkowitych dochodéw wykazuje

uyjemny dochéd w wysokosci 6 185 tys. zlotych i zostalo poprawnie przedstawione w
powigzaniu z dokumentacjg konsolidacyjna.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowg zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidtowej wysokosci i obejmujg przychody ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow oraz ustug w lgcznej wysokosci 313 003 tys.

ztotych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 317 099 tys. zlotych odzwierciedlajg
we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych i dotycza gltéwnie kosztow zuzytych materiatéw i energii oraz kosztoéw ustug

obcych.
Na koszty finansowe skladajg si¢ przede wszystkim odsetki od kredytow.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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2.5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony na dzien 31
grudnia 2016 roku sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Przedstawione informacje s3 we wszystkich aspektach zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

2.6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych oraz
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, badana Grupa
Kapitatowa jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienigznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych oraz skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowe;j,
skonsolidowanym  sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz dokumentacja

konsolidacyjna.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitafowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2016
r., poz. 860) i s3 zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$é stanowi
przygotowane przez jednostke¢ dominujacg skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku wedlug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe;.

W imieniu
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