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1. Informacje ogodlne o Spoéice

GLOBAL COSMED Spétka Akcyjna zostata zawigzana jako spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
pod pierwotng nazwg Przedsiebiorstwo Produkcyjno — Handlowe ,GLOBAL MZZ"” Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig (Repertorium A Nr 10.926/90 z dnia 6 1990 r. — akt notarialny)
i wpisana do Rejestru Handlowego B przez Sad Rejonowy w Radomiu, V Wydziat Gospodarczy w
dniu 13 lipca 1990r. (postanowienie w sprawie rejestracji w RHB —Sygn. akt V. Ns. Rej. H. 217/90,
RHB 737).

W obecnej formie prawnej, jako spoétka akcyjna, funkcjonuje po przeksztatceniu spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig - ,GLOBAL COSMED” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Fabryki Kosmetyczne i Chemiczne z siedzibg w Radomiu, zarejestrowanej przez Sgd Rejonowy w
Radomiu,

V Wydziat Gospodarczy w Rejestrze Handlowym B pod numerem RHB 737, w spétke akcyjng -
,GLOBAL COSMED” Spétka Akcyjna Fabryki Kosmetyczne i Chemiczne (Uchwata Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow o przeksztatceniu — Repertorium A Nr 6346/97 z dnia 21 sierpnia 1997
r. — akt notarialny).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 3 pazdziernika 2001 r. (Sygn. akt WA XXI NS-REJ.
KRS/2387/1/823), Spdtka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS 0000049539).

Od dnia 30 grudnia 2010 r. Spoétka funkcjonuje pod aktualng nazwg tj. GLOBAL COSMED Spdtka
Akcyjna (Sygn. akt WA.XIV NS-REJ.KRS/026260/10/569 — postanowienie z dnia 29 grudnia 2010 r,;
data wpisu — 30 grudnia 2010 r.)

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosit 29079226 zt i dzielit sie
na 29 079 226 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Podmiotem dominujgcym wobec Spoétki
Global Cosmed S.A. jest Blackwire Ventures Limited z siedzibg w Limassol, posiadajacy
bezposrednio 98% akcji w kapitale zaktadowym.

Ponizej dane dotyczace liczby akcji i liczby gtoséw przynaleznych liczbie akgji.

Wartos¢ Udziat w kapitate

Nazwa akcjonariusza JeREl ] Liczba gtosow nominalna podstawowym
w szt. -
akcji w zt (%)
Blackwire Ventures Ltd. 28 528 587 45754 709 28 528 587 98
Pozostali 550 639 550 639 550 639

Akcje tworzace kapitat zaktadowy:

seria A 1813276 3626 552 1813 276 6
seria B 15412 846 30 825 692 15412 846 53
seria C 7 253 104 7 253 104 7 253 104 25
seria F 4 600 000 4 600 000 4 600 000 16
w tym akcje

L 17 226 122
uprzywilejowane
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Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosit 29079226 zt i dzielit sie
na 29079226 akcji o wartosci nominalnej 1 2zt kazda i w catosci nalezaty
do Blackwire Ventures Limited z siedzibg w Limassol.

Ponizej dane dotyczace liczby akcji i liczby gtoséw przynaleznych liczbie akgji.

Wartos¢
Liczba gtosow nominalna
akcji w zt

Blackwire Ventures Ltd. 29079 226 46 305 348 29079 226 100%

Liczba akgji
w szt.

Udziat w kapitale
podstawowym (%)

Nazwa akcjonariusza

Akcje tworzgca kapitat zaktadowy:

seria A 1813 276 3626552 1813276 6%
seria B 15412 846 30 825 692 15412 846 53%
seria C 7253104 7253104 7253104 25%
seria F 4 600 000 4 600 000 4 600 000 16%
soreputejouane 17226122

29 079 226 46 305 348 29 079 226 100%

Akcjonariuszom nie przystugujg inne prawa gtosu niz wynikajace z posiadanych akcji.
Akcjonariuszom nie przystugujg specjalne uprawnienia kontrolne.

W dniu 16 lipca 2012 r. zawarta zostata umowa pomiedzy akcjonariuszem — Spétkg Blackwire
Ventures Ltd i Global Cosmed S.A. zobowigzujgca do czasowego wyltaczenia zbywalnosci akgcji
Global Cosmed S.A.

Umowa dotyczy:

e 1813 276 sztuk akcji uprzywilejowanych imiennych serii A,

e 15412 846 sztuk akcji uprzywilejowanych imiennych serii B,

e 7253 104 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C,

e 4600 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W przypadku braku wprowadzenia akcji Global Cosmed S.A.
do obrotu na rynku regulowanym w terminie do 31 grudnia 2012, umowa ulega rozwigzaniu.

W dniu 12 grudnia 2012 r. Global Cosmed S.A. podpisat z akcjonariuszem Spdtka Blackwire
Ventures Ltd. aneks numer 1 do umowy z dnia 16 lipca 2012 r., przedtuzajacy termin
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym do dnia 30 czerwca 2013 r.

W przypadku braku wprowadzenia akcji we wskazanym terminie umowa ulega rozwigzaniu.

W dniu 21 marca 2013 r. Global Cosmed S.A. podpisat z akcjonariuszem Spdtka Blackwire Ventures
Ltd. aneks nr 2 do Umowy, zmieniajagcy umowe w takim zakresie, iz czasowym wytgczeniem
zbywalnosci objete s3:
e 1 813 276 (stownie: jeden milion osiemset trzynascie tysiecy dwieScie siedemdziesigt
szesc¢) sztuk akcji uprzywilejowanych imiennych serii A Spotki o numerach od 0000001 do
1813 276,

e 15412 846 (stownie: pietnascie miliondw czterysta dwanascie tysiecy osiemset
czterdziesSci sze$¢) sztuk akcji uprzywilejowanych imiennych serii B Spétki o numerach od
1813277 do 17 226 122,
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e 7 253 104 (stownie: siedem miliondw dwiescie piecdziesigt trzy tysigce sto cztery) sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii C Spétki o numerach od 17 226 123 do 24 479 226,

e 3 900 000 (stownie: trzy miliony dziewiecset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii F Spétki o numerach od 24 479 227 do 28 379 226.

W przypadku braku wprowadzenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym w terminie
do 30 czerwca 2013 r., Umowa ulega rozwigzaniu.

Nie wystepujg ograniczenia odnos$nie wykonywania prawa gtosu przez Akcjonariuszy.

Zarzad Global Cosmed S.A. (od 1 lutego 2011 r. nowa piecioletnia kadencja)

e Ewa Lucyna Wéjcikowska:
o od 4 grudnia 2003 r. Cztonek Zarzadu (Uchwata Rady Nadzorczej Nr 21/2003
z 4 grudnia 2003 r.) — pierwotne powotanie w skfad Zarzadu;
o od 17 lipca 2006 r. Wiceprezes Zarzadu
o od 1 pazdziernika 2008 r. Prezes Zarzadu (Uchwata Rady Nadzorczej Nr 11/2008
z dnia 25 wrzes$nia 2008 r.); od 1 lutego 2011 r. powotana na nowg, piecioletnia
kadencje (Uchwata Rady Nadzorczej Nr 1/2/2011 z dnia 1 lutego 2011 r.)

e Aleksandra Gawronska:
o od 1 lutego 2011 r. Cztonek Zarzadu (Uchwata Rady Nadzorczej Nr 1/2/2011
z dnia 1 lutego 2011 r.); (informacja dodatkowa — przed powotaniem Aleksandry
Gawroniskiej na stanowisko Cztonka Zarzadu, byta ona do 31 stycznia 2011 r.
prokurentem Global Cosmed S.A.)

e Urszula Katarzyna Matracka:
o od 31 stycznia 2011 r. prokurent Global Cosmed S.A.— prokura tgczna (Uchwata
Zarzqdu Nr 3/1/2011 z dnia 31 stycznia 2011 r.).

Rada Nadzorcza Global Cosmed S.A. (od 4 kwietnia 2013 r. nowa piecioletnia kadencja)

e Andreas Mielimonka:
o od 27 listopada 2008 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej (Uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 3 z dnia 26 listopada
2008 r.);
(poprzednio: Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 21 sierpnia 1997 r. — Rep. A. Nr
6346/97 z 21 sierpnia 1997 r. do 30 czerwca 2004 r. — Rep. A Nr 2972/2004
z 24 czerwca 2004 r.)

e Arthur Rafael Mielimonka:
o od 1 lipca 2003 r. Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej (uchwata WZA
z 26 czerwca 2003 r. (Rep. A nr 4155/2003), w Rady Nadzorczej nieprzerwanie,
petnigc rézne funkcje; od 27 listopada 2008 r. Zastepca Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej (Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Nr 3 z dnia 26 listopada 2008 r.);

e Magdalena Anita Swierk:
o od 27 listopada 2008 r. Cztonek Rady Nadzorczej (Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 3 z dnia 26 listopada 2008 r.);

e Marian Sutek - cztonek Rady Nadzorczej od dnia 2 sierpnia 2011 r.
o Marian Sutek, w okresie ostatnich 5 lat, nie petnit zadnej funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych spoétek osobowych i
kapitatowych,
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z wyjatkiem funkcji cztonka rady nadzorczej spétki MikroMex Sp. z o0.0. (2007 -
2009).

e Tomasz Wasilewski - cztonek Rady Nadzorczej od dnia 2 sierpnia 2011 r.

o Tomasz Wasilewski nie petni i w okresie poprzednich 5 lat nie petnit funkcji
cztonka organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administracyjnych spétek
osobowych
i kapitatowych.

2. Ogolna charakterystyka dziatalnosci Spotki

Firma Global Cosmed S.A. jest nowoczesnym i dynamicznie rozwijajagcym sie przedsiebiorstwem,
ktére produkuje i sprzedaje wyroby z nastepujacych kategorii asortymentowych:
e kosmetyki dla dorostych, niemowlat i dzieci (ptyny do kapieli, zele pod prysznic i mydta
w ptynie)
e wyroby chemii gospodarczej (ptyny i koncentraty do prania i ptukania tkanin, domowe
$rodki czystosci i udrozniacze do kanalizacji)

Global Cosmed S.A. jest czescig grupy kapitatowej Global Cosmed Group, zrzeszajgcej powigzane
kapitatowo i organizacyjnie firmy kosmetyczne i chemiczne, rdznigce sie specjalizacjg produkcyjng
oraz funkcjami; wytwérczg i dystrybucyjng. Oferta Grupy obejmuje wyroby zaspokajajgce szeroki
wachlarz potrzeb konsumentéw, zwigzanych z dbatoscig o ciato i czystos¢ domu.

Grupe wspottworzg miedzy innymi, nastepujgce podmioty kooperujace ze spotka:

e GLOBAL COSMED GROUP Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spoétka
komandytowa — podmiot zajmujgcy sie dystrybucjg produktéw pod takimi markami jak:
Bobini, Bobini Baby, Apart, Sofin, Kret, Robot, 1zo w kraju i za granicg. Podmiot ten zleca
wytwarzanie produktéw na rzecz:

o Global Cosmed S.A., w zakresie produktow pod markami Apart, Bobini, Bobini
Baby oraz Global/Sofin

o Global Pollena S.A. - w zakresie produktéw pod markami Kret, Robot, 120,
Global/Sofin

o innych podmiotéw, w zakresie produktéw uzupetniajacych oferte.

e GLOBAL POLLENA S.A. - firma z 180-letnimi tradycjami i bogatym doswiadczeniem
w produkgcji artykutdéw chemii gospodarczej, przeznaczonych dla gospodarstw domowych,
instytucji i przemystu. Spétka wytwarza produkty:

o na zlecenie Global Cosmed Group Sp. z 0.0. Sp. k. pod takimi markami jak; Kret,
Robot, 1zo, Global/Sofin oraz
o na zlecenie Global Cosmed S.A. pod markami wiasnymi odbiorcéw /private label/

Gtéwne elementy dziatalnosci firmy to:
o produkcja wyrobéw kosmetycznych i chemicznych pod markami wtasnymi Global
Cosmed Group Sp. z 0.0. Sp.k.: Bobini, Bobini Baby, Apart i Global/Sofin
o produkcja i dystrybucja wyrobéw kosmetycznych i chemii gospodarczej innych
marek wtasnych /private label/ w kraju i za granica.

Produkcja wyrobéw pod markami: Bobini, Bobini Baby, Apart i Global/Sofin

Asortyment wytwarzany przez Global Cosmed S.A. na zlecenie Global Cosmed Group Sp. z o.0.
Sp.k. w ramach poszczegdlnych marek obejmuje:
e Bobini — szampony, ptyny do kapieli, mydta w ptynie dla dzieci powyzej pierwszego roku
Zycia
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e Bobini Baby — szampony, ptyny do kapieli, mydta w ptynie, oliwki, kremy pielegnacyjno
ochronne dla dzieci ponizej pierwszego roku zycia

e Apart - szampony, zele pod prysznic, mydta w ptynie, ptyny do kapieli, sole do kapieli,
balsamy do ciata dla dorostych

e Sofin oraz Global — ptyny do ptukania tkanin, ptyny do prania, koncentraty do prania.

Firma wyspecjalizowata sie w produkcji i rozwoju produktéw najwyzszej jakosci. Dzieki temu,
iz dystrybucjg produkowanego pod powyzszymi markami asortymentu zajmuje sie Global Cosmed
Group Sp. z 0.0. Sp. k., Global Cosmed S.A. nie ponosi kosztédw dziatalnosci z tym zwigzanych oraz
obcigzen marketingowych. Takie dziatanie pozwala spétce skoncentrowaé sie na dynamicznym
rozwoju w zakresie optymalizacji procesdw produkcyjnych oraz rozwoju jakosci swoich wyrobow.

Produkcja i dystrybucja wyrobéw kosmetycznych i chemii gospodarczej innych marek
wtasnych /private label/.

Podazajgc za aktualnymi trendami rynkowymi, spotka rozpoczeta i rozszerza swojg dziatalnos¢
w rozlegtym segmencie private label, wspétpracujac z najwiekszymi odbiorcami krajowymi, takimi
jak Biedronka, Lidl, Kaufland i inni. Od roku 2008 nastgpit istotny rozwdj sprzedazy w segmencie
private label na rynkach zagranicznych, a przede wszystkim na rynku niemieckim. Firma stale
dostarcza swoje produkty do takich sieci jak Kaufland, Lidl, Aldi, Norma.

Koncentracja dziatan Global Cosmed S.A. na rozwoju aktywnosci na rynku marki prywatnej
sprawia, iz spotka stata sie wiarygodnym i silnym partnerem gtéwnych odbiorcéw. Z uwagi na fakt,
iz znaczacy odbiorcy preferujg dostawcéw oferujgcych szerszg palete produktéw, Global Cosmed
S.A. oferuje wyroby nie tylko wytwarzane we wtasnym zakresie, ale takze produkty chemii
gospodarczej, takie jak preparaty do udrazniania rur, zele do WC, kostki do WC, mleczka myjace,
odplamiacze i proszki do szorowania. Wytwarzanie tych produktéw firma zleca spétce Global
Pollena S.A. z siedzibg w Jaworze. Uzupetnienie oferty o artykuty chemii gospodarczej uczynito jg
zdecydowanie bardziej atrakcyjng dla kontrahentow.

3. Istotne zdarzenia w okresie objetym sprawozdaniem

Zmiany w zakresie struktury wiascicielskiej GLOBAL COSMED Spoétka Akcyjna:

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze
akcjonariatu Spotki:

W dniu 10 czerwca 2013 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu
akgcji serii D oferowanych do objecia w ramach Oferty Publicznej i w zwigzku z powyzszym emisja
akcji serii D doszta do skutku. W ramach Oferty Publicznej ztozono i nalezycie optacono zapisy
na 6 254 085 akcji serii D, w tym w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych na 2 674 869
akcji serii D, w ramach transzy Otwartej na 708 731 akcji serii D oraz w ramach zapiséw
dodatkowych 2 870 485 akgji serii D.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie na podstawie Uchwaty 763/2013
z dnia 8 lipca 2013 r. postanowit wprowadzi¢ z dniem 10 lipca 2013 r. w trybie zwyktym do obrotu
gietdowego 6 254 085 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D spétki Global Cosmed S.A.
o wartosci nominalnej 1 zt. Pierwsze notowanie praw do akcji zwyktych Global Cosmed S.A.
nastgpito 10 lipca 2013 r.

W dniu 18 lipca 2013 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze
Sadowym, Rejestrze Przedsiebiorcéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emis;ji akgji
serii D. Wysokos¢ kapitatu po zarejestrowaniu jego zmiany wynosi 35 333 311,00 zt.
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W czerwcu 2013 roku Spétka zostata poinformowana o sprzedazy w dniu 10 czerwca 2013 roku
przez Blackwire Ventures Ltd 550.639 sztuk akcji. Nabywcami akcji sg osoby fizyczne i podmioty
prawne.

Struktura akcjonariatu na dzied publikacji sprawozdania z dziatalnosci ksztattowata sie
nastepujaco:

Udziat w Udziat w

w $¢ .

Nazwa . s Liczba a.r tosc kapitale ogdlnej
. . Liczba akgji i nominalna s L.

akcjonariusza glosow . podstawo liczbie
akgji .

wym (%) gtoséw
Blackwire 28528587 45754709 28528 587 81% 87%

Ventures Ltd.

Pozostali 6804 724 6 804 724 6804 724 19% 13%

m 35333311 m 35333311 100% 100%

Andreas Mielimonka, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Global Cosmed S.A., jest jedynym
akcjonariuszem spétki Blackwire Ventures Ltd.

Cztonkowie Zarzadu oraz pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2012
roku nie posiadali akcji Spétki Global Cosmed S.A. i stan te nie zmienit sie do dnia przekazania
sprawozdania.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze
akcjonariatu Spotki:

W dniu 27 kwietnia 2012 r. podjeta zostata Uchwata numer 12 zwyczajnego walnego
zgromadzenia wspdlnikéw Global Cosmed S.A. w Radomiu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki z kapitatu rezerwowego Spétki utworzonego z zysku i przeznaczonego na ten cel, w drodze
emisji akcji serii F oraz o zmianie statutu Spotki.

Na podstawie wymienionej uchwaty podwyziszony zostat kapitat akcyjny Spétki do kwoty
29 079 226 zt, to jest o kwote 4 600 000 akcji serii F. Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi
na okaziciela. Wszystkie  akcje przypadlty  jedynemu akcjonariuszowi Spotki
tj. Spotce Blackwire Ventures Limited.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 18 maja 2012 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow GLOBAL COSMED Spoétka Akcyjna:

W dniu 3 kwietnia 2013 r. odbyto sie walne zgromadzenie Global Cosmed spétka akcyjna,
na ktérym podjete zostaty nastepujgce uchwaty:

1. Uchwata numer 1 - zatwierdzajgca sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Spotki za 2012 r.
Uchwata numer 2 - zatwierdzajgca sprawozdanie finansowe spétki za 2012 r.
Uchwata numer 3 - zatwierdzajgca sprawozdanie rady nadzorczej z dziatalnosci w 2012 r.
Uchwala numer 4 - w sprawie udzielenia absolutorium Pani Ewie Lucynie Wéjcikowskiej.
Uchwala numer 5 - w sprawie udzielenia absolutorium Pani Aleksandrze Gawronskie;j.
Uchwata numer 6 - w sprawie udzielenia absolutorium Panu Andreasowi Mielimonka.
Uchwata numer 7 - w sprawie udzielenia absolutorium Panu Arthurowi Rafaelowi
Mielimonka.
Uchwata numer 8 - w sprawie udzielenia absolutorium Pani Magdalenie Anicie Swierk.
Uchwata numer 9 - w sprawie udzielenia absolutorium Panu Marianowi Wtodzimierzowi
Sutek.
10. Uchwata numer 10 - w sprawie udzielenia absolutorium Panu Tomaszowi Rafatowi
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Wasilewskiemu.

11. Uchwata numer 11 - w sprawie podziatu zysku za 2012 r.

12. Uchwata numer 12 - w sprawie uchylenia uchwaty numer 2 nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia Global Cosmed S.A. z 14 stycznia 2013 r. o zmianie statutu spotki. W zwigzku
z brzmieniem art. 430 § 2 Kodeksu spotek handlowych oraz wobec nieprzeprowadzenia
oferty publicznej akcji serii D, co skutkuje uptywem terminu na zgtoszenie statutu do sadu
rejestrowego walne zgromadzenie uchylito uchwate numer 2 nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia spotki z 14 stycznia 2013 r. w sprawie zmiany statutu Spofki.

13. Uchwata numer 13 - w sprawie zmiany statutu spétki. W zwigzku z podjeciem przez walne
zgromadzenie 12 marca 2012 r. uchwaty numer 2 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii D, zwyczajne walne zgromadzenie
wprowadzito zmiany do statutu spotki.

W dniu 14 stycznia 2013 r. odbyto sie nadzwyczajne walne zgromadzenie Global Cosmed spdtka
akcyjna, na ktérym podjete zostaty nastepujgce uchwaty:

1. Uchwata numer 1 - o uchyleniu uchwaty numer 15 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 27 kwietnia 2012 r. Walne Zgromadzenie z dnia 14 stycznia 2013 r. uchylito Uchwate
z dnia 27 kwietnia 2012 r. w przedmiocie zmiany Statutu Spotki w zwigzku
z podwyiszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D w celu
zminimalizowania ryzyka odmowy przez sad rejestrowy rejestracji zmiany statutu Spotki.

2. Uchwata numer 2 - w sprawie podwyzszenia kapitatu Spétki w drodze oferty publicznej
nowej emisji akcji serii D z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.
Podwyzsza sie kapitat w drodze oferty publicznej o kwote nie nizszg niz 4 000 000 ztotych
oraz nie wyzszg niz 10 000 000 ztotych. Wszystkie akcje nowej emisji serii D bedg akcjami
na okaziciela. Akcje nowej emisji serii D zostang objete za wktady pieniezne.

3. Uchwata numer 3 - o powotaniu Rady Nadzorczej na kolejng kadencje ze skutkiem na dzien
nastepujacy po dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2012 r.

W dniu 12 marca 2012 r. odbyto sie nadzwyczajne walne zgromadzenie Global Cosmed spdtka
akcyjna, na ktérym podjete zostaty nastepujgce uchwaty :

1. Uchwata numer 1 o uchyleniu uchwat nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
z dnia 2 sierpnia - wobec nie ztozenia do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku
o zatwierdzenie prospektu emisyjnego obejmujgcego m.in. akcje serii D w terminie
czterech miesiecy, nadzwyczajne walne zgromadzenie uchylito uchwaty w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej nowej emisji serii D
oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii Ci D oraz praw do akgcji serii D do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

2. Uchwata numer 2 - w sprawie podwyzszenia kapitatu spotki w drodze oferty publicznej
nowej emisji akcji serii D z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.
Podwyisza sie kapitat w drodze oferty publicznej o kwote nie nizszg niz 4 000 000 ztotych
oraz nie wyzszg niz 10 000 000 ztotych. Wszystkie akcje nowej emisji serii D bedga
akcjami na okaziciela. Akcje nowej emisji serii D zostang objete za wktady pieniezne.

3. Uchwata numer 3 - o0 zmianie statutu Spotki

4. Uchwata numer 4 - o ubieganiu sie o dopuszczenie akcji serii C i D oraz praw poboru do
akgcji serii D do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji

5. Uchwata numer 5 - o prowadzeniu rachunkowosci i sporzadzaniu sprawozdan
finansowych  zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci i
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

W dniu 27 kwietnia 2012 r. odbyto sie nadzwyczajne walne zgromadzenie Global Cosmed S.A,,
na ktédrym podjete zostaty nastepujgce uchwaty:
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1. Uchwata numer 1 dotyczaca zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki
w2011r.

2. Uchwata numer 2 dotyczaca zatwierdzenia sprawozdania finansowego spotki za rok 2011

3. Uchwata numer 3 dotyczaca przyjecia sprawozdania rady nadzorczej z dziatalnosci w 2011
r.

4. Uchwata numer 4 dotyczaca udzielenia Ewie Lucynie Wéjcikowskiej - prezesowi zarzadu
absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2011 r.

5. Uchwata numer 5 dotyczaca udzielenia Aleksandrze Gawronskiej - cztonkowi zarzadu
absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2011 r.

6. Uchwata numer 6 dotyczaca udzielenia Andreasowi Mielimonka — przewodniczgcemu rady
nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2011 r.

7. Uchwata numer 7 dotyczaca udzielenia Arthurowi Rafaelowi Mielimonka — zastepcy
przewodniczgcego rady nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2011 r.

8. Uchwata numer 8 dotyczaca udzielenia Magdalenie Anicie Swierk — cztonkowi rady
nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2011 r.

9. Uchwata numer 9 dotyczgca udzielenia Marianowi Wiodzimierzowi Sutek — cztonkowi rady
nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2011 r.

10. Uchwata numer 10 dotyczaca udzielenia Tomaszowi Rafatowi Wasilewskiemu — cztonkowi
rady nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2011 r.

11. Uchwata numer 11 dotyczgca podziatu zysku za 2011 rok

12. Uchwata numer 12 dotyczaca podwyiszenia kapitatu zaktadowego spoétki z kapitatu
rezerwowego spotki utworzonego z zysku i przeznaczonego na ten cel, w drodze emisji
akcji serii F oraz zmiany statutu spotki,

13. Uchwata numer 13 dotyczgca ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii F do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacji,

14. Uchwata numer 14 dotyczaca uchylenia uchwaty numer 3 nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia z 12.03.2012 r. o zmianie statutu spéfki,

15. Uchwata numer 15 dotyczgca zmian statutu spoétki.

Podwyiszenie kapitatu GLOBAL COSMED Spoétka Akcyjna:

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie na podstawie Uchwaty 763/2013
z dnia 8 lipca 2013 r. postanowit wprowadzi¢ z dniem 10 lipca 2013 r. w trybie zwyktym do obrotu
gietdowego 6 254 085 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D spétki Global Cosmed S.A.
o wartosci nominalnej 1 zt. Pierwsze notowanie praw do akcji zwyktych Global Cosmed S.A.
nastapito 10 lipca 2013 r.

Zarzad Gietdy Papierédw Wartosciowych w Warszawie na podstawie Uchwaty 763/2013
z dnia 8 lipca 2013 r. postanowit wprowadzi¢ z dniem 10 lipca 2013 r. w trybie zwyktym do obrotu
gietdowego 6 254 085 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D spétki Global Cosmed S.A.
o wartosci nominalnej 1 zt. Pierwsze notowanie praw do akcji zwyktych Global Cosmed S.A.
nastgpito 10 lipca 2013 r.

W dniu 18.05.2012r Krajowy Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 29 079 226 zt.

Sprzedaz nieruchomosci przez GLOBAL COSMED Spétka Akcyjna:

W okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2013 r. oraz w roku 2012 Spétka nie dokonywata sprzedazy
nieruchomosci.
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4. Wybrane dane finansowe

Zasady sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w punkcie 2
$rdédrocznego sprawozdania finansowego, obejmujgcego okres od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwca 2013 roku.

Ponizej zaprezentowane zostaty dane finansowe Global Cosmed S.A. za okres 1 stycznia — 30
czerwca 2013 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za poprzedni rok obrotowy.

Wybrane dane dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw w tys. zt/EUR

Wyszczegélnienie I pétrocze 2013 r. | pétrocze 2012 r.
! s zt EUR zt EUR

Przychody ze sprzedazy 75 746 17 975 58 054 13742
Koszt wtasny sprzedanych wyroboéw (26 546) (6 300) (28 386) (6719)
Koszty sprzedanych towardw i materiatow (37 594) (8921) (22 383) (5298)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4161 987 4063 962
Zysk (strata) brutto 3919 930 3523 834
iz;lfc;;turzx\;:;tto z dziatalnosci 3169 752 5954 699
Catkowite dochody ogétem 3169 752 4708 1114
Srednia wazona akcji zwyktych 29770285 29770285 25591314 25591314
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 1,47 0,34 1,59 0,39
Zysk (strata) netto na akcje (zt/euro) 0,11 0,03 0,12 0,03

Wybrane dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej w tys. zt/EUR

Wvszczegdlnienie 30 czerwca 2013 r. 31 grudnia 2012 r.
Y s zt EUR zt EUR

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 15 293 3533 15 440 3777
Nieruchomosci inwestycyjne 538 124 538 132
Wartosci niematerialne 257 59 274 67
ﬁlgi\(w\ggg\:l\;‘cglgu odroczonego podatku 497 114 238 53
Aktywa trwate 16 580 3830 16 490 4034
Zapasy 8427 1947 8796 2152
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 57 034 13174 59 725 14 609
Lr;gtekzlizv;?niopv(;;osta’fe naleznosci 5316 535 5 952 722
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 478 110 930 227
Aktywa obrotowe razem 68 255 15 766 72 403 17710
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Pasywa:

Kapitat wtasny 43770 10110 40 601 9931
Zobowigzania dtugoterminowe 2726 630 2954 723
Zobowigzania krétkoterminowe 38 339 8 856 45 338 11 090

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 84 835 19 596 88 893 21744

Przeliczenie wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe za | pétrocze 2013 r. i | pdtrocze 2012 r. zostaty przeliczone na EURO
wg nastepujgcych zasad:
e Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wg kursu Sredniego NBP
obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2013 r. i wynoszacy 4,3292 , na dzien 31 grudnia
2012 r. - 4,0882,
e Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych — wg Srednich kurséow stanowigcych $rednig arytmetyczng
kurséw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca roku:

31.01.2012 4,2270
29.02.2012 4,1365
30.03.2012 4,1616
30.04.2012 4,1721
31.05.2012 4,3889
29.06.2012 4,2613

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw 42246
na dzien 30 czerwca 2012 r. wyniosta: !

31.01.2013 4,1870
28.02.2013 4,1570
29.03.2013 4,1774
30.04.2013 4,1429
31.05.2013 4,2902
28.06.2013 4,3292

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw
" . 4,2140
na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosta

Osiggniete przez Spoétke za | pétrocze 2013 roku oraz za | pétrocze 2012 roku, wybrane wskazniki
finansowe zostaty przedstawione ponizej wraz z metodologig ich wyliczenia.
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Od 1 stycznia do Od 1 stycznia do

U B I 30 czerwca 2013 r. | 30 czerwca 2012 r.

Rentowno$¢ sprzedazy netto

0,
(wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy) % 4,2 51
Szybkos¢ obrotu naleznosci (naleznosci z tytutu .
dostaw i ustug x 180 / przychody ze sprzedazy) sl — 185
Szybkos¢ obrotu zapaséw _
(zapasy x 180 / przychody ze sprzedazy) dni 20 27
P’fYnnosc I (.aktywa obrotowe / zobowigzania wsk 178 6
krétkoterminowe)
Ptynnosc Il (aktywa obrotowe - zapasy) / wsk 156 140

zobowigzania krétkoterminowe)

W biezgcym okresie oraz w okresie poréwnawczym Spoétka terminowo sptacata zobowigzania z
tytutu otrzymanych kredytédw. Nie wystgpity rowniez zadne przypadki naruszen umow, ktére
mogtyby skutkowac przyspieszeniem terminu wymagalnosci zobowigzan.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spoédtke naraza jg na rdzne rodzaje ryzyka finansowego:
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. Ogdlny proces zarzadzania ryzykiem
w Spotce koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara sie
minimalizowaé potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Spoéfki.

Spodtka od dnia 1 stycznia 2011 r. stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen.

W latach poprzednich Spdétka wykorzystywata instrumenty finansowe w celu zabezpieczania sie
przed niektérymi rodzajami ryzyka. Zabezpieczenia miaty charakter ogdlny i nie okreslaty
szczegotowej specyfikacji ryzyka poszczegdlnych transakcji

5. Przewidywany rozwaj Spoiki

Global Cosmed S.A.,, w poréwnaniu do konkurencji branzowej na polskim rynku, jest
przedsiebiorstwem sredniej wielkosSci. Jego przewagg w stosunku do najwiekszych graczy
rynkowych jest duza elastycznos$¢ produkcji — firma posiada mozliwos¢ szybkiego wprowadzania
na rynek nowych produktéw oraz dostosowania linii produkcyjnych, do szerokiej oferty, czego nie
mozna uzyska¢ w przypadku bardzo wysokiego stopnia automatyzacji i linii dedykowanych do
konkretnych rodzajéw opakowan.

W stosunku do innych $rednich przedsiebiorstw z branzy spoétka charakteryzuje sie wysoka
innowacyjnoscig. W portfelu produktow Global Cosmed S.A znajdujg sie produkty zaawansowane
technologicznie. Dzieki elastycznosci i innowacyjnosci spétka moze skutecznie zdobywaé nowe
rynki oraz szybko podazac za nowosciami wprowadzanymi przez gtdwnych graczy.

Strategia firmy zaktada umacnianie pozycji, jako lidera w produkcji artykutow kosmetycznych dla
odbiorcow B2B oraz rozwdj produkcji i sprzedazy w nowych segmentach rynku. Strategia taka
odpowiada obecnym tendencjom rynkowym polegajgcym na podziale kompetencji
produkcyjnych, sprzedazowych i marketingowych oraz wzroscie znaczenia marek prywatnych i
marek premium kosztem marek ze sSredniej potki cenowej. Global Cosmed S.A. podaza za
trendami rynkowymi, realizujgc te strategie od wielu lat. Szybki wzrost, jaki Spotka osiggneta w
latach 2008-2012, swiadczy o pozytywnej weryfikacji jej strategii przez rynek.
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Gtéwnym celem strategicznym Global Cosmed S.A. jest stalty wzrost wartosci Spétki dla
akcjonariuszy poprzez dalszy wzrost organiczny w tempie przynajmniej rownym dynamice
wzrostu, zrealizowanej w latach 2009-2012 oraz poprzez przejecia innych podmiotow.

Spoétka prowadzi inwestycje majgce na celu rozbudowe mocy produkcyjnych i optymalizacje
kosztow produkciji.

Dziatania planowane na najblizszy rok, ktére majg stuzy¢ tym celom to:

e optymalizacja linii produkcyjnych poprzez zakup automatéw pakujgcych produkty
do kartondéw zbiorczych;

e modernizacja zaplecza produkcyjnego — zastgpienie istniejgcej mieszalni nowa, w petni
zautomatyzowang, pozwalajgcg skutecznie wyeliminowac obecnie najstabszy punkt mocy
produkcyjnych,

e budowa nowej oczyszczalni Sciekdw.

Aktualnie firma prowadzi zaawansowane rozmowy z duzymi sieciami sprzedazy w sprawie
uruchomienia dla nich produkcji (Lidl, Kaufland, Jeronimo Martins oraz Tesco). Uczestniczy
rowniez na biezgco w ogtaszanych przetargach na dostawy rdznorodnych artykutéw do sieci
handlowych.

Spétka planuje tworzenie linii nowych produktéw w oparciu o wyniki innowacyjnych badan
laboratorium badawczo-rozwojowego w zakresie produkowanych kategorii.

Firma od kilku lat prezentuje swojg oferte na miedzynarodowych targach producentéw marek
prywatnych PLMA International w Amsterdamie. Targi zaowocowaty nawigzaniem w 2008 r.
wspotpracy z zagranicznymi sieciami dyskontowymi. Aktualnie prowadzone sg rozmowy dotyczgce
rozszerzenia wspotpracy z istniejgcymi klientami (Kaufland, Aldi, Norma).

Rynek prywatnych marek w Polsce jest bardzo rozdrobniony i sktada sie z kilkudziesieciu
producentéw o matej skali dziatania i ograniczonym asortymencie. Global Cosmed S.A. jest
jednym z wiekszych graczy, dziatajgcym na tym rynku od 12-u lat. Dzieki silnej pozycji rynkowej i
finansowej zamierza aktywnie uczestniczy¢ w procesie konsolidacji rynku.

Czynniki Swiadczace o mozliwosci konsolidacji branzy przez Global Cosmed S.A. to:
e potencjat wzrostu rynku,
e rozdrobnienie rynku,
stabos¢ finansowa konkurencji,
silna pozycja finansowa spoéfki,
e doswiadczenia firmy i pozycja lidera w produkcji trzech duzych kategorii produktowych.

Cechy spdtek stanowigcych potencjalny cel akwizyciji:
e spotki produkujgce wyroby komplementarne do oferty produktowej Global Cosmed S.A.;
e spotki posiadajgce duzy potencjat wzrostu wartosci pod warunkiem pozyskania
dodatkowego wsparcia kapitatowego i organizacyjnego.

6. Czynniki ryzyka i zagrozen, ktore moga wplyna¢ na rozwoj i
wyniki Spotki

Spétka Global Cosmed S.A. identyfikuje nastepujgce elementy zagrozen i ryzyka:

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Na rynku kosmetycznym zaobserwowaé mozna silng konkurencje zaréwno wsrdd przedsiebiorstw
krajowych, jak i zagranicznych. Szczegélnie duzg konkurencje dla Global Cosmed S.A. stanowig
spotki zalezne od podmiotdw zagranicznych, ktdre dysponujgc wiekszymi Srodkami finansowymi
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sg w stanie efektywniej zdobywac klientéw na polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim
naktadom na promocje i oferowanie produktéw wysokiej jakosci po cenach akceptowanych przez
polskich konsumentow.

Ryzyko zwigzane z panujgcymi tendencjami na rynku kosmetykow

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajgcy. Konsumenci oczekujg od
producentéw starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykdw, ktére obecnie muszg
zaspokajac¢ Scisle sprecyzowane potrzeby odbiorcéw. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu,
badz serii kosmetycznej musi by¢ wspomagany poprzez skuteczng kampanie marketingowa.

Na polskim rynku kosmetycznym jest coraz mniej produktéw uniwersalnych, firmy kosmetyczne
oproécz specjalistycznych produktow starajg sie zaoferowac potencjalnemu klientowi okreslony
styl zycia. Sam ,czas zycia” wprowadzanej serii kosmetycznej w niektérych przypadkach nie
przekracza roku, stad tez firmy kosmetyczne muszg szybko reagowac na sygnaty otrzymywane od
konsumentéw. Pojawia sie wéwczas koniecznos¢ zastgpienia przez spétke niepopularnej serii
kosmetykéw nowymi produktami co pocigga za sobg kolejne zabiegi marketingowe i akcje
promujace.

Takie dziatania mogg by¢é mato skuteczne w poréwnaniu z dziataniami marketingowymi
konkurencji, co prowadzi¢ moze w efekcie do utraty klientéw przez firme, a przez to osiggniecie
nizszych przychoddéw i wynikow.

Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja na rynku sprawia, iz przedsiebiorstwa muszg ulepszaé¢ stosowane receptury,
ktére stanowig podstawe jakosciowo dobrych kosmetykéw oraz majg duzy wptyw na ich cene.
Presja ze strony konkurencji stwarza koniecznos¢ ponoszenia naktadéw na badania i rozwdéj, ktore
majy na celu opracowanie coraz lepszych kosmetykdéw. Nie zawsze wysitki w opracowanie
dobrego jakosciowo produktu, atrakcyjnego cenowo znajdujg oczekiwane przez spotke
zainteresowanie konsumentow.

Ryzyko zwigzane z rynkiem finansowym

W perspektywie kilkuletniej, istotnym zagadnieniem w tej dziedzinie jest mozliwos$¢ finansowania
ze strony instytucji bankowych. Spétka moze finansowaé podstawowg dziatalno$¢ z biezgcych
przychodéw lecz zaktadajgc dynamiczny rozwdj poprzez miedzy innymi modernizacje linii
produkcyjnych koniecznoscig jest wsparcie instytucji bankowych.

Ryzyko zwigzane 1z panujacymi tendencjami wzrostu cen na kluczowe komponenty
produkowanych wyrobdw.

W ostatnich miesigcach mozna zaobserwowaé znaczne wahania cen surowcow iopakowan
wykorzystywanych do produkcji kosmetykéw. Sytuacja ta jest w szczegdlnosci zwigzana z licznymi
anomaliami pogodowymi oraz kleskami zywiotowymi, ktére spowodowaty straty w uprawach oraz
niskie zbiory komponentéw wykorzystywanych do produkcji srodkéow powierzchniowo czynnych,
substancji aktywnych i kompozycji zapachowych oraz niestabilng sytuacja w krajach
eksportujacych rope naftows.

Wzrost kosztow produkcji moze doprowadzi¢ do podniesienia cen produktow oferowanych przez
Spoétke, co z kolei moze doprowadzi¢ do znacznego spadku popytu na jego produkty oraz
zmniejszenia przychodow ze sprzedazy

Ryzyko niezrealizowania strategii Global Cosmed S.A.

Gtéwnym celem strategii Spotki jest wzrost wartosci akcji Global Cosmed S.A. poprzez zwiekszenie
przychoddéw ze sprzedazy w kraju i za granicg, ekspansje na nowe rynki zagraniczne oraz wzrost
rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Podstawg realizacji tej strategii sg planowane inwestycje w
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Srodki trwate oraz przyjeta koncepcja rozwoju Spoétki. Realizacja inwestycji pozwoli zwiekszy¢
zdolnosci produkcyjne oraz zmniejszy¢ jednostkowe koszty produkcji dzieki efektowi skali.

Istnieje ryzyko niepowodzenia realizacji tej strategii. Ryzyko to jest nierozerwalnie zwigzane
z rodzajem dziatalnosci prowadzonej przez Spotki. Negatywny wptyw na skutecznosé realizacji
strategii Spotki mogg mieé czynniki zewnetrzne, a w szczegdlnosci:

e spadek popytu na towary i produkty Spoétki;

e wzrost konkurencji na rynku krajowym i europejskim;

e pogorszenie sytuacji gospodarczej;

e inne zdarzenia, ktére byty podstawg do zdefiniowania opisanych w tym rozdziale

czynnikow ryzyka.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnego odbiorcy

Udziat dwdch gtéwnych odbiorcéw Spétki w przychodach ze sprzedazy wynosi tgcznie ponad 70%.
Istnieje zatem potencjalne ryzyko, iz utrata jednego z tych odbiorcow moze w istotny sposdb
wptynaé negatywnie na wyniki finansowe Spoétki.

Ryzyko zwigzane z zapisami umdéw z kontrahentami

Umowy z gtéwnymi kontrahentami Spétki sa obostrzone postanowieniami dotyczacymi kar
umownych za nieprzestrzeganie przez Spotki postanowien tych umoéw. Wysokos¢ kar moze
osiggna¢ poziom od kilkudziesieciu tysiecy do kilku milionéw ztotych. Koniecznos$¢ zaptaty kar
umownych mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é finansowgq Spétki.

Ryzyko zwi3gzane z zanieczyszczeniem srodowiska

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spotki, istnieje ryzyko przedostania sie wiekszej ilosci
detergentéw do sSrodowiska w wyniku nieszczelnosci badz uszkodzenia instalacji, zbiornikow
magazynowych lub pojemnikéw, w ktdrych przechowywane sg surowce i pétprodukty lub rozlania
surowcow w czasie ich roztadunku. Zdarzenie takie moze stanowié¢ zagrozenie dla zdrowia ludzi
i zwierzat. Naruszenie przepisdw moze wigzac sie z koniecznoscig poniesienia odpowiedzialnosci
karnej oraz zaptaty odszkodowan, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw Spofki.

Ryzyko nieterminowego regulowania naleznosci przez kontrahentow

Terminowe regulowanie naleznosci przez kontrahentéw Spodtki ma istotny wptyw na jego
dziatalno$é. Wptyw naleznosci umozliwia finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej. Istnieje
ryzyko, iz kluczowi kontrahenci bedg regulowac naleznosci nieterminowo, co spowoduje ryzyko
pogorszenia ptynnosci finansowej Spoétki.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem stép procentowych

W celu zapewnienia dynamicznego rozwoju Spoétki niezbedne jest korzystanie z finansowania
zewnetrznego, wykorzystywanego m.in. w celu zakupu nowych oraz modernizacji istniejgcych linii
produkcyjnych. W zwigzku z tym, Spdtka jest strong umoéw kredytowych opartych o zmienne stopy
procentowe. Zmiany stdp procentowych moga niekorzystnie wptywac na poziom kosztéw obstugi
zobowigzan kredytowych, a takze na poziom przychodéw zwigzanych z lokowaniem nadwyzek
finansowych, a tym samym na wynik finansowy Spoéfki.

Ryzyko zwigzane ze znacznymi zmianami kurséw walut

Znaczna cze$¢ przychoddéw ze sprzedazy Spotki jest generowana przez eksport. Spétka jest réwniez
importerem, zaréwno surowcéw wykorzystywanych do produkgcji, jak réwniez maszyn i urzadzen
wykorzystywanych w liniach produkcyjnych. Transakcje i rozliczenia w obrocie zagranicznym
dokonywane sg w walutach obcych, w zwigzku z czym naleznosci i zobowigzania sg przeliczane
na walute krajowg wedtug kursu witasciwej waluty, obowigzujgcego w danym dniu. Spétka nie
moze wykluczyé ryzyka wystgpienia istotnej ekspozycji na wahania kurséw walut, co moze
przetozyc sie na wyniki finansowe Spétki.
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7. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Spétka w czasie catej swojej dotychczasowej dziatalnosci funkcjonuje i zarzgdzana jest zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa. W dotychczasowym funkcjonowaniu organdéw Spoétki nie
znalazty zastosowania zasady fadu korporacyjnego wynikajagce z ,Dobrych Praktyk Spdtek
Notowanych na GPW” ze wzgledu na fakt, iz Spétka nie byta dotychczas spétka notowang na GPW.

Intencjg Spotki jest trwate przestrzeganie wszystkich zasad fadu korporacyjnego okreslonych jako
Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2012 r.

Spétka opublikowata raport w sprawie zasad tadu korporacyjnego w dniu 22 lipca 2013 r.

Cztonkami Rady Nadzorczej, ktérzy spetniajg kryterium niezaleznos$ci wynikajace z dokumentu
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” s3: Marian Sutek oraz Tomasz Wasilewski.

8. Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Spoiki
systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej w Global Cosmed S.A. pomaga w zapewnieniu realizacji celdw i
zadan Spdiki, jak rowniez osiggnieciu celéw rentownosci dtugoterminowej oraz utrzymania
wiarygodnosci sprawozdawczosci finansowej i zarzgdcze;j.

System kontroli wewnetrznej obejmuje caty szereg czynnosci kontrolnych, podziatu obowigzkéw
oraz identyfikacje i ocene ryzyk, ktdre mogg w sposéb niekorzystny wptynaé na osiggniecie celéw
Spofki.

Za system kontroli wewnetrznej oraz jej efektywnos$¢ w procesie przygotowywania sprawozdan
finansowych w Global Cosmed S.A. odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Istotnym elementem struktur systemu kontroli wewnetrznej jest funkcjonujacy w strukturach
Spotki dziat ekonomiczny.

Do zakresu czynnosci dziatu ekonomicznego nalezy miedzy innymi ocena skutecznosci proceséw
zarzadzania ryzykiem oraz mechanizméw kontroli wewnetrznej. Dziat ekonomiczny realizuje
te funkcje poprzez samodzielne przeprowadzanie zadan kontrolnych w poszczegdlnych obszarach
i procesach dziatania jednostek organizacyjnych.

Wyniki i efektywno$¢ prac dziatu ekonomicznego w zakresie kontroli wewnetrznej s raportowane
do Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

Kolejnym z elementéw kontroli wewnetrznej jest badanie sprawozdan finansowych przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

Biegty rewident przeprowadza badanie sprawozdania rocznego oraz dokonuje przegladu
jednostkowego sprawozdania potrocznego.

Biegly rewident wybierany jest przez Rade Nadzorczg Spotki. Rada Nadzorcza dokonuje wyboru
biegtego rewidenta sposréd otrzymanych ofert od renomowanych firm audytorskich.

W celu funkcjonowania skutecznego systemu kontroli wewnetrznej w Spodfce i zarzadzania
ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej Zarzad Spotki przyjat i zatwierdzit do
stosowania w sposdéb ciaggty Zasady polityki rachunkowosci Global Cosmed S.A.
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Instrukcje Inwentaryzacyjng, Dokumentacje informatycznego systemu przetwarzania danych
ksiegowych oraz szereg innych zasad w zakresie systemu kontroli oraz identyfikacji i oceny ryzyk
wynikajgcych z funkcjonowania Spétki, m.in.:
a) dokonywanie zapiséw ksiegowych wytgcznie w oparciu o prawidtowo sporzadzone i
zaakceptowane dokumenty,
b) kontrole tych dokumentéw pod wzgledem formalnym, rachunkowym oraz
merytorycznym,
c) state i okresowe uzgadnianie danych,
d) weryfikacje posiadanego majgtku Spotki w drodze inwentaryzacji oraz wyceny aktywoéw i
pasywow w kontekscie sprawozdawczosci rocznej,
system autoryzacji (zatwierdzanie oraz autoryzacja transakcji w ramach okreslonych
limitéw lub powyzej przez uprawnione osoby)
f) system uzgodnien (weryfikacja szczegdtow transakcji, uzgodnienia sald),
g) harmonogramy pracy (dziatanie zgodnie z harmonogramem uwzglednia mozliwe
przesuniecia czasowe)
h) wielopoziomowos¢ zarzadzania ksiegowoscig (niweluje ryzyko osobowe przy sporzadzaniu
raportow finansowych).

Caty obieg informacji w Spdtce stuzy sporzadzaniu biezgcych, wiarygodnych i kompletnych
sprawozdan finansowych, sporzadzanych rzetelnie w oparciu o przepisy i polityke rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spétki.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w zintegrowanym systemie informatycznym Epicor.

System zapewnia przejrzysty podziat kompetencji, spdjnos¢ zapiséw operacji w ksiegach oraz
biezgcg kontrole pomiedzy ksiegami. System posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem
0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego
spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c) ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Podstawg zarzadzania systemami informatycznymi jest bezpieczeristwo danych realizowane
poprzez stosowang wielopoziomowos¢ uprawnien uzytkownikéow systemoéw, kontrole dostepu
oraz awaryjne zachowywanie danych.

Dostepy do zasobéw informacyjnych systeméw informatycznych ograniczone sg odpowiednimi
uprawnieniami upowaznionych pracownikéw. Kontrola dostepu do oprogramowania prowadzona
jest na kazdym etapie sporzadzania sprawozdania finansowego, poczawszy od wprowadzania
danych zrédtowych, poprzez przetwarzanie danych, az do generowania informacji wyjsciowych.
System jest niezaleznie monitorowany oraz wspierany przez stosowne rozwigzania awaryjne. W
Spotce istniejg procedury tworzenia kopii zapasowych i odzyskiwania danych.

Tak ustalony system kontroli wewnetrznej pozwala na identyfikacje znaczacych ryzyk, takich jak
naduzycia, nieprawidtowosci, straty oraz ich ograniczenie. Spdtka na biezgco monitoruje ustalone
parametry, sledzi zmiany wartosci miernikdw, jak np. rotacja zapasdw czy naleznosci oraz ciggle
analizuje procesy zachodzace w Spotce, wdrazajac dziatania pozwalajgce na zarzadzanie nimi.

W Global Cosmed S.A. nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen.

Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77 poz. 649) (dalej:
Ustawa o biegtych rewidentach) w art. 86 ust. 3 przewiduje mozliwos$¢, iz w spétce, w ktorej rada
nadzorcza sktada sie z nie wiecej niz 5 cztonkdéw, zadania komitetu audytu mogg zostac
powierzone radzie nadzorczej. W ocenie Spétki, dopdki sktad Rady Nadzorczej nie przekracza 5
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cztonkéw, wyodrebnianie w jej ramach komitetu o co najmniej 3 osobowym sktadzie nie znajduje
uzasadnienia, zatem intencjg Spoétki nie jest obecnie powotywanie komitetu audytu.

W dniu 2 sierpnia 2011 r. uchwatag Walnego Zgromadzenia funkcja komitetu audytu zostafa
powierzona Radzie Nadzorcze;j.

Do zadan wykonywanych przez Rade Nadzorcza w ramach zadan Komitetu Audytu nalezy
w szczegoblnosci:
e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,
e monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,
e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w przypadku swiadczenia ustug, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 2 Ustawy o biegtych rewidentach.

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto dokument ,,Zasady wykonywania zadan
komitetu audytu przez Rade Nadzorczg spotki Global Cosmed S.A. z siedzibg w Radomiu”.

Rada Nadzorcza moze zadal przediozenia przez Spétke informacji z zakresu ksiegowosci,
finanséw, audytu wewnetrznego i zarzadzania ryzykiem, niezbednej do wykonywania jej czynnosci
oraz powinna by¢ informowana o metodzie istotnych i nietypowych transakgji.

Rada Nadzorcza ma prawo zapraszaé na swoje posiedzenia Zarzad Spétki lub innych pracownikdw,
a takze osobe petnigca funkcje biegtego rewidenta.

Radzie Nadzorczej powinny by¢ przedktadane na jej zadanie harmonogramy pracy audytoréw
wewnetrznych oraz biegtych rewidentdéw.

Rekomendacje i oceny Rady Nadzorczej w ramach dziatania komitetu audytu bedg przyjmowane
w drodze uchwaty i moga by¢ podejmowane w trybie obiegowym.

O przedktadanych przez Rade Nadzorczg rekomendacjach i ocenach informowany jest Zarzad
Spofki.

Posiedzenia Rady Nadzorczej w celu realizacji zadan powinny odbywaé sie nie rzadziej
niz 2 razy do roku, a w szczegélnosci przed opublikowaniem przez Spotke rocznego sprawozdania
finansowego.

Cztonkiem Rady Nadzorczej spetniajgcym wymogi okreslone w art. 86 ust. 4 Ustawy o biegtych,
to jest spetniajgcym kryterium niezaleznosci oraz posiadajagcym kwalifikacje w zakresie
rachunkowosci lub rewizji finansowej jest Marian Wtodzimierz Sutek.

Spotka nie wyklucza, ze w momencie zwiekszenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej w jej ramach
powotany zostanie komitet audytu, ktérg to mozliwos¢ przewiduje Statut.

9. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b
zarzadzajacych oraz ich uprawnien

Zarzad

Zarzad Spotki sktada sie z jednego lub wiekszej ilosci cztonkéw, w tym prezesa Zarzadu.
Obecnie Zarzad Spotki jest dwuosobowy i sktada sie z prezesa Zarzadu oraz cztonka Zarzadu.
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Cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktéra kazidorazowo okresla ilosc
cztonkéw Zarzadu danej kadencji. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspdlnej,
piecioletniej kadencji.

W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania oswiadczen woli w zakresie praw i
obowigzkéw spétki w imieniu Spdtki upowazniony jest prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego

do sktadania oswiadczen w zakresie praw i obowigzkdw Spétki uprawniony jest prezes Zarzadu
dziatajgcy samodzielnie, dwdch cztonkdéw Zarzadu dziatajgcych tacznie lub cztonek Zarzadu wraz z
prokurentem. Do sktadania oswiadczedn w imieniu Spotki, we wszystkich sprawach rodzacych
skutki finansowe o wartosci nie przekraczajacej 10.000,00 zt, wystarczy podpis jednego cztonka
Zarzadu.

Zarzad reprezentuje Spdtke oraz prowadzi sprawy Spotki za wyjgtkiem spraw zastrzezonych
do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzad reprezentuje Spotke
na zewnatrz, w stosunku do wtadz i osdb trzecich, w sadzie i poza sgdem.

Pracownicy Spotki podlegajg prezesowi Zarzadu, ktdry zawiera i rozwigzuje umowy o prace oraz
ustala wysokos¢ wynagrodzenia za prace zgodnie z obowigzujgcym w Spdtce regulaminem
wynagradzania.

Szczegbétowy tryb dziatania Zarzadu okresla regulamin Zarzadu, ktory w szczegdlnosci okresla
prawa

i obowigzki cztonkéw Zarzadu, zasady organizowania posiedzen Zarzadu, zasady podejmowania
uchwat oraz protokotowania posiedzen Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spétki sktada sie co najmniej z trzech cztonkdéw, z zastrzezeniem, iz z chwilg
uzyskania przez Spoétke statusu spotki publicznej Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu
cztonkow.

Na dzien sporzadzenia $rddrocznego  sprawozdania finansowego wediug stanu
na dzien 30 czerwca 2013 r. sktad Rady Nadzorczej jest piecioosobowy.

Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sg wybierani przez Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej, piecioletniej kadenciji.

Rezygnacja, smier¢ lub inna wazna przyczyna powodujgca zmniejszenie sie liczby cztonkéw Rady
Nadzorczej w trakcie kadencji, ponizej liczby cztonkdw Rady Nadzorczej danej kadencji okreslonej
przez Walne Zgromadzenie, daje prawo powotania przez Rade Nadzorcza nowego cztonka w
drodze uchwaty o dokooptowaniu. Powotanie cztonka Rady Nadzorczej w drodze uchwaty o
dokooptowaniu wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki, Rada Nadzorcza moze ustanawia¢ komitety
(w tym komitet audytu). W przypadku ustanowienia komitetu, Rada Nadzorcza powotuje i
odwotuje jego cztonkdw, a takze okresla sposdb jego organizacji.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy obecnosci co najmniej
potowy sktadu Rady Nadzorczej. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie
na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady. W przypadku réwnosci gtosdw rozstrzyga gtos
przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowalé uchwaty w trybie pisemnym, za posrednictwem innego
cztonka Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumienia sie na
odlegtosé, przy czym wszyscy cztonkowie Rady muszg zosta¢ powiadomieni o tresci projektu
uchwaty, z zastrzezeniem art. 388 § 4 KSH.
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Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprdcz uprawnien przewidzianych bezwzglednie
obowigzujgcymi przepisami prawa, nalezy w szczegdélnosci:
e powofanie i odwotanie cztonkdw Zarzadu oraz powotanie z ich grona prezesa,
e ustalenie wysokosci wynagrodzenia przystugujgcego cztonkom Zarzadu,
e wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzania badania rocznych sprawozdan
finansowych
e ustalanie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej czasowo delegowanych
do wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu,
e ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzanie innych zmian
o charakterze redakcyjnym, okreslonych w uchwatach Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, ktéry szczegdétowo okresla organizacje i sposob
wykonywania czynnosci cztonkdédw Rady, prawa i obowigzki cztonkdw Rady, zasady realizowania
zadan przez Rade Nadzorcza, szczegdtowe zasady odbywania i protokotowania posiedzen Rady
Nadzorczej, zasady podejmowania uchwat przez Rade Nadzorczg. Regulamin Rady Nadzorczej
okresla réwniez podstawy powotywania komitentdw w ramach Rady Nadzorczej.

10. Opis zasad zmiany statutu Spoiki

Statut nie okresla warunkéw, ktérym podlegajg zmiany kapitatu zaktadowego w sposéb bardziej
rygorystyczny niz przepisy KSH.

11. Sposodb dzialania walnego zgromadzenia

Walne zgromadzenie moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu 6 miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki z wtasnej inicjatywy albo na pisemny wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych nie mniej niz 1/20 kapitatu zakladowego. Zgdanie zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢é Zarzadowi na pismie lub w postaci
elektroniczne;j.

Rada Nadzorcza moze zwotaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwofa go w
terminie okreslonym w Statucie lub bezwzglednie obowigzujgcych przepisach prawa oraz
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusz reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogobtu gtosow w Spdtce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Walne zgromadzenie spoétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej spotki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie
z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzies$cia sze$¢ dni przed terminem walnego
zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gtosow oddanych, o ile
przepisy prawa lub Statut nie stanowig inacze;j.
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Walne Zgromadzenie jest waine bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akcji,
chyba ze przepisy prawa lub postanowienia Statutu przewidujg surowsze warunki podejmowania
uchwat.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin, okreslajgcy szczegétowo tryb zwotywania
Walnego Zgromadzenia i prowadzenia obrad.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu
osobiscie lub poprzez swoich przedstawicieli. Zgodnie z zasadg swobodnego glosowania
akcjonariusza, akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.

Petnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do wykonywania prawa gtosu
udziela sie na piSmie oraz zatgcza sie je do protokotu Walnego Zgromadzenia lub w formie
elektroniczne;j.

W przypadku petnomocnictwa udzielonego w jezyku obcym, do protokotu zatgcza sie je wraz z
jego odpowiednim ttumaczeniem przysiegtym na jezyk polski.

Akcje Spotki serii A i B sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi w ten sposdb, ze jednej akcji na
Walnym Zgromadzeniu przystugujg dwa gtosy. Pozostate akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela,
tj. jednej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Spéfki.

Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach cztonkéw wtadz spétki i jej
likwidatoréw oraz gtosowaniu nad ich odwotaniem, gtosowaniu o pociggnieciu do
odpowiedzialnosci wskazanych powyzej oséb, w sprawach osobowych, na wniosek chocby
jednego akcjonariusza lub jego przedstawiciela.

Uchwata w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa zapada w jawnym gtosowaniu
imiennym.

Walne zgromadzenie odbywajg sie w siedzibie Spotki. Walne zgromadzenie spétki publicznej moze
odby¢ sie takze w miejscowosci bedacej siedzibg spotki prowadzacej gietde, na ktdorej akcje tej
spotki sg przedmiotem obrotu (art. 403 KSH).

W dniu 20 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto Regulamin Obrad Walnego
Zgromadzenia.

Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia okresla szczegétowe zasady sporzadzania listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym zgromadzeniu oraz listy obecnosci, wraz
z zasadami weryfikacji tozsamosci akcjonariuszy lub ich petnomocnikdw oraz uprawnieniami
akcjonariuszy w zakresie mozliwosci przegladania listy oséb uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu lub w zakresie sprawdzenia listy obecnosci.

Regulamin okresla takze warunki tworzenia komisji skrutacyjnej, zasady petnienia funkcji
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia jak réwniez okresla warunki wyboru Rady Nadzorczej
w gtosowaniu oddzielnymi grupami.

W Regulaminie uregulowano takze zasady udzielania informacji na temat Spétki, podczas Walnych
Zgromadzen, z uwzglednieniem przepiséw regulujacych zasady wykonywania obowigzkow
informacyjnych przez spétki publiczne.

Do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg wszelkie sprawy okreslone przepisami
Kodeksu spotek handlowych oraz innych bezwzglednie obowigzujacych przepisdw prawa i
niniejszego Statutu, a w szczegdlnosci:
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
cztonkom organdéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw
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b) podejmowanie wszelkich postanowien dotyczgcych roszczenn o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

c) wyrazenie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

d) powziecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu strat,

e) powziecie uchwaty w sprawie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

f) tworzenie i znoszenie kapitatow i funduszy,

a) zmiana Statutu; Rada Nadzorcza Spétki upowazniona jest do ustalania jednolitego tekstu
zmienionego Statutu lub wprowadzania innych zmian o charakterze redakcyjnym,
okreslonych w uchwatach Walnego Zgromadzenia,

g) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

h) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej, z wyjatkiem ustalenia
wynagrodzenia cztonka Rady delegowanego do czasowego wykonywania czynnosci
cztonka Zarzadu,

i) podejmowanie uchwaty w sprawie potgczenia, podziatu oraz likwidacji Spotki,

j) umorzenie akcji i okreslenie warunkéw umorzenia,

k) emisja obligacji zamiennych, z prawem pierwszenstwa lub przyznajgcych obligatariuszowi
prawo do udziatu w zysku,

I) podjecie uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki,

m) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade i uprawnionych
akcjonariuszy,

n) przyjecie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia,

o) okreslanie dnia oraz terminu wyptaty dywidendy.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub w
prawie uzytkowania wieczystego, nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

12. Postepowania sgdowe i arbitrazowe

Na dzien sporzadzenia $rédrocznego sprawozdania finansowego Global Cosmed S.A. wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2013 r. nie toczg sie i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie zadne
postepowania przed organami rzagdowymi ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe,
ktéore mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg
lub rentownos¢ Spoftki.

Na dzien sporzadzenia S$rédrocznego sprawozdania finansowego nie istniejg podstawy
do ewentualnego wszczecia innych postepowan w przysztosci.

13. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Przychody Spétki w podziale na marki sprzedawanych produktéw i towaréw w okresie
od 1 sierpnia do 30 czerwca 2013 r. oraz w roku 2012 przedstawia ponizsza tabela:

Od 1 stycznia do

30 czerwca 2013 r. AA

Marka produktu

Marki prywatne 41 410 75 682
Apart 4080 13320
Sofin Global 3 803 10414
Bobini 3679 7 459
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Bobini Baby 808 1191
Pozostate 21966 33 858

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. oraz w roku 2012 w sprzedazy Spétki dominowaty
marki prywatne, ktére posiadaty: w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. — 54,7 %, udziat
w przychodach ogdétem, a w roku 2012 — 48 % udziat w przychodach. Sposréd marek posiadanych
przez partnerow handlowych Grupy, najwiekszym udziatem charakteryzowaty sie produkty
sprzedawane pod markg Apart (5,4% w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. oraz 10% w
roku 2012) oraz Sofin Global (5,0% w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. oraz 8% w roku
2012). Natomiast kosmetyki dla dzieci i niemowlat, sprzedawane pod markami Bobini i Bobini
Baby, miaty 5,9% udziatu w przychodach w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. oraz 6%
udziat w przychodach Spétki w 2012 r.

14. Informacje o rynkach zbytu

Ponizej przedstawiamy dane ma temat struktury geograficznej przychoddéw ze sprzedazy (w tys.
)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow,

" L . . od 1 styczniado | od 1 stycznia do 30
materiatdéw oraz swiadczenia ustug od klientow

30 czerwca 2013 r. czerwca 2012 r.
zewnetrznych
Kraj 50 644 39582
Zagranica 25102 18472

Spoétka prowadzi swojg dziatalnos¢ w przewazajgcej czesci na terenie kraju. Przychody od klientéw
zewnetrznych ze sprzedazy produktéw oraz towardéw i materiatbw w obrocie zagranicznym w
okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. stanowity 32,8 % ogdlnej kwoty przychodéw netto od
klientéow zewnetrznych ze sprzedazy produktéw oraz towardw i materiatow. W roku 2012
analogiczny wskaznik wynidst 31%. Spoétka sprzedaje gtéwnie do Niemiec.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. Spétka zrealizowata obrét, ktéry przekraczat
10% tacznych obrotow Spétki z nastepujgcymi Odbiorcami: Global Pollena S.A., Global Cosmed
Group Sp. z 0.0. Sp. k. oraz Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. Obrét z kazdym z pozostatych
odbiorcow Spoétki nie przekraczat w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. 10 % facznych
obrotow Spétki.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. Spotka zrealizowata obrét, ktéry przekraczat 10%
tacznych obrotéw Spoétki z nastepujgcymi Odbiorcami: Global Cosmed Group Sp. z 0.0. Sp. k.
oraz Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. oraz Global Pollena S.A. Obrét z kazdym z pozostatych
odbiorcow Spotki nie przekraczat w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. 10% facznych
obrotow Spotki.

15.Informacje o zawartych w okresie objetym sprawozdaniem
jednostkowym umowach znaczacych dla dziatalnosci Spotki

Ponizej opisano znaczgce umowy zawierane przez Spoétke poza tokiem zwyktej dziatalnosci.
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Umowy kredytowe zostaty zakwalifikowane jako znaczgce, z uwagi na tgczng wartosé zobowigzan
finansowych cigzgcych na Spétce.

Umowa z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci zostata zakwalifikowana jako znaczaca z
uwagi na wartos¢ dofinansowania udzielonego Spodtce.

Umowy finansowe zostaty zakwalifikowane jako znaczgce z uwagi na potencjalng wysokosé
zadtuzenia Spétki z ich tytutu.

Umowy zbycia udziatéw zostaty zakwalifikowane jako istotne z uwagi na wptyw na ksztattowanie
grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi Spétka oraz strony.

UMOWY KREDYTOWE

Umowa kredytu nr 6/CK/2010 zawarta w dniu 25 lutego 2010 r. pomiedzy Global Cosmed S.A.
(Kredytobiorca) a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank).

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw udzielenia Spdtce kredytu inwestycyjnego ,,Unia”
w wysokosci 2 614 000,00 zt z terminem sptaty do dnia 25 kwietnia 2015 r.

Spétka wykorzystata kwote przyznanego kredytu w catosci. Zadtuzenie z tytutu umowy
na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosito 452 848,37 zt.

Umowa nr 15/CK/2012 kredytu w rachunku biezacym zawarta w dniu 12 grudnia 2012 r.
pomiedzy Global Cosmed S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem umowy jest okres$lenie warunkdw udzielenia Spétce kredytu w rachunku biezgcym
do kwoty 3 min zt na okres 12 miesiecy od dnia 12 grudnia 2013 r., z przeznaczeniem na
finansowanie dziatalnosci biezgcej, na zasadach okreslonych w umowie oraz ogdlnych warunkach
kredytowania klientéw instytucjonalnych, z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne takie same
okresy.

W dniu 28 maja 2013 r. podpisany zostat miedzy stronami Aneks do umowy podwyzszajacy kwote
udzielonego kredytu do 11 min zt. Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 27 maja 2014 r.
Zadtuzenie z tytutu umowy na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosito 10 619 719,04 zt.

Umowa nr U/0059579702/0001/2012/1 kredytu obrotowego w rachunku biezgcym zawarta w
dniu 29 maja 2012 r. pomiedzy Global Cosmed S.A. a Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z
siedziba w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw udzielenia Spoétce kredytu w rachunku biezgcym
do kwoty 8 min zt na okres 12 miesiecy od dnia 29 maja 2012 r., z przeznaczeniem na
finansowanie dziatalnosci biezgcej, na zasadach okreslonych w umowie oraz ogdlnych warunkach
kredytowania klientdw instytucjonalnych , z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne takie same
okresy.

Kredyt sptacony zostat w dniu 28 maja 2013 r.

Umowa o prowadzenie rachunkéw bankowych dla klientéw korporacyjnych oraz o swiadczenie
ustug zwigzanych z tymi rachunkami Zawarta w dniu 1 kwietnia 2010 r. Umowa zawarta
pomiedzy Global Cosmed S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw Swiadczenia przez Bank na rzecz Global Cosmed
S.A. ustugi w postaci prowadzenia rachunkéw biezgcych i pomocniczych, w tym réwniez
dotyczacych rozliczania transakcji walutowych.

Aneks z dnia 14 stycznia 2013 r. zawarty zostat w zwigzku z przyznaniem Global Cosmed S.A. przez
Bank limitu w rachunku biezgcym do kwoty 3,5 min zt z przeznaczeniem na transakcje do 15
miesiecy zabezpieczajagce przed ryzykiem kursowym wynikajgcym z realizowanych transakcji
handlowych eksportowych i importowych z terminem waznosci limitu do 12 grudnia 2013 r.

25
GLOBAL

COSMED

www.globalcosmed.pl



UMOWY LEASINGU

Umowa leasingu operacyjnego zawarta w dniu 26 listopada 2009 r. pomiedzy Global Cosmed
S.A.

a PEKAO Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw leasingu operacyjnego automatu pakujacego
POLPAK. Wartos¢ przedmiotu leasingu 434 000,00 zt, umowa zawarta na 60 miesiecy, umowa
zawiera opcje nabycia przez Global Cosmed S.A. przedmiotu leasingu za kwote 60 760 zf netto.

Umowa leasingu operacyjnego zawarta w dniu 10 lipca 2012 r. pomiedzy Global Cosmed S.A.
a BGZ Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw leasingu operacyjnego automatu pakujgcego
POLPAK. Wartos¢ przedmiotu leasingu 500 000,00 zt, umowa zawarta na 60 miesiecy, umowa
zawiera opcje nabycia przez Global Cosmed S.A. przedmiotu leasingu za kwote 5 000 zf netto.

Umowa leasingu operacyjnego zawarta w dniu 13 lipca 2012 r. pomiedzy Global Cosmed S.A.
a BGZ Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkdw leasingu operacyjnego 4 wdézkédw widtowych
Wartos¢ przedmiotu leasingu 175 781,32 zt, umowa zawarta na 60 miesiecy, umowa zawiera
opcje nabycia przez Global Cosmed S.A. przedmiotu leasingu za kwote 1 757,81 zt netto.

Umowa leasingu operacyjnego zawarta w dniu 16 lipca 2012 r. pomiedzy Global Cosmed S.A.
a BGZ Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw leasingu operacyjnego réznych urzadzen
produkcyjnych . Wartos¢ przedmiotu leasingu 65 881,16 zt, umowa zawarta na 60 miesiecy,
umowa zawiera opcje nabycia przez Global Cosmed S.A. przedmiotu leasingu za kwote 658,81 zt
netto.

Umowa leasingu operacyjnego zawarta w dniu 12 pazdziernika 2012 r. pomiedzy
Global Cosmed S.A. a PEKAO Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkow leasingu operacyjnego systemu transporteréw
do palet. Wartos¢ przedmiotu leasingu 684 250,00 zt, umowa zawarta na 60 miesiecy, umowa
zawiera opcje nabycia przez Global Cosmed S.A. przedmiotu leasingu za kwote 120 750 zt netto.

INNE UMOWY FINANSOWE

Umowa ramowa zawarta w dniu 7 grudnia 2011 r. pomiedzy Global Cosmed S.A. a Deutsche
Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspotpracy oraz zawierania i rozliczania transakcji
okreslonych jako: transakcje today, transakcje tomorrow, transakcje spot, transakcje forward
i transakcje opcyjnie z limitem do 600 tys. euro.

Umowa ramowa zawarta jest na czas nieoznaczony i moze zosta¢ wypowiedziana przez kazda
ze stron, z zachowaniem 14 dniowego okresu wypowiedzenia.

Spétka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 Prawa bankowego z kwoty
zadtuzenia wobec Banku, jednakze nie wyzszej niz 1,2 mIn euro. Bank moze wystgpi¢ o nadanie
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnos$ci w terminie 3 lat od dnia najpdzniej
przypadajacej daty rozliczenia lub daty waluty jakiejkolwiek transakcji.

W oparciu o te umowe Bank przyznat Spdtce limit na transakcje pochodne w wysokosci 600 tys.
EUR.

W oparciu o umowe Global Cosmed zawart kontrakty na opcje zakupu euro typu call na kwote
1 500 000 euro z dniem realizacji w okresie od 10 wrze$nia do 27 grudnia 2012 r., a takze wystawit
opcje na zakup euro typu call na kwote 3000000 euro z dniem realizacji w okresie
od 10 grudnia 2012 r. do 27 marca 2013 r.
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Opcje z terminami wygasniecia w roku 2012 oraz do dnia 10 lutego 2013 r. nie zostaty
zrealizowane.

Umowa transfinancing o finansowanie numer 124/TRANS/DHF/10/2012 z dnia 26 paZdziernika
2012 r. zawarta w dniu 29 paidziernika 2012 r. pomiedzy Global Cosmed S.A. a Bankiem PBH
S.A.

z siedzibg w Krakowie .

Przedmiotem umowy jest swiadczenie ustugi przez Bank ustugi transfinancingu na rzecz Global
Cosmed S.A. Zgodnie z umowag Bank bedzie finansowat zobowigzania Spoétki przez okres wskazany
w umowie. Na podstawie umowy przedstawione przez Spotke wierzytelnosci bedg stawaty sie
wtasnosciag Banku, a Spétka bedzie w petni odpowiedzialny za ich sptate na rzecz Banku.

Limit finansowania okreslono na 6000 000,00 zt. Limit bedzie obowigzywat do dnia 27
pazdziernika 2013 r.

Wedtug stanu na dzieni 30 czerwca 2013 r. limit wykorzystany byt na poziomie 5 945 128,95 zt.

Umowa o dofinansowanie w ramach dziatania 1.4. Wsparcie projektéw celowych osi
priorytetowej 1 Badania i rozwdj nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1. Wsparcie
wdrozen wynikéw prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013 zawarta w dniu 10 grudnia 2009
r. pomiedzy Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) a Global Cosmed S.A.
Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw udzielenia Spéfce przez PARP dofinansowania
na realizacje projektu pn. ,Poszerzenie oferty Global Cosmed S.A. Fabryka Kosmetykdw o nowa
linie innowacyjnych kosmetykéw z dodatkiem prebiotykdéw.” oraz okreslenie praw i obowigzkdéw
stron umowy zwigzanych z realizacjg projektu w zakresie zarzadzania, rozliczania, monitorowania,
sprawozdawczosci i kontroli, a takze w zakresie informacji i promaocji.

Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 4 668 733,77 zt. tgczna wysokosé dofinansowania —
1 223 093,26 zt z czego ze Srodkdéw Unii Europejskiej — 1 039 629,27 zt oraz dofinansowanie z
budzetu krajowego (PARP) — 183 463,99 zt.

Projekt zostat w catosci wykonany oraz rozliczony w dniu 31 lipca 2010 r. Faktyczna kwota
wykorzystania dofinansowania wyniosta 1 200 744,17 zt.

Nie wystepuja inne istotne umowy, niezawarte w ramach normalnego toku dziatalnosci, ktérych
strong jest Spotka, zawierajgce postanowienia powodujgce powstanie zobowigzania lub nabycie
prawa o istotnym znaczeniu dla Spotki w dacie sréddrocznego sprawozdania finansowego wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2013 r.

16. Informacje o powigzaniach Spétki Global Cosmed S.A. z innymi
podmiotami

Spotka nie tworzy grupy kapitatowej.

Podmiotem dominujgcym wobec Spotki jest Blackwire Ventures Ltd, z siedzibg w Limassol, Cypr,
posiadajgcy bezposrednio wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r. 98% akcji w kapitale
zaktadowym, uprawniajgcych do wykonywania 99% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.
Podmiotem dominujgcym wobec spotki Blackwire Ventures Ltd jest Andreas Mielimonka,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki.

Spdtka nie posiada podmiotdw zaleznych.

Na dzien 30 czerwca 2013 r., poprzez osobe Andreasa Mielimonka, Spdtka Global Cosmed S.A.
byta powigzana z wszystkimi nizej wymienionymi Spotkami:

1. Global Cosmed Group Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

2. Global Pollena S.A.
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3. Brand Property Sp. z 0.0., dawniej: Global Service Sp. z 0.0., z dniem 23 pazdziernika 2012
r. nastgpita zmiana nazwy Spoétki

4. Global Cosmed GmbH, z siedzibg w Hamburgu, Niemcy

5. Global Cosmed Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

6. Global Medica Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

7. Global Medica Sp. z 0.0.

8. Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0.

9. Global Pollena Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Nagiriance, Ukraina

10. Global Kosmed Sp. z 0.0. z siedzibg w Nagiriance, Ukraina ( zmiana siedziby)

11. Global Cosmed International GmbH z siedzibg w Hamburgu, Niemcy, dawniej: Global
Pollena GmbH

12. SOFIN BRAND PROPERTY Sp. z 0.0. Sp.k.(dawniej: LABKOM Sp. z 0.0. )

13. APART BRAND PROPERTY Sp. z 0.0. Sp.k.(dawniej: APART NATURAL Sp. z 0.0.)

14. BOBINI BRAND PROPERTY Sp. z 0.0. Sp.k.(dawniej: BOBINI Sp. z 0.0.)

15. KRET Sp. z 0.0. - utworzona z dniem 24 kwietnia 2013 r.

16. Blackwire Ventures Ltd, Limassol, Cypr

17. Istotne transakcje zawarte przez Global Cosmed S.A. lub
jednostke od niego zalezna z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Global Cosmed S.A. nie zawierata
transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

18. Informacje o udzielonych w danym okresie pozyczkach

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Global Cosmed S.A. nie udzielita
pozyczek

19.Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku
obrotowym poreczeniach i gwarancjach

Pozycje warunkowe i pozostate pozycje nieujete w jednostkowym sprawozdaniu:

30.06.2013 31.12.2012

tys. zt tys. zt
Naleznosci warunkowe
Otrzymane gwarancje zt 34 500 42 000
Otrzymane gwarancje EUR 2400 2400
Naleznosci wekslowe
Pozostate tytuty

36 900 44 400

Pozostate naleznosci nieujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze

0 0
Zobowigzania warunkowe
Udzielone gwarancje
Udzielone poreczenia w zt 0 0
Udzielone poreczenia w EUR 1169 1169
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Zabezpieczenia na majatku (maszyny i urzadzenia) 7614 7614
Sprawy sporne, sgdowe w toku

Zobowigzania wekslowe

Pozostate tytuty

Pozostate zobowigzania

Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan
Aktywa posiadane na podstawie umdw leasingu

) 1398 1513
finansowego
Nieruchomosci zabezpieczone hipotekami 0 0
Pozostate aktywa - zapasy 7 000 3500
8398 5013

Pozycje warunkowe i pozostate pozycje nieujete w jednostkowym sprawozdaniu
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r.:

Zobowigzania warunkowe:

Spétka dokonata poreczenia weksla in blanco jako zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego
udzielonego przez Deutsche Bank S.A. firmie Global Pollena S.A. Fabryka Chemii Gospodarczej w
wysokosci 1 604 tys. EUR w 2009 r., podwyzszonego w 2010 r. do wysokosci 2 100 tys. EUR.
Egzekucja do kwoty zadtuzenia 1.169 tys. EUR. Termin sptaty kredytu 15 lutego 2016 r.

Spétka otrzymata n/w naleznosci warunkowe:

Od jednostek powigzanych: Global Cosmed Group Sp. z 0.0. Sp.k., Global Pollena S.A., Sofin Brand
Property Sp. z o.0. Sp.k., Apart Brand Property Sp. z 0.0. Sp.k., Bobini Brand Property Sp. z o.0.
Sp.k., Brand Property Sp. z 0.0., Kret Sp. z 0.0. poreczenie wekslowe kredytu w rachunku biezgcym
udzielonego przez PEKAO S.A. na kwote 11 mlin zt (egzekucja do kwoty 16, 5 min zt).

Od jednostki powigzanej - Global Cosmed Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
z tytutu:
1. umowy o transfinancing zawartej z BPH (limit finansowania do kwoty 6 min zi).
Poreczenie wg prawa cywilnego do kwoty 9 min zt. Okres obowigzywania limitu
do 27 pazdziernika 2013 r.
2. umowy ramowej z Deutsche Bank dot. Transakcji - limit na transakcje pochodne -
600 tys. zt. Egzekucja do kwoty 1,2 min zt. Umowa zawarta na czas nieoznaczony.

W oparciu o umowe ramowg, zostaty zawarte kontrakty na opcje zakupu Euro typu Call na kwote
1,5 min EUR (waluta bazowa), z dniem realizacji/wygasniecia w okresie od 1 wrzesnia 2012 r.
do 27 grudnia 2012 r., a takze zostaty wystawione opcje na zakup Euro typu Call na kwote 3 min
EUR (waluta bazowa), z dniem realizacji/wygasniecia w okresie od 10 paZzdziernika 2012 r.
do 27 marca 2013 r. Opcje wygasty w dniu 27 marca 2013 r.

Od jednostki powigzanej Global Pollena S.A. z tytutu:
1. umowy o transfinancing zawartej z BPH (limit finansowania do kwoty 6 min zi).
Poreczenie wg prawa cywilnego do kwoty 9 min zi. Okres obowigzywania limitu
do 27 pazdziernika 2013 r.
2. umowy ramowej z Deutsche Bank dot. Transakcji - limit na transakcje pochodne -
600 tys. EUR. Egzekucja do kwoty 1,2 mIn EUR . Umowa zawarta na czas nieoznaczony.

W oparciu o umowe ramowg, zostaty zawarte kontrakty na opcje zakupu Euro typu Call na kwote
1,5 min EUR (waluta bazowa), z dniem realizacji/wygasniecia w okresie od 10 wrzesnia 2012 r.
do 27 grudnia 2012 r., a takze zostaty wystawione opcje na zakup Euro typu Call na kwote 3 min
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EUR (waluta bazowa), z dniem realizacji/wygasniecia w okresie od 10 pazdziernika 2012 r.
do 27 marca 2013 r.

20. Objasnienie réoznic pomiedzy wynikami finansowymi

a wykazanymi w raporcie a publikowanymi prognozami

W Aneksie numer 1 do Prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego

w dniu 18 wrzesnia 2012 r. przedstawione zostaty przez Spétke prognozy dotyczgce roku 2013,
okreslone nastepujgcymi wielkosciami:

Wyszczegdlnienie Prognoza na 2013 r.

Przychody ze sprzedazy netto 132 312 tys. zt
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9 168 tys. zt
Zysk z dziatalnosci netto 6 840 tys. zt

Osiggniete w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. wyniki przedstawiajg sie nastepujgco:

Wyszczegdlninie 0Od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

Przychody ze sprzedazy netto 75 746 tys. zt
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4161 tys. zt
Zysk z dziatalnosci netto 3 169 tys. zt

Zdaniem Zarzadu osiggniete w pierwszym pdtroczu 2013 roku wyniki czynig realng realizacje
publikowanych prognoz wynikéw na rok 2013.

21. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W ciggu kilku ostatnich lat nastgpit znaczny wzrost liczby wyrobéw produkowanych przez Spétke.
Jest to wynik pozyskania nowych kontrahentéw, zaréwno na rynku krajowym, jak i rynkach
zagranicznych, a takze rozwoju rynkéw, na ktdérych dziata Spdtka, w tym w szczegdlnosci segmentu
marki prywatnej. Wejscie na nowe rynki oraz dynamiczny rozwdj dotychczasowych rynkoéw,
na ktérych dziata Spoétka, pozwala oczekiwaé dalszego wzrostu liczby produkowanych wyrobow,
w wyniku podpisywania nowych kontraktéw oraz rozszerzania istniejgcych.

Aby sprosta¢ rosngcym zamowieniom klientdw, jak réwniez, co bardzo istotne w segmencie
marek prywatnych, zachowaé konkurencyjno$é¢ kosztowg, Spotka planuje rozbudowe zaplecza
produkcyjno-magazynowego. Inwestycja ma na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych przy
jednoczesnym wzroscie wydajnosci i efektywnosci produkcji. Bedzie ona realizowana na gruntach,
ktore sg w uzytkowaniu wieczystym Spotki (dziatka nr 158/2 o tagcznej powierzchni 0,7659 ha, KW
nr RA1R00057452/1 oraz dziatka nr 111/14 o tacznej powierzchni 0,2463 ha, KW nr
RA1R00057452/1). Cze$¢ nowo wybudowana bedzie przylega¢ bezposrednio do istniejgcej hali
produkcyjnej i bedzie stanowita jej integralng czes$é. Aktualnie Spodtka przygotowuje projekt
architektoniczny, z uwzglednieniem wymagan dotyczgcych zaréwno aktualnych przepiséw prawa,
jak i majgcych wejs¢ w zycie w 2013 r.

Celem pozyskania srodkéw finansowych na realizacje inwestycji Zarzad Spétki podjat decyzje
o podwyzszeniu kapitatu w drodze oferty publicznej. Oferta obejmowata emisje akcji serii D, przy
zatozeniu ustalenia ceny emisyjnej na poziomie ceny maksymalnej, rownej 2,00 zt.
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W dniu 10 czerwca 2013 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu
akcji serii D oferowanych do objecia w ramach Oferty Publicznej i w zwigzku z powyzszym emisja
akcji serii D doszta do skutku. W ramach Oferty Publicznej ztozono i nalezycie optacono zapisy
na 6 254 085 akcji serii D, w tym w ramach Transzy Inwestorédw Instytucjonalnych na 2 674 869
akcji serii D, w ramach transzy Otwartej na 708 731 akcji serii D oraz w ramach zapiséw
dodatkowych 2 870 485 akgji serii D.

Pozyskana kwota zostanie wykorzystana na realizacje w/w inwestycji, ktora bedzie sie sktadaé
z 3 etapdw. Spdétka planuje zakonczenie inwestycji w | kwartale 2014 r.

22. Ocena czynnikoéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na
wynik z dziatalnosci Spo61ki za rok obrotowy

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw
na osiggniety w tym roku przez Spotke wynik.

23. Zmiana w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany zasad
zarzadzania przedsiebiorstwem.

24. Umowy zawarte pomiedzy Spo6tka a osobami zarzadzajacymi

Cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych nie zawarli ze Spétkg uméw
okreslajacych $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy. Wyjatek stanowi
umowa o prace Ewy Wajcikowskiej, ktéra przewiduje szesciomiesieczny okres wypowiedzenia. W
okresie wypowiedzenia Pani Ewie Wojcikowskiej przystuguje wynagrodzenie okreslone w umowie
jako wynagrodzenie zasadnicze, powiekszone o kwote 6.000 zt miesiecznie.

Cztonkowie Zarzadu i prokurent zatrudnieni sg przez Spdétke na podstawie umédw o prace.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie sg zatrudnieni przez Spoétke na podstawie umdw o prace.

W przypadku rozwigzania stosunku pracy, cztonkom Zarzgdu i prokurentowi przystuguja
Swiadczenia wynikajace z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa pracy.

25. Wartos$¢ wynagrodzen wyptlaconych osobom zarzadzajacym

Informacja zamieszczona zostata w punkcie 23.4 $rédrocznego sprawozdania finansowego
Global Cosmed S.A. obejmujgcego okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

26. Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéw) Global Cosmed S.A. oraz akcji i udziatléw w jednostkach
powigzanych Spoiki, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych

i nadzorujacych Spoétke

Andreas Mielimonka posiada (wedtug stanu na dzien przekazania raportu):
1. udziaty w Global Cosmed Group Sp. z 0.0. —100 %
2. udziaty w Global Cosmed Group Sp. z 0.0. Sp. k. —47,69 %
3. udziaty w Global Medica Sp. z 0.0. Sp. k. —98%
4. udziaty w Global Cosmed International GmbH — 100%
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PN WU

udziaty w Blackwire Ventures Ltd - 98%

udziaty w Kret Sp. z 0.0. — 18,55%

udziaty w Apart Brand Property Sp. z 0.0. Sp. k. —98,75%
udziaty w Bobini Brand Property Sp. z 0.0. Sp. k. —98,75%

27. Informacje o znanych Spétce umowach, w wyniku ktérych moga
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

W dniu 14 stycznia 2013 r. odbyto sie nadzwyczajne walne zgromadzenie Global Cosmed spdtka
akcyjna, na ktérym podjete zostaty nastepujgce uchwaty:

1.

Uchwata numer 1 - o uchyleniu uchwaty numer 15 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia

z dnia 27 kwietnia 2012 r. Walne Zgromadzenie z dnia 14 stycznia 2013 r. uchylito
Uchwate

z dnia 27 kwietnia 2012 r. w przedmiocie zmiany Statutu Spdtki w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D w celu
zminimalizowania ryzyka odmowy przez sad rejestrowy rejestracji zmiany statutu Spotki.
Uchwata numer 2 - w sprawie podwyzszenia kapitatu spétki w drodze oferty publicznej
nowej emisji akcji serii D z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.
Podwyzsza sie kapitat w drodze oferty publicznej o kwote nie nizszg niz 4 000 000 ztotych
oraz nie wyzszg niz 10 000 000 ztotych. Wszystkie akcje nowej emisji serii D bedg akcjami
na okaziciela. Akcje nowej emisji serii D zostang objete za wktady pieniezne.

Uchwata numer 3 - o powotaniu Rady Nadzorczej na kolejng kadencje ze skutkiem na
dzien nastepujgcy po dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2012 rok.

W dniu 3 kwietnia 2013 r. odbyto sie walne zgromadzenie Global Cosmed spétka akcyjna, na
ktérym podjete zostaty nastepujgce uchwaty:

1.

NouhswnN

© o

10.

11.
12.

Uchwata numer 1 - zatwierdzajgca sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci spotki za 2012 rok.
Uchwata numer 2 - zatwierdzajgca sprawozdanie finansowe spétki za 2012 rok.

Uchwata numer 3 - zatwierdzajgca sprawozdanie rady nadzorczej z dziatalnosci w 2012 r.
Uchwala numer 4 - w sprawie udzielenia absolutorium Pani Ewie Lucynie Wéjcikowskiej.
Uchwala numer 5 - w sprawie udzielenia absolutorium Pani Aleksandrze Gawronskie;j.
Uchwata numer 6 - w sprawie udzielenia absolutorium Panu Andreasowi Mielimonka.
Uchwata numer 7 - w sprawie udzielenia absolutorium Panu Arthurowi Rafaelowi
Mielimonka.

Uchwata numer 8 - w sprawie udzielenia absolutorium Pani Magdalenie Anicie Swierk.
Uchwata numer 9 - w sprawie udzielenia absolutorium Panu Marianowi Wtodzimierzowi
Sutek.

Uchwata numer 10 - w sprawie udzielenia absolutorium Panu Tomaszowi Rafatowi
Wasilewskiemu.

Uchwata numer 11 - w sprawie podziatu zysku za 2012 rok.

Uchwata numer 12 - w sprawie uchylenia uchwaty numer 2 nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia Global Cosmed S.A. z 14 stycznia 2013 r. o zmianie statutu spotki.

13. W zwigzku z brzmieniem art. 430 § 2 Kodeksu spdtek handlowych oraz wobec

14.
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nieprzeprowadzenia oferty publicznej akcji serii D, co skutkuje uptywem terminu na
zgtoszenie statutu do sadu rejestrowego walne zgromadzenie uchylito uchwate numer
2 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia spotki z 14 stycznia 2013 r. w sprawie zmiany
statutu spotki.

Uchwata numer 13 - w sprawie zmiany statutu spotki. W zwigzku z podjeciem przez walne
zgromadzenie 12 marca 2012 r. uchwaty numer 2 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
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spotki w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii D, zwyczajne walne
zgromadzenie wprowadzito zmiany do statutu spéfki.

28. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W Spétce nie wystepujg programy akcji pracowniczych

29. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

Mazars Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawniej

Firma Mazars & Guerard Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia)
Siedziba Warszawa
Adres ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa

Jednostka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
Podstawa uprawnien sprawozdan finansowych Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod

numerem 186

Przeprowadzita:

Badanie statutowego sprawozdania finansowego za  okres
od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. sporzadzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
przeglagd s$rdodrocznego sprawozdania finansowego za  okres
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. sporzadzonego zgodnie

W roku 2013 z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Wynagrodzenie wyptacone tytutem prac zrealizowanych w roku 2013
wyniosto ogétem 71 tys. zt netto.

Dodatkowe wynagrodzenie za ustugi doradcze i szkoleniowe dla Spétki
nie wystapito.

Badanie  statutowego sprawozdania finansowego za  okres
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. sporzgdzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
przeglad srédrocznych informacji finansowych sporzadzonych na dzien
30 czerwca 2012 r., przeglad prognoz do prospektu, weryfikacja

W roku 2012 poprawnosci prezentacji danych.

Wynagrodzenie wyptacone tytutem prac zrealizowanych w roku 2012
wyniosto ogdtem 89 tys. zt netto.

Dodatkowe wynagrodzenie za ustugi doradcze i szkoleniowe dla Spotki
nie wystgpito.

Umowy zawarte pomiedzy Mazars Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia a Global
Cosmed S.A.:
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1.

Umowa z dnia 30 lipca 2013 r., przedmiotem umowy jest dokonanie przegladu
sprawozdania sporzadzonego wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2013 r. oraz badanie
sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2013 r.
Umowa z dnia 27 wrzesnia 2012 r., przedmiotem umowy jest dokonanie przegladu
sprawozdania sporzadzonego wedtug stanu na dziedh 30 czerwca 2012 r. oraz badanie
sprawozdania finansowego sporzgdzonego wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 r.
Aneks do umowy z dnia 27 wrzesnia 2012 r., przedmiotem aneksu jest weryfikacja
poprawnosci sporzadzenia prognozy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
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Zdaniem Zarzadu, poza wymienionymi w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spoétki, nie
wystepujg inne istotne okoliczno$ci dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Zdaniem Zarzadu, poza wymienionymi w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spodtki, nie
wystepujg inne czynniki, ktdre beda miaty istotny wptyw na osiggniete wyniki.

Radom, 28 sierpnia 2013 r.

Prezes Zarzadu

Ewa Lucyna Wéjcikowska

Cztonek Zarzadu

Aleksandra Gawronska
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