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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 1 STYCZNIA -
31 MARCA 2015 ROKU

l. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 0 0
Rzeczow e aktyw a trw ate 35996 36 564
Nieruchomosci inw estycyjne 538 538
Wartosci niematerialne 1164 1214
Aktyw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego 839 829
Aktywa trwale razem 38537 39 145
Aktywa obrotowe
Zapasy 23 206 23291
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 59794 70138
Inne aktyw a i pozostate naleznosci ktétkoterminow e 10521 4 838
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 9 067 4 960
Aktywa obrotowe razem 102 588 103 227
Aktywarazem 141 125 142 372
31.03.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
PASYWA
Kapital wiasny
Kapitat zaktadow y 35533 35533
Kapitat zapasow y 7 466 7 466
Kapitaly rezerw ow e 11 825 11825
Réznice kursow e z przeliczenia jednostek
podporzadkow anych -3 1
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 12 726 3574
Zysk (strata) netto roku biezgcego 1425 9151
Razem kapitat wiasny 68 972 67 550
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane oraz dtuzne papiery
w arto$ciow e 11 810 12 014
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 2218 2404
Rezerwy na $w iadczenia pracow nicze diugoterminow e 360 360
Rezerw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego 1601 1550

Zobowigzania dlugoterminowe razem 15 989 16 328




Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane oraz diuzne papiery

w artosciow e 27 081 20818
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 771 820
Rezerwy na $w iadczenia pracow nicze krotkoterminow e 496 496
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 21852 32670
Zobow igzania z tytutu podatku dochodow ego od os6b

praw nych 462 859
Pozostate zobow igzania 4657 1972
Inne pasyw a 845 859
Zobowigzania krétkoterminowe razem 56 164 58 494
Zobowigzania razem 72 153 74 822
Pasywarazem 141 125 142 372

Il. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

dochodéw

01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2014-

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dziatalnos ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 55 745 172 549 36 018
Razem przychody ze sprzedazy 55 745 172 549 36 018
Zmiana stanu produktow 1853 2 360 532
Amortyzacja (960) (2 442) (421)
Zuzycie surow cOw i materiatow (18 152) (69 398) (14 601)
Ustugi obce (4 256) (15 784) (3 608)
Koszty $wiadczen pracow niczych (4 391) (11 227) (2092)
Podatki i optaty (106) (206) (99)
Pozostate koszty rodzajow e (2561) (5 705) (733)
Wartos¢ sprzedanych tow aréw i materiatéw (23 779) (58 259) (12 107)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (54 205) ¥ (163021) ¥ (33661)
Zysk (strata) ze sprzedazy 3393 11 888 2889
Pozostate przychody operacyjne 78 2191 1166
Pozostate przychody operacyjne -zysk na okazjonalnym
przejeciu przedsiew ziecia 0 648 0
Pozostate koszty operacyjne (136) (2 929) (1381)
Zysk (strata) z dziatnosci operacyjnej 3335 11798 2674
Przychody finansow e - 439 112
Koszty finansow e (1169) (868) (122)
Zysk (strata) przed opodatkow aniem 2166 11 369 2664
Podatek dochodow y 741 2218 356
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1425 9151 2308
Dziatalnos ¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
ZYSK (STRATA) NETTO 1425 9151 2308

w tym przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Akcjonariuszom niekontrolujagcym




Il. Catkowite dochody netto za rok obrotowy
Skiadniki, ktore nie zostang przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat

Skiadniki, ktére mogq zostaé przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat
w tym:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

lll. Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych
podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw, ktére moga
zostac przeniesione w pozniejszych okresach

Il. CALKOWITE DOCHODY OGOLEM

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 11
Rozw odniona liczba akcji zwyktych 11
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt na jedng akcje):

Z dzialalnosci kontynuow anej i zaniechanej:
Zw ykty
Rozw odniony

Z dziatalnosci kontynuow anej:
Zw ykty
Rozw odniony

1425 9151 2308
35533311 35 521 256 35484 111
35533311 35 521 256 35484 111

0,04 0,26 0,07
0,04 0,26 0,07
0,04 0,26 0,07
0,04 0,26 0,07



1. Skonsolidowane sprawozdane z przeptywow pienieznych

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
tys PLN tys PLN
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 2166 2 664
Korekty o pozycije:
Amortyzacja 960 421
Zysk (strata) z tyt. roznic kursow ych 247 -
Odsetki i dyw idendy 242 -
(Zysk)/strata na dziatalnosci inw estycyjnej 3 -
Zmiana stanu naleznosci 4661 6243
Zmiana stanu zapasow 85 (4 391)
Zmiana stanu zobow igzan (8133) 604
Zmiana stanu pozostatych pasyw ow (14) (14)
Podatek dochodow y zaptacony/zw récony (1097) -
Inne korekty - (349)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (880) 5178
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczow ych aktyw 6w trw alych i w arto$ci niematerialnych 45 -
Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w artosci niematerialnych (640) (410)
Inne w ydatki inw estycyjne - 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (595) (410)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptyw y z tytutu odsetek - -
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow -
Spfata pozyczek/kredytow (4 416) (3839)
Odsetki zaptacone (242) -
Wptyw zmian kurséw w alut -
Platnosci zobow igzan z tyt. leasingu finansow ego (235) (116)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 893) (3955)
Przeplywy pieniezne netto razem (6 368) 813
Zw iekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekw iw alentow (6 368) 813
Réznice kursow e netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu (11 093) (7 954)
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym (17 461) (7 1412)
O ograniczonej mozliw o$ci dysponow ania 19 19



V. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat Kapitat Kapitaty Zyski zatrzymane i Razem kapitat
zakladowy zapasowy rezerwowe wynik roku biezacego wilasny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2015 roku 35533 7 466 11825 12726 67 550
Catkow ite dochody ogétem 1425 1425
Emisja akcji - program motyw acyjny 0 - 0
Przeniesienie zysku netto na kapitat zapasow y/rezerw ow y 0 0 - 0
Réznice kursow e z przeliczenia jednostek -3 (3)
Stan na 31 marca 2015 roku 35533 7 466 11825 14148 68 972
Kapitat Kapitat Kapitaty Zyski zatrzymane i Razem kapitat
zakladowy zapasowy rezerwowe wynik roku biezacego wilasny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2014 roku 35333 6903 5552 10 610 58 398
Catkow ite dochody ogétem 2308 2308
Emisja akcji 0
Przeniesienie zysku netto na kapitat zapasow y/rezerw ow y 0
Wycena programu motyw acyjnego 200 (200) -
Stan na 31 marca 2014 roku 35533 6903 5352 12918 60 706
V. Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania kwartalnego sporzgdzonego na

dzien 31 marca 2015 roku

1. Informacje ogodlne

GLOBAL COSMED Spoétka Akcyjna - Jednostka Dominujgca w Grupie Kapitatowej - z siedzibg w Radomiu
w przy ulicy Wielkopolskiej 3, powstata w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
dziatajgcej pod firmg Global Cosmed Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Fabryki Kosmetyczne i
Chemiczne w Radomiu w spétke akcyjng pod firmg Global Cosmed Spotka Akcyjna Fabryka Kosmetykow.
Wpis do Rejestru Handlowego Dziat B Nr 737 zostat dokonany w dniu 1 wrzesnia 1997r. Wpis do
Krajowego Rejestru Sgdowego zostat dokonany w dniu 3 pazdziernika 2001 roku pod numerem KRS
0000049539 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
Spotka posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej NIP 796-006-93-71 oraz numer REGON
670990050.
Zgodnie z umowg Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki Global Cosmed S.A. jest:

- produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow

- sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych

- produkcja mydta i detergentéw, srodkéw myjacych i czyszczgcych.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki zaleznej: Global Cosmed domal GmbH, jest produkcja wyrobow
chemicznych i kosmetycznych oraz handel wyrobami chemicznymi.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki zaleznej Domal Grundstiicksgesellschaft mbH jest nabywanie,

zarzadzanie, korzystanie, sprzedaz, wynajem/dzierzawa nieruchomos$ci i budynkéw we wiasnym lub



cudzym imieniu jak réwniez nabywanie udziatow w tym celu.

W okresie objetym raportem zakres dziatalnosci Spoétek nie ulegt zmianie.

Na dzien 31 marca 2015 roku Zarzad Spétki Global Cosmed S.A. sktadat sie z nastepujacych oséb :

Pani Ewa Lucyna Wojcikowska - Prezes Zarzadu,

Pani Aleksandra Gawronska - Cztonek Zarzadu.

Spotka posiada takze nastepujgce osoby reprezentujgce jako prokurentdw i petnomocnikow:

Pani Urszula Matracka - prokura.

Na dzien 31.03.2015 roku Zarzad Spoétki Global Cosmed domal GmbH sktadat sie z nastepujgcych osoéb:

Andreas Mielimonka - Cztonek Zarzadu
Matthias Erdmann - Cztonek Zarzadu.
Spotka posiada takze nastepujgce osoby reprezentujgce jako prokurentéw i petnomocnikéw:

Pan Arthur Mielimonka - prokura samoistna.

Na dzien 31.03.2015 roku Zarzad Spoétki Domal Grundstiicksgesellschaft mbH sktadat sie z nastepujacych

0sob:

Andreas Mielimonka - Czlonek Zarzadu
Matthias Erdmann- Cztonek Zarzadu,

Arthur Mielimonka - Czionek Zarzadu,

W okresie 1 stycznia do 31 marca 2015 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spoétek.

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki Dominujacej Global Cosmed S.A. na dzieh 31 marca 2015 roku przedstawiat

sie nastepujgco:

Pan Andreas Mielimonka

Pan Arthur Rafael Mielimonka
Pani Magdalena Anita Mazur
Pan Marian Sutek

Pan Tomasz Wasilewski

W okresie 1 stycznia do 31 marca 2015 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Spolki zalezne.: Domal Grundstiicksgesellschaft mbH i Global Cosmed domal GmbH nie posiadajg Rad

Nadzorczych.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie Spotki obejmuje okres 3 miesiecy zakohczony dnia 31 marca
2015 roku oraz zawiera dane poréwnywalne: w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wlasnym oraz w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych - dane za 3 miesigce 2014 roku,
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej - dane weditug stanu na dzieh 31 grudnia 2014 roku. Jako dane

poréwnywalne zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych.

Z uwagi na fakt, ze spotki zalezne nabyte zostaty w pazdzierniku 2014 roku, dane poréwnywalne w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31.03.2015 roku dotyczgce 2014 roku odnoszg sie

do danych Jednostki Dominujgcej na dzieh 31 marca 2014 roku.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie Spétki na dzien 31 marca 2015 roku nie podlegato badaniu ani
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie Spdtki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci przez Spotki w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczacego ostatni okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad Spéiki nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania faktow i okolicznosci

wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W okresie objetym raportem, Spétki nie dokonaty korekty bledéw poprzednich okresow.

Spoiki nie posiadajg oddziatéw sporzadzajgcych samodzielne sprawozdania finansowe.

Czas trwania dziatalnosci Spotek nie jest ograniczony.

Spotka Global Cosmed S.A. prowadzi dziatalnos¢ od 1990 roku.
Raport kwartalny za | kwartat 2015 roku winien by¢ czytany razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym obejmujgcym okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku, opublikowanym w dniu 18

marca 2015 roku.

Niniejsze sprawozdanie zostato przedstawione do zatwierdzenia przez Zarzad Global Cosmed S.A. do
publikacji w dniu 07.05.2015 roku.

2. Stosowane zasady rachunkowos$ci i metody wyceny
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Global Cosmed za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2015r. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa" w ksztatcie

zatwierdzonym przez Unie Europejskg z zastosowaniem zasad wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru
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wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego.

Jest takze zgodne z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 roku , poz. 133) .

Zostato ono sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Stosowane w Grupie Kapitatowej Global Cosmed zasady rachunkowosci wg MSSF zostaty szczegétowo
omoéwione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym na dzien 31 grudnia 2014 roku,

opublikowanym w dniu 18 marca 2015r.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne z
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan

finansowych spotek prowadzacych ksiegi wg. krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci z MSSF.

3. Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz kursy przyjete do przeliczania

danych finansowych

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie Global Cosmed S.A. zostato sporzadzone w polskich
ztotych (PLN). Polski ztoty jest waluta funkcjonalng i sprawozdawcza Global Cosmed S.A., waluta
funkcjonalng spétek Grupy dziatajgcych na terytorium Niemiec jest EUR.
Dane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki zostaty wykazane w tysigcach
ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumga ich sktadnikéw wynikajg z zaokraglen.
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dane wynikajace ze skréconego skonsolidowanego sprawozdania Grupy
przeliczone zostaty wedtug nastepujacych zasad:
e - dla danych wynikajacych ze sprawozdania z sytuacji finansowej — zastosowany zostat sredni
kurs EUR obowiazujgcy na koniec kazdego okresu,
e - dla danych wynikajacych z catkowitych dochodéw , zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz
rachunku przeptywéw pienieznych — s$redni kurs dla danego okresu obliczony jako srednia

arytmetyczna kurséw obowigzujagcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.
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Zastosowane kursy walut:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.03.2015 31.12.2014
Kurs wymiany ztotego do EUR:
4,0890 4,2623
$redni kurs na koniec okresu
Okres Okres

1.01.-31.03.2015

1.01.-31.03.2014

Kurs wymiany ztotego do EUR:

Sredni kurs okresu

4,1489

4,1894

4. Zmiany wartosci rezerw, rozliczefn miedzyokresowych, odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow i

innych wielkosci szacunkowych, podatek dochodowy

1.01.2015 utworzenie wykorzystanie rozwigzanie

inne
zmiany

31.03.2015

tys. PLN  tys.PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Odpisy aktualizujace:
- naleznosci 715 (33) 682
- zapasy 338 338
- rzeczow e aktyw a trw ale 0 0
- wartosci niematerialne 0 0
- inne aktyw a 0 0
Rezerwy z tytutu:
- Swiadczen emerytalnych

i podobnych 856 856
- pozostatych rezerw 1026 (388) 638
Razem 2935 (421) 2514
Podatek dochodowy:

31.03. 2015 31.12.2014 31.03.2014

Biezgcy podatek
dochodowy od oséb
praw nych 689 2 456 617
Podatek odroczony 52 (238) (261)
Razem 741 2218 356

W wyniku finansowym biezacego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych

zobowiazan (rezerw) w szczegolnosci z tytutu:

e odpiséw aktualizujagcych wartos¢ aktywdéw oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych

oraz rozliczen miedzyokresowych przychodéw. Ujete kwoty odzwierciedlaja najbardziej wtasciwy

szacunek naktadéow

obowiagzku istniejacego na dzien bilansowy,
e rozpoznania aktywéw podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku

odroczonego przy zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy

pienieznych, niezbednych do wypetnienia w przysztosci obecnego



na jego wykorzystanie,

W biezacym okresie wystapito zmniejszenie kwoty biernych rozliczern miedzyokresowych o 388 tys. PLN.

Aktualizacja pozostatych zmian szacunkowych nie wptyneta istotnie na wyniki biezacego okresu.

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

Ponizej przedstawiono najistotniejsze pozycje rachunku zyskoéw i strat za 3 miesigce 2015 roku w

poréwnaniu do wynikéw osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego oraz podstawowe wskazniki

ekonomiczne.

WYBRANE DANE ZE SPRAWOZDANIA Z 3 miesigce 3 miesigce 3 m-ce 2015/
CALKOWITYCH DOCHODOW 2015 2014 3 m-ce 2014
tys. PLN tys. PLN %
l. Przychody ze sprzedazy 55 745 36 018 155
Il. Zysk (strata) ze sprzedazy 3393 2889 117
lll. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3335 2674 125
IV. Zysk (strata) brutto 2 166 2 664 81
V. Zysk (strata) netto 1425 2308 62
VI. Wynik dziatalnosci finansow ej (1169) (10) 11 690
VI. Amortyzacja 960 421 228
WYBRANE DANE ZE SPRAWOZDANIA Z 31.03.2015 31.12.2014
SYTUACJI FINANSOWE] T T
tys. PLN tys. PLN

Aktyw a trw ate 38537 39145

Aktyw a obrotow e 102 588 103 227

Zapasy 23 206 23291

Naleznosci krotkoterminow e z tytutu dostaw 59 794 70138

Srodki pienigzne i inne aktyw a pienigzne 9 067 4 960

Aktyw a ogdtem 141125 142 372

Kapitat w tasny 68 972 67 550

Kapitat zaktadow y 35533 35533

Zobow igzania diugoterminow e ogétem 15989 16 328

Zobow igzania krétkoterminow e ogétem 56 164 58 494

Kredyty i pozyczki 38891 32832
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Osiagnicte przez Spotke wokresach: 1.01.-31.03.2014 roku oraz 1.01.-31.03.2015 roku wybrane wskazniki finansowe
zostaly przedstawione ponizej wraz z metodologia ich wyliczenia.

1.01.- 1.01.-

Wyszczegdlnienie 31.032015  31.03.2014

EBITDA PLN 4295 3095
Rentow no$¢ sprzedazy

(zysk(strata) ze sprzedazy/przychody ze % 6,1 8,0
sprzedazy)

Rentow no$¢ sprzedazy netto

% 2,6 6,4

(wynik finansow y netto/przychody ze sprzedazy) 0
Szybko$¢ obrotu naleznosci (naleznosci z tytutu .

. . dni 97 144
dostaw iustug x 90 / przychody ze sprzedazy)
Szybko$¢ obrotu zapaséw . dni 37 2
(zapasy x 90 / przychody ze sprzedazy)
Plynnos¢ |
(aktyw a obrotow e / zobow igzania w sk 1,83 1,95
krétkoterminow e)
Ptynnos¢ Il
(aktyw a obrotow e - zapasy) / zobow igzania wsk 1,41 1,73
krotkoterminow e)

W pierwszym kwartale 2015 roku Grupa Global Cosmed zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie
55745 tys. PLN, tj. o 55 % wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Dodatnia dynamika
sprzedazy Grupy Global Cosmed w | kwartale 2015 roku wynika z pozyskania nowych kontraktéw przez
Jednostke Dominujgca oraz kontraktéw realizowanych przez Jednostki Zalezne.

Grupa wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie 3 393 tys. PLN zt, tj. o 17% wyzszym niz osiggniety w |
kwartale roku ubiegtego.

Nieznacznie, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, obnizyt sie poziom rentownosci
sprzedazy ( odpowiednio: 6,1% i 8%). Powyzsze spowodowane zostato nizsza, w poréwnaniu do Jednostki
Dominujacej, realizowang rentownosciag przez nabyte Jednostki Zalezne oraz presja na obnizanie cen z
powodu konkurencji w sprzedawanym asortymencie.

Grupa wypracowata zysk netto na poziomie 1 425 tys. PLN zt, tj. na poziomie 61,7 % osiagnietego w |
kwartale roku ubiegtego.

O powyzszym zdecydowat niekorzystny dla Grupy wynik na dziatalnosci finansowej zamykajacy sie w |

kwartale roku 2015 strata w wysokosci 1 169 tys. PLN, spowodowany znacznym spadkiem kursu EUR.

Istotnym dokonaniem | kwartatu 2015 roku jest podpisanie w dniu 31.03.2015 listu intencyjnego w zwigzku
z zamiarem przejecia przez Global Cosmed S.A. 100% akcji Spoétki Global Cosmed Group S.A. z siedziba w
Jaworze. Na mocy jego postanowien, Global Cosmed S.A. przeprowadzi due diligence w GCG S.A. celem
ustalenia wartosci Spétki. Po przeprowadzeniu due diligence i wycenie GCG S.A., podjeta zostanie
ostateczna decyzja o ztozeniu oferty na zakup akcji GCG S.A., a takze o planowanej i zaproponowane;j
Akcjonariuszom GCG S.A. strukturze transakcji. Global Cosmed S.A. zamierza sfinalizowac¢ transakcje w
formie zakupu akcji GCG S.A., badz tez, po uzyskaniu zgéd stosownych organdéw i spetnieniu wymogow

formalnych, poprzez emisje nowo wyemitowanych akcji w ramach oferty prywatnej, ktére beda objete przez
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Akcjonariuszy Global Cosmed Group S.A. w zamian za akcje tej Spotki. Strony ustality zamiar jak
najszybszego zamkniecia procesu negocjacyjnego, najpoézniej jednak do 31 grudnia 2015 roku. Global
Cosmed Group S.A. jest producentem chemii gospodarczej oraz dystrybutorem artykutéw kosmetycznych i
chemii gospodarczej, min. pod markami Kret, Sofin, Apart, Bobini, Bobini Baby. Global Cosmed S.A.
obecnie scisle wspétpracuje z Global Cosmed Group S.A. — podmioty s3 wzajemnymi dostawcami wyrobéw
produkowanych w ich zaktadach produkcyjnych. Szacowane roczne przychody ze sprzedazy Global

Cosmed Group S.A. wyniosty w roku 2014 okoto 173 min zt.

6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na

aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy Srodkéw pienieznych

W okresie pierwszego kwartatu 2015 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw
pienieznych, poza opisanymi w poprzednich czesciach raportu.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

Dziatalnos¢ Spotek Grupy w prezentowanym okresie nie podlegata wahaniom sezonowym czy tez

cyklicznym.

8. Informagje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz o istotnym
zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych. Informacje dotyczace emisiji,

wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W okresie | kwartatu 2015 roku nie wystapity w Grupie istotne transakcje nabycia i sprzedazy aktywow
trwatych. Spoétka Global Cosmed S.A. w okresie | kwartatu 2015 roku poniosta naktady inwestycyjne na
realizacje zadania inwestycyjnego ,,Budowa mieszalni” w kwocie 545 tys. PLN.

9. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym skréconym skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniem finansowym Spétki Grupy nie

wyptacaty dywidendy. Wyptata dywidendy nie byta deklarowana przez Spoéfki.

10. Zdarzenia po dniu koriczgcym okres sprawozdawczy

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu koriczacym okres sprawozdawczy.
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11. Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

31.03.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN

Naleznosci warunkowe

Otrzymane gw arancje PLN 25500 25 500
Otrzymane gw arancje EUR 2400 2400
Otrzymane gw arancje EURw PLN w edtug sredniego kursu NBP 9814 10 230

35314 35730

Zobowigzania warunkowe

Udzielone poreczeniaw EUR 1169 1169
Udzielone poreczenie w EURw PLN w edtug $redniego kursu NBP 4780 4983
Zabezpieczenia na majatku (maszyny i urzgdzenia) 8 016 8 016

12 796 12 999

Pozostate zobowiagzania

Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowigzan

Aktyw a posiadane na podstaw ie uméw leasingu finansow ego 2989 3224
Pozostate aktyw a - zapasy 7 000 7 000
Hipoteki na majatku trw alym 71500 71 500
Cesja w ierzytelnosci naleznosci EUR 2 000 0
Cesja w ierzytelnosci naleznosci EURw PLN w ediug sredniego kursu NBP 8178 0

89 667 81724

Prezentowane w skonsolidowanym raporcie kwartalnym Grupy Kapitatowej Global Cosmed zmiany zobowigzan
i aktywéw warunkowych dotycza wytacznie Jednostki Dominujacej — Global Cosmed S.A.

Zmiany w wysokosci naleznosci warunkowych oraz aktywéw stanowigcych zabezpieczenie zobowiazan, jakie
wystapity w okresie objetym sprawozdaniem zwigzane sa z zawarta umowg factoringowa, sptatg zaciagnietych

wczesniej zobowigzan oraz przeszacowaniem zobowigzan w walucie do aktualnego kursu.

12. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe Grupy w raportowanym okresie ksztattuja sie jak nizej:

31.03.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane oraz dtuzne papiery
w artosciow e 11 810 12 014
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 2218 2 404
Zobowigzania dlugoterminowe razem 14 028 14 418
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane oraz dtuzne papiery
w artosciow e 27081 20 818
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 771 820
Zobowigzania krétkoterminowe razem 27 852 21 638
Zobowigzania finansowe razem 41 880 36 056
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GLOBAL COSMED S.A. w raportowanym okresie zawart nastepujace umowy finansowe:

e wdniu 12 stycznia 2015 roku umowe kredytu w rachunku biezagcym z Bankiem Polska Kasa

Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kredyt w wysokosci 2.000.000,00 EUR (dwa miliony EURO) jest dostepny w okresie 12 miesiecy od dnia
zawarcia umowy. Termin sptaty uptywa w dniu 11.01.2016 r. z istniejaca mozliwoscig przedtuzenia go na

nastepny dwunastomiesieczny okres.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:

1. Petnomocnictwo do rachunku biezacego Global Cosmed S.A. w Banku,

2. Oswiadczenie Global Cosmed S.A. o0 poddaniu sie egzekucji do réwnowartosci kwoty zadtuzenia
3.000.000,00 EUR (trzy miliony EURO) wyrazonej w ztotych,

3. Weksel wtasny in blanco z deklaracjg wekslowa,

4.Cesja wierzytelnosci handlowych z kontraktéw z wybranymi odbiorcami.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone na bazie stawki Euribor 1M z kazdego dnia, powiekszone o
marze Banku. Bank pobiera standardowa prowizje przygotowawcza, od zaangazowania, za przedtuzenie okresu
obowigzywania umowy kredytu, a takze optate za przyjecie i rozpatrzenie wniosku kredytowego. Sptata kredytu

bedzie nastepowata automatycznie z wptywoéw na rachunek bankowy Global Cosmed S.A.

e w dniu 26 stycznia 2015 roku - umowe z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie o

swiadczenie ustug efinancingu

Przedmiotem umowy jest ustuga finansowania polegajagca na wykupie przez Bank wierzytelnosci Global
Cosmed S.A. w stosunku do ustalonych w umowie kontrahentéw, bez prawa regresu oraz czynnosci
dodatkowe. Na mocy tej umowy wierzytelnosci beda przelewane przez Global Cosmed S.A na rzecz Banku, w
ramach finansowania, za kazdg przelang wierzytelnos¢ Bank zobowigzuje sie zaptaci¢ cene stanowigca kwote

do wyptaty.

Kwota finansowana to 95% wartosci wierzytelnosci wskazanej na fakturze. Odnawialny limit finansowania
wynosi 8 000 000,00 zt.

Okres obowigzywania limitu finansowania - do 26 stycznia 2016 r.

Stope dyskontowa stanowi odpowiednia stopa WIBOR, okreslona zgodnie z postanowieniami regulaminu,

powiekszona o marze Banku.

Za czynnosci dodatkowe Bank pobiera standardowa prowizje operacyjng oraz prowizje za przyznanie limitu.
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Zabezpieczeniem roszczen Banku jest petnomocnictwo do rachunku Global Cosmed S.A oraz poddanie sie
dobrowolnej egzekucji do kwoty 12 000 000,00 zt.

13. Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie: 1.01.2015-31.03.2015 roku Spoétka zaw arta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Nazw a jednostki Przycho.dy I?rzychody KOSZtY . Koszty Naleznosci Zobowiazania
operacyjne finansowe operacyjne finansowe
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dr Andreas Mielimonka 0 0 60 0 0
Global Cosmed Group Dystrybucja Spétka z
ograniczong
odpow iedzialnoscig ( od 02.03.2015r. 2957 238 0 0
pofaczona z Global Cosmed Group S.A.)
Global Cosmed Group S.A. 2213 14 162 24542 1135
Brand Property Sp. z o.0. 0 142 *
Global Cosmed International GmbH 0 0 0 0
Global Cosmed GmbH 65 912 256 2001
Global Medica Sp. z 0.0 0 0 40 32
Laboratorium Kosmetyczne MALWA Sp. z o.o. 0 0 593 0
Global Kosmed Sp. z 0.0. z Inw estycjami *
. . 0 0 39

Zagranicznymi
Global Cosmed domal GmbH 286 8883 6 947 3962
Domal Grundstlicksgesellschaft mbH 0 0 859 0
Razem 5521 0 24 255 0 33418 7130

*Naleznos$¢ zostata objeta odpisem aktualizacyjnymw petnej w ysokosci na dzien 31.03.2015r.

W okresie: 1.01.2014-31.03.2014r Spotka zaw arta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Nazw a jednostki Przycho.dy l?rzychody KOSZt}./ . Koszty Naleznosci Zobowiazania
operacyjne finansowe operacyjne finansowe
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Global F:osmed (’3r9up Spotka z ograniczong 4423 211 23305 0
odpow iedzialnoscig Sp.k
Global Pollena S.A. 1792 11 257 10117 4848
Brand Property Sp. z o0.0. 0 155 0
Global Cosmed GmbH -2 566 * 961 0 2582
Global I'\/Ied|.ca SPO.*ka Z ograniczong 0 0 0 39
odpow iedzialnoscig Sp. K.
Laboratorium Kosmetyczne MALWA Sp. z o.o. 50 619 1605 495
Pollena Ukraina Sp. z 0.0. (Ukraina) 6
Global Pollena Ukraina Sp. z 0.0. (Ukraina) 4 2773
Razem 3703 0 13 048 0 37 961 7964

*Faktury korygujace, zmiana dotyczaca pdbiorcy faktury.

14. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Global Cosmed

Wedtug stanu na dzien 31.03.2015 roku Global Cosmed S.A. posiadata bezposrednio udziaty w
nastepujacych jednostkach :

Global Cosmed domal GmbH z siedzibg w Stadtilm, Niemcy

Domal Grundst(icksgesellschaft mbH z siedzibg w Stadtilm, Niemcy

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki Global Cosmed domal GmbH jest produkcja wyrobéw chemicznych i
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kosmetycznych, handel wyrobami chemicznymi.

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki Domal Grundsticksgesellschaft mbH jest nabywanie, zarzadzanie,
korzystanie, sprzedaz, wynajem/dzierzawa nieruchomosci i budynkéw we witasnym lub cudzym imieniu jak
réwniez nabywanie udziatéw w tym celu.

Na dziern 31 marca 2015 roku udziat Global Cosmed S.A. w kapitatach tych jednostek wynosit 100% oraz
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Global Cosmed S.A. w podmiotach zaleznych byt réwny
udziatowi w kapitatach tych jednostek, tj. 100%.

Global Cosmed S.A. jest Jednostkg Dominujagcg w Grupie i sporzadza sprawozdanie skonsolidowane. Po
raz pierwszy sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzone za rok 2014. Sprawozdanie

skonsolidowane za rok 2014 zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 18 marca 2015 roku.

15. Zmiany w strukturze Grupy w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek Grupy Kapitatowej, inwestyciji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W okresie objetym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem nie wystapity zmiany w strukturze Grupy w
wyniku potfgczenia jednostek gospodarczych, przejecia i sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji

dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

16. Stanowisko Zarzgdu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Prognoza wynikéw za rok 2015 nie byta publikowana.

17. Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Global
Cosmed S.A. wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgciji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogéinej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych

pakietéw akcji Global Cosmed S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2015

roku przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w
Wartosé kapitale

nominalna podstawowym

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Liczba gtoséw akgiji (%)
Blackwire Ventures Sp. zo.o. 28 548 587 45774 709 28 548 587 80,34
Trigon Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 3 097 961 3 097 961 3 097 961 8,72

20



Andreas Mielimonka 150 000 150 000 150 000 0,42

Global Cosmed Group S.A. 112 909 112 909 112 909 0,32
Pozostali 3623 854 3623 854 3623854 10,20
Razem 35533 311 52 759 433 35533 311 100

Pan Andreas Mielimonka zawiadomit Spotke iz w dniu 22.04.2015 roku powziagt informacje o rozliczeniu
dokonanej transakcji posredniego nabycia, poprzez kontrolowang przez niego spétke Blackwire Ventures Sp.
z 0.0. z siedzibg w Radomiu tacznie 1.000.000 (jeden milion) Akcji Spoétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda
akcja. Akcje te zostaty nabyte od Pani Magdaleny Mazur w wyniku transakcji poza obrotem zorganizowanym,
tj., poza rynkiem regulowanym, dokonanej za posrednictwem domu maklerskiego. Po zawarciu wyzej opisanej
transakcji Pan Andreas Mielimonka posiada, wraz ze spdétkami zaleznymi Blackwire Ventures Sp. z 0.0. oraz
Global Cosmed Group S.A. z siedzibg w Jaworze posiadajacej 112.909 akgciji, tacznie 29 811 496 Akcji Spotki
stanowigcych 83,90% akcji w kapitale zaktadowym Spofki i dajacych tacznie 47.037.618 gtoséw na walnym

zgromadzeniu, co stanowi 89,15% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, struktura akcjonariatu na dzien 7 maja 2015

roku przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w
Wartosé kapitale
nominalna  podstawowym
Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Liczba gtoséw akcji (%)
Blackwire Ventures Sp. z0.0. 29 548 587 46 774 709 29 548 587 83,16

Trigon Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych

S.A. 3 097 961 3 097 961 3 097 961 8,72

Andreas Mielimonka 150 000 150 000 150 000 0,42
Global Cosmed Group S.A. 112 909 112 909 112 909 0,32
Pozostali 2623 854 2623 854 2 623 854 7,38

Razem 35533 311 52 759 433 35533 311 100

18. Zestawienie stanu posiadania akcji Global Cosmed S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego
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Zgodnie z posiadanymi przez Spétke Global Cosmed S.A. w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu tj. 18 kwietnia 2015 roku, wystapity nastepujagce zmiany w stanie posiadania akcji Global
Cosmed S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce: w dniu 22.04.2015 roku
rozliczona zostata transakcja sprzedazy przez Panig Magdalene Mazur akcji Spétki Global Cosmed S.A.
w ilosci 1 000 000 ( jeden milion sztuk).

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, stan posiadania akcji Global Cosmed S.A. lub uprawnien

do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien 7 maja 2015 roku przedstawia sie nastepujaco

Nabycie akcji Zbycie akcji Stan na
Stan na dzien w raportowanym w raportowanym dzien
Imie i nazwisko 1.01.2015r okresie okresie 7.05.2015r
Andreas Mielimonka 150 000 0 0 150 000
Ewa Wojcikowska 270 000 0 0 270 000
Aleksandra Gawronska 110 000 0 0 110 000
Magdalena Mazur 1 000 000 0 1 000 000 0

19. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego
zobowigzanh albo wierzytelnosci Global Cosmed S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych warto$é
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Global Cosmed S.A. Informacje o istotnych rozliczeniach
z tytutu spraw sadowych

Na dzieri sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Global Cosmed S.A.
zal kwartat 2015 roku nie tocza sie i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie zadne
postepowania przed organami rzadowymi ani inne postepowania sagdowe lub arbitrazowe, ktére mogty
mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownosé¢ Spatki
Global Cosmed S.A i jednostek zaleznych.

Na dzien sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2015

roku nie istnieja podstawy do ewentualnego wszczecia innych postepowan w przysztosci.

20. Zawarte przez Global Cosmed S.A. lub jednostke zalezng od Global Cosmed S.A. jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci
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21,

22.

23.

W okresie objetym raportem Global Cosmed S.A. oraz jednostki Grupy Kapitatowej Global Cosmed nie
zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Global Cosmed S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Global Cosmed S.A.

W okresie objetym raportem Global Cosmed S.A. oraz jednostki Grupy Kapitatowej Global Cosmed nie
udzielaty poreczen kredytu, pozyczki i nie udzielaty gwaranc;ji.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienh umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu

sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nie wywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty
odsetek czy innych warunkéw wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takie przypadki naruszenia
warunkéw uméw kredytowych lub pozyczek, ktére skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan
natychmiastowej wymagalnosci.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuaciji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizac;ji
zobowigzanh

Grupa utrzymuje zasoby srodkéw pienieznych wystarczajace dla regulowania wymagalnych zobowigzan
oraz posiada dodatkowe mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.

Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem wymagalnych zobowigzan Grupy Global
Cosmed. W ramach proceséw ograniczajacych ryzyko utraty ptynnosci Grupa:

e prognozuje przeptywy pieniezne w powigzaniu z analiza poziomu ptynnosci aktywow;
e monitoruje ptynnosé i zabezpiecza finansowanie w ramach podpisanych uméw kredytowych
i utrzymywania linii kredytowych.

W pierwszym kwartale 2015 roku spétka Dominujaca Global Cosmed S.A zawarta dwie nowe umowy
finansowe (warunki podpisanych uméw oméwione zostaty w punkcie 12 raportu).

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z réznych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
faktoring.

Na dzien 31 marca 2015 roku poziom wykorzystania kredytow wynidést 38 891 tys. PLN.

W Grupie Global Cosmed na biezaco analizowany jest portfel naleznosci handlowych — na koniec |
kwartatu 2015 roku poziom naleznosci wynosit 59 794 tys. PLN a ich poziom mierzony w dniach w
poréwnaniu do dziennej sprzedazy w kwartale wyniést 97 dni.
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24. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w warto$ci godziwej czy w skorygowane;j
cenie nabycia

W Spoétce Global Cosmed S.A przychody od klientéw zewnetrznych ze sprzedazy w obrocie
zagranicznym w okresie stanowity w roku 2014 oraz | kwartale roku 2015 ca 52% ogodlnej kwoty
przychodéw netto od klientéw zewnetrznych ze sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatow. Spétka
sprzedaje gtéwnie do Niemiec i przychody rozliczane sa3 w EUR. W okresie 1.01.-31.03.2015 roku
odnotowany zostat znaczny spadek kursu EUR w poréwnaniu do ztotéwki ; na dzien 31.12.2014 roku 1
EUR stanowit 4,2623 PLN, na dziern 31.03.2015 roku 4,089 PLN. Poniesione z tego tytutu przez Global
Cosmed S.A. w kwartale 2015 roku straty wyniosty 869 tys. PLN.

25. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej - informacje o zmianie

sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie od 1 stycznia 2015r. do 31 marca 2015r. w Grupie nie dokonywano zmian w metodzie
(sposobie) ustalania wartosci godziwe] instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywéw.

26. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéownym celem strategii Spétki jest wzrost wartosci akcji Global Cosmed S.A. poprzez zwiekszenie
przychodéw ze sprzedazy w kraju i za granica, ekspansje na nowe rynki zagraniczne oraz wzrost
rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Podstawa realizacji tej strategii sa planowane inwestycje w srodki
trwate oraz przyjeta koncepcja rozwoju Spétki. Realizacja inwestycji pozwoli zwiekszy¢ zdolnosci
produkcyjne oraz zmniejszy¢ jednostkowe koszty produkcji dzieki efektowi skali.

Na szczegdlne podkreslenie zastuguje fakt nabycia przez Global Cosmed S.A. w dniu 12 pazdziernika
2014 roku aktywéw spotki domal wittol Wasch und Reinigungsmittel GmbH w upadtosci z siedzibg w
Stadtilm (dalej "domal"). Nabycie majatku trwatego oraz zapaséw materiatéw i wyrobéw gotowych, po
dokonaniu restrukturyzacji i przeprowadzeniu proceséw koordynacyjnych z pozostatymi spétkami Grupy
moze W znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Global Cosmed S.A.:
e ryzyko niezrealizowania strategii Global Cosmed S.A.;
e ryzyko zwigzane 2z panujgcymi tendencjami wzrostu cen na kluczowe komponenty
produkowanych wyrobdw;

e ryzyko zwigzane z zapisami uméw z kontrahentami;
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e ryzyko zwigzane z zagrozeniem zdrowia lub zycia konsumentow;

e ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami;
e ryzyko zwigzane z awarig linii produkcyjnych;

¢ ryzyko zwigzane z zanieczyszczeniem $rodowiska;

¢ ryzyko nieterminowego regulowania naleznosci przez kontrahentéw.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Global Cosmed S.A. prowadzi dziatalnosé:
e ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomicznag;
e ryzyko zwigzane ze wzrostem stdp procentowych;
e ryzyko zwigzane ze zmiang przepisdéw prawnych oraz ich interpretacji;
e ryzyko zwigzane ze zdarzeniami nadzwyczajnymi, losowymi oraz zmianami pogodowymi;

e ryzyko zwigzane ze znacznymi zmianami kurséw walut;
e ryzyko zwigzane z panujgcymi tendencjami na rynku kosmetykdéw i produktéw chemii

gospodarczej.

Zarzad Global Cosmed S.A. na biezagco obserwuje czynniki wewnetrzne i zewnetrzne, mogace mied
znaczacy wptyw na dziatalnosé¢ Spotki. W przypadku wystapienia zagrozen podejmuje dziatania,
aby w jak najbardziej efektywny sposaéb realizowaé zamierzone cele Spétki.

Na wyniki Grupy w 2015r. wptyw beda miaty takze wyniki finansowe nowo nabytych w 4 —tym kwartale
roku ubiegtego Spétek: Global Cosmed domal GmbH z siedzibg w Stadtilm, Niemcy oraz Domal
Grundstiicksgesellschaft mbH z siedzibg w Stadtilm, Niemcy
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27. Wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego

kwartalnego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

Wyszczegoblnienie 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 55 745 36 018 13 436 8 597
Koszt wtasny sprzedanych wyrobow (28 573) (21 022) (6 887) (5018)
Koszty sprzedanych towaréw i materiatow (23 779) (12 107) (5731) (2 890)
Zysk (strata) ze sprzedazy 3335 2674 804 638
Zysk (strata) brutto 2166 2 664 522 636
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 1425 2308 343 551
Catkowite dochody ogétem 1425 2308 343 551
Srednia wazona akcji zwyklych 35533 311 35484 111 35533311 35484 111
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zlt/euro) 1,94 1,71 0,00 0,41
Zysk (strata) netto na akcje (zt/euro) 0,04 0,07 0,01 0,02
Wybrane dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej
Wyszczegodlnienie 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Rzeczowe aktywa trwate 35996 36 564 8 803 8578
Nieruchomosci inwestycyjne 538 538 132 126
Wartosci niematerialne 1164 1214 285 285
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

ywazly gop g 839 829 205 194
Aktywa trwate 38537 39 145 9425 9184
Zapasy 23 206 23291 5675 5464
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 59 794 70138 14 623 16 455
Inne aktywa i pozostate nalezno$ci ktétkoterminowe 10 521 4 838 2573 1135
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9067 4 960 2217 1164
Aktywa obrotowe razem 102 588 103 227 25 089 24219
AKTYWA RAZEM 141 125 142 372 34 513 33 403
Kapitat wtasny 68 972 67 550 16 868 15 848
Zobowigzania dtugoterminowe 15 989 16 328 3910 3831
Zobowigzania krotkoterminowe 56 164 58 494 13735 13724
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 141 125 142 372 34 513 33403
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 1 STYCZNIA - 31 MARCA
2015 ROKU SPOLKI GLOBAL COSMED S.A.

l. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trw ate
Rzeczow e aktyw a trw ate 30 495 30 469
Nieruchomosci inw estycyjne 538 538
Wartosci niematerialne 1107 1171
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 15154 15 796
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 839 829
Aktywa trwate razem 48 133 48 803
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 206 14 306
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 64 180 68 438
Inne aktyw a i pozostate naleznosci ktotkoterminow e 5864 2515
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 7 865 3741
Aktywa obrotowe razem 92 115 89 000
Aktywarazem 140 248 137 803
31.03.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. PLN
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadow y 35533 35533
Kapitat zapasow y 7 466 7 466
Kapitaly rezerwow e 11 825 11 825
Zyski zatrzymane z lat ubieglych 12 057 3574
Zysk (strata) netto roku biezgcego 1952 8 483
Razem kapitat wiasny 68 833 66 881
Zobowiagzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane oraz dtuzne papiery
w arto$ciow e 12 546 12014
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 2218 2404
Rezerwy na $w iadczenia pracow nicze diugoterminow e 360 360
Rezerw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego 1348 1286
Zobowiazania dlugoterminowe razem 16 472 16 064
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane oraz diuzne papiery
w arto$ciow e 26 529 20 818
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 771 820
Rezerwy na $w iadczenia pracow nicze krétkoterminow e 496 496
Zobow igzania z tytutu dostaw i usiug 24 745 29 549
Zobow igzania z tytutu podatku dochodow ego od os6b
praw nych 462 838
Pozostate zobow igzania 1095 1478
Inne pasyw a 845 859
Zobowiazania krétkoterminowe razem 54 943 54 858
Zobowiazania razem 71415 70 922
Pasywarazem 140 248 137 803
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I. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

. Dzialalnos$ ¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Razem przychody ze sprzedazy

Zmiana stanu produktow

Amortyzacja

Zuzycie surow cow i materiatow

Ustugi obce

Koszty swiadczen pracow niczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajow e

Wartos¢ sprzedanych tow aréw i materiatdw

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansow e
Koszty finansow e
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodow y
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuow anej

Rachunek zyskow i strat , sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 zakonczony 31
marca 2015 roku  marca 2014 roku

01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
tys. PLN tys. PLN
50 250 35 756
50 250 35 756
417 532
(627) (421)
(15 234) (14 601)
(3 961) (3 608)
(2292) (2 092)
(106) (99)
(523) (733)
(24 065) (12 107)
(46 808) (33 661)
3859 2 627
16 326
(41) (279)
3834 2674
0 112
(1141) (122)
26937 2 664
741 356
1952 2308
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Dziatalnos ¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

ZYSK (STRATA) NETTO

Il. Catkowite dochody netto za rok

Efektyw na cze$¢ w yniku z instrumentéw
zabezpieczajgcych w ramach
zabezpieczenia przeptyw éw pienigznych

podatek dochodowy dotyczgcy innych
catkow itych dochodow

Il. CALKOWITE DOCHODY OGOLEM

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Rozw odniona liczba akcji zwyktych
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt na
jedna akcje):

Z dziatalnosci  kontynuowanej i
Zw ykty

Rozw odniony

Z dziatalnosci kontynuow anej:

Zw ykty

Rozw odniony

0 0

1952 2308

0 0

0 0

1952 2308
35533 311 35484 111
35533 311 35484 111
0,05 0,07

0,05 0,07

0,05" 0,07

0,05 0,07
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M. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony 31 zakonczony 31
marca 2015 marca 2014
roku roku
01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
tys PLN tys PLN
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 2693 2 664
Korekty o pozycije:
Amortyzacja 627 421
Zysk/Strata z tyt. réznic kursow ych 642
Odsetki i dyw idendy 242 -
(Zysk)/strata na dziatalnosci inw estycyjnej 3 -
Zmiana stanu naleznosci (5035) 6 243
Zmiana stanu zapasow 100 (4 391)
Zmiana stanu zobow igzan 757 604
Zmiana stanu przychoddéw przysztych okresow (14) (14)
Zmiana stanu rezerw - -
Utrata w artosci aktyw 6w finansow ych 0 0
Podatek dochodow y zaptacony/zw récony (1 065) (349)
Inne korekty -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 050) 5178
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w artosci niematerialnych 4 -
Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w arto$ci niematerialnych (596) (410)
Nabycie aktyw 6w finansow ych -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (592) (410)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplyw y z tytutu emisji akciji - -
Wplyw y z tytulu odsetek - -
Wplyw y z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow - -
Spfata pozyczek/kredytow (4 232) (3839)
Odsetki zaptacone (242) -
Ptatnosci zobow igzan z tyt. leasingu finansow ego (235) (116)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 709) (3 955)
Przeptywy pieniezne netto razem (6 351) 813
Zw iekszenie netto stanu srodkéw pienieznych iich ekw iw alentéw (6 351) 813
Réznice kursow e netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu (12 312) (7 954)
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym (18 663) (7 141)
O ograniczonej mozliw o$ci dysponow ania 19 19
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V. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka Zyski
Kapitat ze Akcje Kapitat Kapitaly zatrzymane i izi)?tr:l
zaktadowy sprzedazy wilasne zapasowy rezerwowe wynik roku
B s wiasny
akcji biezacego
1-szy kwartat 2015 roku tys. PLN tys. PLN tys.PLN tys.PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
narastajaco:
Stan na 1.01. 2015 roku 35533 0 0 7 466 11 825 12 057 66 881
Wynik |kw 2015 1952 1952
Stan na 31.03. 2015 roku 35533 0 0 7 466 11825 14 009 68 833
Nadwyzka
Kapitat ze Akcje  Kapitat  Kapitaly zyski iiﬁ;
zaktadowy sprzedazy wilasne zapasowy rezerwowe zatrzymane
R wiasny
akcji
1-szy kwartat 2014 roku tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys.PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
narastajaco:
Stan na 1.01.2014 roku 35333 0 0 6 903 5552 10610 58 398
Catkow ite dochody 2 308 2308
Rejestracja podw yzszenia
kapitatu 200 (200) 0
Stan na 31.03. 2014 roku 35533 0 0 6 903 5352 12918 60 706
V. Informacja dodatkowa do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego.

1. Informacje ogéine

Nazwa i siedziba, podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki oraz sad prowadzacy rejestr Spétki

zostaty przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych do kwartalnego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe Global Cosmed S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015r.
zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa" w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz

pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Global Cosmed S.A. zostato sporzadzone w oparciu o
regulacje rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim.
Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia sprawozdania finansowego jest zgodny z wymogami tego

rozporzadzenia.

Niniejsze skréocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
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dziatalnosci gospodarczej Global Cosmed S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie istniejg
zadne okolicznosci wskazujagce na zagrozenie jej kontynuowania. Zostato ono sporzadzone z
zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych

na dzien bilansowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska (UE) i byty obowigzujagce na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, a w kwestiach nieuregulowanych zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok 2014 sa
spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok

poprzedni objety jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.-31.03.2015 roku winno by¢ czytane

razem ze sprawozdaniem finansowym obejmujacym okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku,

opublikowanym w dniu 18 marca 2015 roku.

2. Zmiany warto$ci szacunkowych

inne
1.01.2015 utworzenie wykorzystanie rozwigzanie zmiany 31.03.2015
tys. PLN tys.PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Odpisy aktualizujace:
- naleznosci 714 (33) 681
- zapasy 338 338
- rzeczow e aktyw a trw ale 0 0
- w artosci niematerialne 0 0
- inne aktyw a 0 0
Rezerwy z tytutu:
- S$wiadczen emerytalnych

i podobnych 856 856
- pozostatych rezerw 658 (417) 241
Razem 2566 (33) 2116

Podatek dochodowy:

31.03. 2015 31.12.2014 31.03.2014

Biezgcy podatek
dochodowy od oséb

praw nych 689 2435 617
Podatek odroczony 52 (238) (261)
Razem 741 2197 356

W wyniku finansowym biezacego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkoéw
przysztych zobowigzan (rezerw) w szczegdlnosci z tytutu:
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e odpiséw aktualizujgcych  wartos¢ aktywéw oraz rezerw, biernych rozliczen
miedzyokresowych oraz rozliczen miedzyokresowych przychodéw. Ujete kwoty
odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw pienieznych, niezbednych do
wypetnienia w przysztosci obecnego obowiagzku istniejagcego na dzien bilansowy,

e rozpoznania aktywéw podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku
odroczonego przy zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagniety zysk podatkowy,
pozwalajacy na jego wykorzystanie,

W biezagcym okresie wystgpito zmniejszenie kwoty biernych rozliczern miedzyokresowych o 417 tys.
PLN.

Aktualizacja pozostatych zmian szacunkowych nie wptyneta istotnie na wyniki biezagcego okresu.

3. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz o

istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie | kwartatu 2015 roku nie wystgpity w Global Cosmed S.A. istotne transakcje nabycia i
sprzedazy aktywéw trwatych. Spotka w okresie | kwartatu 2015 roku poniosta naktady inwestycyjne na

realizacje zadania inwestycyjnego ,,Budowa mieszalni” w kwocie 545 tys. PLN.

4. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz innych pozyciji

pozabilansowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych
zostaly przedstawione w punkcie 11 skonsolidowanego raportu kwartalnego za okres 1 stycznia — 31

marca 2015r.

5. Pozostate informacje

Pozostate informacje i ujawnienia wymagane przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedgcego panstwem czionkowskim, w tym: opis istotnych dokonan w okresie | kwartatu
2015r. oraz czynnikow i zdarzen majgcych wplyw na osiggniete wyniki finansowe Global Cosmed S.A,,
objasnienia dotyczace sezonowo$ci lub cyklicznosci dziatania Spotki, informacje dotyczace emisiji,
wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych oraz dotyczace zdarzeh po
dniu bilansowym, zostaly zawarte w notach objasniajacych do skréoconego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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