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I. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Global Cosmed S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, prezentowane
sprawozdanie finansowe Global Cosmed S.A. sporzadzone zostatlo zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy Global Cosmed S.A., oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci Global Cosmed S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Global
Cosmed S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Ewa Lucyna Wojcikowska Aleksandra Gawronska

Radom, 21 marca 2014 roku

Zarzagd Global Cosmed S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania prezentowanego sprawozdania finansowego Global Cosmed
S.A., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki bezstronnosci i niezaleznosci, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Ewa Lucyna Wéjcikowska Aleksandra Gawronhska

Radom, 21 marca 2014 roku
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SPIS TRESCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku zawiera:

- Wybrane dane finansowe

- Sprawozdanie z catkowitych dochodow

- Sprawozdanie z sytuacji finansowej

- Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym
- Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tysigcach PLN/EUR
Wybrane dane dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodow

Wyszczegolnienie 01.01.2013-31.12.2013 01.01.2012-31.12.2012
PLN EUR PLN EUR
Przychody ze sprzedazy 156 994 37 282 141 924 34 005
Koszt wtasny sprzedanych wyrobow (56 875) (13 506) (57 910) (13 875)
Koszty sprzedanych towaréw i materiatow (74 169) (17 613) (62 873) (15 064)
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 9 207 2186 8 084 1937
Zysk (strata) brutto 8 504 2019 7103 1702
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 7 036 1671 5817 1394
Catkowite dochody ogétem 7 036 1671 5817 1394
Srednia wazona akcji zwyklych 31 940 684 31 940 684 27 344 800 27 344 800
Wartos¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) 1,83 0,42 1,48 0,36
Zysk (strata) netto na akcje (zt/euro) 0,22 0,05 0,21 0,05
Wybrane dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej
Wyszczegolnienie 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
PLN EUR PLN EUR

Rzeczowe aktywa trwate 19 061 4 596 15 440 3777
Nieruchomosci inwestycyjne 538 130 538 132
Wartosci niematerialne 239 58 274 67
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 437 105 238 58
Aktywa trwate 20 275 4889 16 490 4034
Zapasy 8721 2103 8 796 2152
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 65 852 15 879 59 725 14 609
Inne aktywa i pozostate naleznosci ktétkoterminowe

2353 567 2952 722
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6729 1623 930 227
Aktywa obrotowe razem 83 655 20171 72 403 17 710
AKTYWA RAZEM 103 930 25 060 88 893 21744
Kapitat wtasny 58 398 14 081 40 601 9931
Zobowigzania dtugoterminowe 3260 786 2954 723
Zobowigzania krétkoterminowe 42 272 10 193 45 338 11 090
KAPITAL. WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 103 930 25 060 88 893 21744

PRZELICZENIE WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH
Wybrane dane finansowe za okres 1.01.2013 - 31.12.2013 roku i okres 1.01.31.12.2012 roku zostaty przeliczone na EURO
wg nastepujgcych zasad:

I. Poszczegdine pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wg kursu $redniego NBP obowigzujgcego na dzien 31.12.2013
roku i wynoszacy 4,1472 , na dzien 31.12.2012 — 4,0882,

Il. Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienigznych — wg $rednich
kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca roku:

31.01.2012 4,2270
29.02.2012 4,1365
30.03.2012 4,1616
30.04.2012 4,1721
31.05.2012 4,3889
29.06.2012 4,2613
31.07.2012 4,1086
31.08.2012 4,1838
28.09.2012 4,1138
31.10.2012 4,1350
30.11.2012 4,1064
31.12.2012 4,0882
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw na 31.12.2012 wyniosta: 4,1736
31.01.2013 4,1870
28.02.2013 4,1570
29.03.2013 4,1774
30.04.2013 4,1429
31.05.2013 4,2902
28.06.2013 4,3292
31.07.2013 4,2427
30.08.2013 4,2654
30.09.2013 4,2163
31.10.2013 4,1766
29.11.2013 4,1998
31.12.2013 4,1472

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw na 31.12.2013 wyniosta 4,2110



Global Cosmed S.A.

Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2013 rok

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

I. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Pozostaty przychody operacyjne
Przychody ze sprzedazy

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktow ($wiadczen) na wiasne
potrzeby jednostki

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatéw

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Pozostate koszty operacyjne

Razem koszty

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

ZYSK (STRATA) NETTO

1l. Catkowite dochody netto za rok obrotowy
Skiadniki, ktére nie zostana przeniesione w
poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat

Sktadniki, ktéore moga zosta¢ przeniesione w
po6zniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktére moga
zostac przeniesione w pdzniejszych okresach

Il. CALKOWITE DOCHODY OGOLEM

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Rozwodniona liczba akcji zwyktych
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt na jedna akcje):

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly
Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykly
Rozwodniony

Radom, 21 marca 2014 roku
Ewa Lucyna Wéjcikowska

Prezes Zarzadu

Aleksandra Gawronska

Cztonek Zarzadu

Osoba sporzadzajgca jednostkowe sprawozdanie finansowe - Aleksandra Gawronska

NOTA  01.01.2013- 01.01.2012-
NR 31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
8.1,8.4 156 994 141 924
8.6 2568 3021
159 562 144 945
8.2 (483) 1736
8.2
8.2 (1478) (1 139)
8.2 (49 173) (52 483)
8.2 (12 236) (10 511)
8.3 (7 244) (6 843)
8.2 (144) (157)
8.2 (3382) (3 129)
8.2 (74 169) (62 873)
8.7 (2 046) (1 462)
(149 872) (138 597)
9 207 8 084
8.8 249 133
8.9 952 1114
8 504 7103
10 1468 1286
7036 5817
0 0
7036 5817
2389
- 2950
) (561)
7036 8 206
11 31 940 684 27 344 800
11 31 945 068 27 344 800
0,22 0,21
0,22 0,21
0,22 0,21
0,22 0,21



Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2013 rok

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Ng;A 31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 19 061 15 440
Nieruchomosci inwestycyjne 13 538 538
Wartosci niematerialne 14 239 274
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 437 238
Aktywa trwate razem 20 275 16 490
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 8721 8 796
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16.1 65 852 59 725
Inne aktywa i pozostate naleznosci ktotkoterminowe 16.2 2353 2952
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 155 6729 930
Aktywa obrotowe razem 83 655 72 403
Aktywa razem 103 930 88 893

Radom, 21 marca 2014 roku

Ewa Lucyna Wojcikowska Aleksandra Gawronska

Prezes Zarzgdu Czionek Zarzadu

Osoba sporzgdzajaca jednostkowe sprawozdanie finansowe - Aleksandra Gawronska



Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2013 rok

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NOTA

NR
PASYWA
Kapital wtasny
Kapitat zaktadowy 18.1
Kapitat zapasowy 18.2,18.4
Kapitaty rezerwowe 18.2,18.5
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 18.2
Zysk (strata) netto roku biezacego 18.2
Razem kapitat wiasny
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane oraz dtuzne papiery warto$ciowe 19
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22
Rezerwy na swiadczenia pracownicze dtugoterminowe 20
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10
Zobowigzania dlugoterminowe razem
Zobowiagzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane oraz dtuzne papiery wartosciowe 19
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22
Rezerwy na swiadczenia pracownicze krotkoterminowe 20
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21.1
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych 10
Pozostate zobowigzania 21.2
Inne pasywa 21.4

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Radom, 21 marca 2014 roku
Ewa Lucyna Wojcikowska

Prezes Zarzadu

31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN

35333 29 079
6 903 2131
5552 0
3574 3574
7 036 5817
58 398 40 601
82 328
1717 1196
329 325
1132 1105
3260 2954
18 707 13 336
491 317
314 233
21031 29772
102 187
713 518
914 975
42 272 45 338
45 532 48 292
103 930 88 893

Aleksandra Gawronska

Cztonek Zarzadu

Osoba sporzgdzajgca jednostkowe sprawozdanie finansowe - Aleksandra Gawronska



Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2013 rok

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WIASNYM

Stan na 1 stycznia 2013 roku

Catkowite dochody ogétem

Emisja akcji

Przeniesienie zysku netto na kapitat zapasowy/rezerwowy
Wycena programu motywacyjnego

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Stan na 1 stycznia 2012 roku

Catkowite dochody ogétem

Emisja akcji

Przeniesienie zysku netto na kapitat zapasowy/rezerwowy

Fundusz z aktualizacji wyceny transakcji walutowych forward

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy Kapitaly rezerwowe ZySkLcZ’ELer));(r:;Zrli;(\:Vynlk Raz:v::::;'tal
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

2131 - 9391 40 601
7 036 7 036
3997 200 10451
465 5352 (5817) 0

310 310
6 903 5 552 10610 58 398

Kapitat zakladowy Kapitat zapasowy Kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane i wynik Razem kapitat

roku biezacego wiasny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
1703 (2 390) 8 602 32394
5817 5817
(4 600) 0
428 4600 (5028) 0
2390 2390
2131 - 9391 40 601
Radom, 21 marca 2014 roku
Ewa Lucyna Wojcikowska Aleksandra Gawronska
Prezes Zarzadu Czitonek Zarzadu

Osoba sporzadzajgca jednostkowe sprawozdanie finansowe - Aleksandra Gawronska



Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2013 rok

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
tys PLN tys PLN
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 8 504 7 103
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1478 1139
Odsetki i dywidendy 563 641
(Zysk)/strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej 9) (992)
Zmiana stanu naleznosci (5 396) (15 925)
Zmiana stanu zapasow 75 (2 888)
Zmiana stanu zobowigzan (8 631) 9842
Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow (61) (47)
Zmiana stanu rezerw 85 32
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (1 640) (1 258)
Inne korekty 310 (344)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (4722) (2 697)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 9 1021
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (4 165) (74)
Inne wydatki inwestycyjne - 0
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 156) 947
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu emisji akcji 10 451 0
Wptywy z tytutu odsetek 249 133
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 1486 2292
Sptata pozyczek/kredytow (246) (246)
Odsetki zaptacone (812) (774)
Ptatnosci zobowigzan z tyt. leasingu finansowego (336) (141)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 792 1264
Przeplywy pienigzne netto razem 1914 (486)
Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1914 (486)
Roéznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu (9 868) (9382)
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym (7 954) (9 868)
O ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 19 1

Radom, 21 marca 2014 roku

Ewa Lucyna Wojcikowska

Prezes Zarzadu

Osoba sporzgdzajaca jednostkowe sprawozdanie finansowe - Aleksandra Gawronska

Aleksandra Gawronska

Cztonek Zarzadu



Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2013 rok

1. Dodatkowe noty i objasnienia do jednostkowego sprawozdania finansowego

1.1 Informacje ogoéine o Spoéice

GLOBAL COSMED Spétka Akcyjna z siedzibg w Radomiu przy ulicy Wielkopolskiej 3 powstata w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cig dziatajgcej pod firmg Global Cosmed Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Fabryki Kosmetyczne i Chemiczne w Radomiu w spotke
akcyjna pod firmg Global Cosmed Spétka Akcyjna Fabryka Kosmetykéw. Wpis do Rejestru Handlowego Dziat B Nr 737 zostat dokonany w dniu 1 wrze$nia
1997r. Wpis do Krajowego Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 3 pazdziernika 2001 roku pod numerem KRS 0000049539 przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka posiada nastgpujacy numer identyfikacji podatkowej NIP 796-006-93-71 oraz numer REGON 670990050

Zgodnie ze statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

- produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw

- sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych

- produkcja mydta i detergentéw, srodkéw myjacych i czyszczacych.

1.2. Informacja o sprawozdaniu tagcznym

Spétka nie posiada oddziatéw sporzgdzajgcych samodzielne sprawozdania finansowe.

1.3. Czas trwania Spétki

Czas trwania dziatalnos$ci Spoétki nie jest ograniczony. Spétka prowadzi dziatalno$¢ od 1990 roku.

1.4. Informacja na temat zatwierdzenia sprawozdania
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Global Cosmed SA do publikacji w dniu 21 marca 2014 roku.

1.5. Sktad organéw Spotki

Na dzien 31.12.2013 roku Zarzad Spotki sktadat sie z nastepujgcych oséb:
Pani Ewa Lucyna Wojcikowska - Prezes Zarzadu,

Pani Aleksandra Gawronska - Czlonek Zarzadu.

W roku 2013 nie wystgpity zmiany w sktadzie Zazgdu.

Na dzien 31.12.2012 roku Zarzad Spétki sktadat sie z nastepujgcych oséb:
Pani Ewa Lucyna Wojcikowska - Prezes Zarzadu,

Pani Aleksandra Gawronska - Cztonek Zarzadu

W roku 2012 nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Skftad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2013 roku przedstawiat sig¢ nastgpujgco:

Pan Arthur Rafael Mielimonka

Pan Andreas Mielimonka

Pani Magdalena Mazur (dawniej Swierk) postuguje sie teraz nowym nazwiskiem.
Pan Tomasz Wasilewski

Pan Marian Sutek

W roku 2013 nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Skftad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2012 roku przedstawiat sie nastepujgco:
Pan Arthur Rafael Mielimonka

Pan Andreas Mielimonka

Pani Magdalena Anita Swierk

Pan Tomasz Wasilewski

Pan Marian Sutek

W roku 2012 nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Spotka posiada takze nastepujgce osoby reprezentujgce jako prokurentdw i petnomocnikow:
Pani Urszula Matracka - prokura tgczna od dnia 31.01.2011 roku

1.6. Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2013 roku:

10



Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2013 rok

Udziat w
Wartos¢ kapitale
nominalna  podstawo

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Liczba glosow akcji wym (%)
Blackwire Ventures Ltd. 28 548 587 45 774 709 28 548 587 80,80
Pozostali 6784 724 6 784 724 6784 724 19,20
Razem 35333311 52 559 433 35333311 100

W okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku miaty miejsce nastgpujgce zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki:

W dniu 10 lipca 2013 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie na podstawie Uchwaty 763/2013 z dnia 8 lipca 2013 roku
postanowit wprowadzi¢ w trybie zwyktym do obrotu gietdowego 6 254 085 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D spoétki Global Cosmed S.A.
o wartosci nominalnej 1 PLN . Pierwsze notowanie praw do akcji zwyklych Global Cosmed S.A. nastgpito 10 lipca 2013 roku.

W dniu 18 lipca 2013 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie , XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym, Rejestrze Przedsigbiorcéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii D. Wysokos$¢ kapitatu po zarejestrowaniu jego zmiany wynosi 35 333 311,00 PLN.

W dniu 30.12.2013 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 200.000 zt (dwiescie tysiecy ztotych). Podwyzszenie kapitatu
zakladowego nastgpito wskutek wydania w dniu 30 grudnia 2013 roku 200.000 (dwustu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki o
wartosci nominalnej 1 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 200.000 zt (dwiescie tysiecy ztotych), posiadaczom tgcznie 200.000 (dwustu tysiecy)
warrantéw subskrypcyjnych, w tym 100.000 (stu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz 100.000 (stu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych
serii B.

Na dzien 31.12.2013 roku warto$¢ podwyzszonego kapitatu w kwocie 200 tys. PLN zaprezentowana zostata w kapitale rezerwowym z uwagi na
brak wpisu podwyzszenia przez sad.

W dniu 30 grudnia 2013 roku Prezes Zarzadu GLOBAL COSMED S.A.- Pani Ewa Wojcikowska nabyta facznie 150.000 akcji zwyktych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, ktérych emitentem jest GLOBAL COSMED S.A., po cenie 1 zt za akcje. Nabycie akcji nastgpito w
wyniku objecia akcji spotki w wykonaniu posiadanych warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 30 grudnia 2013 roku Pani Aleksandra Gawronska nabyfa tgcznie 50.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
ktorych emitentem jest GLOBAL COSMED S.A., po cenie 1 zt za akcje. Nabycie akcji nastgpito w wyniku objecia akcji spétki w wykonaniu
posiadanych 50.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B, zgodnie z uchwatg nr 5 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Global Cosmed S.A. z
dnia 2 sierpnia 2011 r.

W dniu 23 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie , XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu wskutek wydania w dniu 30 grudnia 2013 roku 200.000 (dwustu
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E Spoétki, o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 200.000 zt (dwiescie tysiecy
ztotych), posiadaczom facznie 200.000 (dwustu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych, w tym 100.000 (stu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii
A oraz 100.000 (stu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii B.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2012 roku:

Udziat w
Wartos¢ kapitale
nominalna  podstawo
Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Liczba gtosow akcji wym (%)
Blackwire Ventures Ltd. 29 079 226 46 305 348 29 079 226 100
Razem 29 079 226 46 305 348 29 079 226 100

1.7. Wspélne przedsiewzigcia Spétki (joint-ventures)
Spotka nie uczestniczyta w latach 2012-2013 oraz nie uczestniczy aktualnie we wspdinych przedsigwzigciach.

1.8. Informacje o potaczeniu, podziale, sprzedazy czesci przedsigbiorstwa
W latach: 2012 oraz 2013 nie dokonywano potgczenia, podziatu oraz sprzedazy czesci przedsigbiorstwa.
1.9. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg.
Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumg ich sktadnikéw
wynikajg z zaokraglen.

1.10. Kursy walut przyjete do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych oraz inflacja
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Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2013 rok

Okres zakonczony Okres zakonczony
31.12.2013 31.12.2012
Kurs wymiany ztotego do dolara 3,012 3,0996
Kurs wymiany ztotego do euro 4,1472 4,0882
Kurs wymiany ztotego do CHF 3,3816 3,3868

Wzrost wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych za rok zakonczony 31.12.2013 roku wyniést 0,9% (dla poréwnania za rok zakonczony
31.12.2012 roku wyniost 3,7%).

1.11 Okres sprawozdawczy
Okresem sprawozdawczym przyjetym w Spotce jest rok kalendarzowy.
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2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1 Oswiadczenie o rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

Zarzad Global Cosmed Spoétka Akcyjna oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy prezentowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowa, finansowg oraz wynik finansowy.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke w niezmienionej formie i
zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego ostatni okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktualizacji wyceny
niektorych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato wedtug zasady memoriatu.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spoétke przedstawione zostaty ponize;j.

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Czas trwania dziatalnosci Spotki nie jest ograniczony. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
obejmuje okres: 01.01.2013 roku - 31.12.2013 roku oraz dane poréwnywalne: dla pozycji catkowitych dochoddéw- okres 01.01.2012r-
31.12.2012r., dla pozycji sprawozdania z sytuaciji finansowej rok zakonczony 31.12.2012r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (UE) i byly obowigzujgce na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymogom MSSF przyjetym przez Unie Europejska a takze przedstawia
rzetelnie sytuacje finansowg i majatkowg na dzien 31.12.2013 roku , 31.12.2012 roku oraz wynik jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne za
okres zakonczony 31.12.2013 roku i 31.12.2012 roku.

Jest takze zgodne z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259).

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za rok 2013 sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok poprzedni objety jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sprawozdanie z catkowitych dochoddw obejmuje rachunek zyskoéw i strat oraz inne catkowite dochody.

Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskéw i strat przyjmuje sie wariant poréwnawczy. Zysk lub strata jest taczng kwotg
wynikajgcg z odjecia kosztéw od przychoddw, z wytgczeniem sktadnikéw innych catkowitych dochodow.

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej prezentuje sie metoda posrednia.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spétka nie zmienita dobrowolnie Zzadnych stosowanych
uprzednio zasad rachunkowosci.

Nowe standardy rachunkowosci.

1. Nowe standardy rachunkowos$ci i interpretacje zastosowane po raz pierwszy.
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Sporzgdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka zastosowata po raz pierwszy nastepujgce regulacje:

- MSSF 13 “Ustalenie wartosci godziwej”. MSSF 13 definiuje warto$¢ godziwg, ustala ogolne zasady mierzenia wartosci godziwej i wymogi
ujawnien dotyczgcych wyceny w warto$ci godziwej. MSSF 13 ma zastosowanie do MSSF, ktére wymagajg lub zezwalajg na wycene w
wartosci godziwej, z wytgczeniem okreslonych wyjatkdw. Ten standard zostat zatwierdzony przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony — realizacja wartosci aktywow. Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w
dniu 11 grudnia 2012 r.

- Zmiany do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowo$ci $wiadczen po okresie zatrudnienia. Zmiany te zostaty
zatwierdzone przez UE w dniu 5 czerwca 2012 r.

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy - Ciezkie warunki
hiperinflacji, Usuniecie $cisle okreslonego terminu dla wprowadzajgcych MSSF po raz pierwszy. Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w
dniu 11 grudnia 2012 r.

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe.

- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych”.
Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 13 grudnia 2012 r.

- Zmiany do MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych — prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochodéw”. Zmiany wymagajg aby
jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie grupy na podstawie tego, czy w przysztosci beda one
mogty zostaé ujete w rachunku zyskéw i strat. Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 5 czerwca 2012 .

- Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkfadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”, obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 r. lub p6zniej. Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

Wedtug szacunkéw Spétki, wyzej wymieniona zmiana standardéw nie miata istotnego wplywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci.

2. Nowe standardy rachunkowos$ci i interpretacje niezastosowane w niniejszym sprawozdaniu. Ponizsze standardy nie zostaly jeszcze
zastosowane przez Spotke przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania.

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” majgcy zastosowanie do okreséw rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2015 r. lub pézniej. MSSF 9 stanowi |
Faze projektu RMSR aby zastgpi¢c MSR 39. Standard ten wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny
finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR 39. Nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

b) MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub poézniej. Standard ten ustanawia zasady prezentacji i sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i zastepuje MSR 27 i SKI 12. W UE standard ma zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej.

c) Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przej$ciowe”, majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 r. lub pdézniej. W UE standard ma zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub pozniej.

d) MSSF 11 Wspdlne porozumienia — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pdzniej. Standard ten ustanawia zasady sprawozdawczosci finansowej dla uczestnikdw wspolnego przedsiewziecia i zastepuje MSR 31 i SKI
13. W UE standard ma zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej.

e) MSSF 12 Ujawnienia udziatu w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej. Dotyczy jednostek majgcych udziaty w jednostce zaleznej, wspolnym przedsiewzigciu, jednostce stowarzyszonej albo
niekonsolidowanej jednostce strukturyzowanej. W UE standard ma zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub
pdzniej.

f) Zmiany do MSR 27 opublikowanego ponownie jako MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” majgce zastosowanie do okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. W UE standard ma zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014r. lub
pdzniej.

g) Zmiany do MSR 28 opublikowanego ponownie jako MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsigwzieciach” majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. W UE standard
ma zastosowanie dla okresoéw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej.

h) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe- prezentacja: Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych”
majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej.

i) Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 r. lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

j) Zmiany do MSR 36 ,Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwanej aktywéw niefinansowych” majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

k) Zmiany do MSR 39 ,odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowos$ci zabezpieczen” majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

) KIMSF 21 ,Optaty publiczne” okre$la zasady ujmowania zobowigzan z tytutu optat publicznych innych niz podatek dochodowy.
Interpretacja ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r lub pozniej. Nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez UE.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie podjeta decyzji o wczesniejszym zastosowaniu jakichkolwiek Standardéw, zmian
do Standaréw i Interpretacji.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardéw i interpretacji na sprawozdawczo$¢ Spotki.

14



3.1.

3.2.

3.3.

Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2013 rok

Zmiany prezentacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Zmiany prezentacji w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Spétka nie dokonywata zmiany prezentacji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmujgcym okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia
2013 roku.

Spoétka nie dokonywata zmiany prezentacji w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej wedtug stanu na dziers 31 grudnia 2013 roku.

Zmiany w prezentacji pozycji sprawozdania z przeptywéw pienieznych
Spétka nie dokonywata zmiany prezentacji w pozycji przeptywdw pienieznych w przedstawianym okresie sprawozdawczym.

. Przyjete zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywaé w swojej
dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie diuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Na dzien przejscia na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej Spotka zastosowata wycene budynkoéw i budowli w wartosci
godziwej i stosuje te warto$¢ godziwg jako zaktadany koszt ustalony na dzien przejécia, zgodnie z paragrafem 16 MSSF 1.

Amortyzacje od tak ustalonych wartos$ci ujmuje sie w wyniku finansowym okresu.

Pdézniejsze naktady na $rodek trwaty zwiekszajg jego wartos$é ksiegowa, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska z tego tytutu
korzysci ekonomiczne, a koszt tego $rodka trwatego mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate nakfady, a takze wydatki na naprawe i
konserwacje, sg odnoszone w wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Srodki trwate w budowie, prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty
wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywéw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z
MSR 23.

Amortyzacja dotyczgca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
pozostatych aktywoéw trwatych Spotki.

Amortyzacje $rodkéw trwatych, w tym komponentéw nalicza sie metodg liniowg w celu roztozenia ich wartosci poczatkowej pomniejszonej o
wartos¢ koncowa, przez szacowane okresy ich uzytkowania. Weryfikacji warto$ci koncowych i okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych oraz
stosownych korekt dokonuje si¢ co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow
Srodkow trwatych sg nastepujgce:

Budynki i budowle: od 10 do 40 lat

Maszyny i urzgdzenia: od 5 do 20 lat

Srodki transportu: od 5do 7 lat

Pozostate srodki trwate: od 4 do 20 lat

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych amortyzuje sie przez okres trwania umowy najmu, nie dtuzej jednak niz przez okres ich uzytkowania.
Grunty wtasne nie podlegajg amortyzacji.
Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystgpowanie

utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien
bilansowy. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych okresla sie jako réznice
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w wyniku z dziatalnosci operacyjne;j.

Na dzien bilansowy $rodki trwate wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt, budynek lub cze$é budynku albo oba te elementy), ktére Spédtka jako
wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrédio przychoddéw z czynszéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo ujmowane sa wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakciji.

Po ujeciu poczagtkowym nieruchomosci te wycenia sie w warto$ci godziwej na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Zyski i straty
wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w wyniku finansowym okresu w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwane sg w momencie ich zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie
uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z ich zbycia. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze sprzedazy, likwidacji lub

zaprzestania uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnej stanowia réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg i ujmowane
sg w wyniku finansowym okresu w ktérym dokonano takiej operaciji.

Wartosci niematerialne
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Wartos$ci niematerialne obejmujg mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nieposiadajgce postaci fizycznej, nad ktérymi
Spoétka sprawuje kontrole i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki.
Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy sktadniki wartosci niematerialnych wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg po spetnieniu nastgpujgcych warunkéw:

- z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby nadawat si¢ do sprzedazy lub
uzytkowania,

- istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

- sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

- znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzys$ci ekonomiczne,

- zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

- istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.
Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce w/w warunkéw ujmowane sg jako koszty w
rachunku zyskow i strat w dacie ich poniesienia.

Do pozycji wartos$ci niematerialnych Spétka zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnika warto$ci niematerialnych przez
Spotke, przy czym, przy braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia innego sposobu konsumowania tych korzysci stosuje sie metode liniowa.
Przyjeta metode amortyzacji stosuje sie w sposéb cigglty w kolejnych okresach chyba, ze nastgpita zmiana oczekiwanego sposobu
konsumowania korzysci ekonomicznych.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu i
metody amortyzacji weryfikowane sg na koniec roku obrotowego. Jesli prognozowany okres uzytkowania sktadnika aktywéw rézni sie
znaczaco od poprzednich szacunkéw, dokonuje sie zmiany okresu amortyzacji. W przypadku znaczacej zmiany oczekiwanego sposobu
roztozenia w czasie korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywdw, stosuje sie inng metode amortyzacji, aby odzwierciedli¢ t¢ zmiane.
Powyzsze operacje Spdtka ujmuje jako zmiany szacunkdéw ksiegowych i odnosi w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym ma miejsce
zmiana szacunkoéw. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania: 40 lat

Licencje na oprogramowanie: od 2 latdo 5 lat

Prawa majgtkowe: 3 lata

Okres uzytkowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu nabytego odptatnie od podmiotu innego niz Skarb Panstwa lub jednostka
samorzgdu terytorialnego jest réwny okresowi 40 lat od dnia nabycia tego prawa.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzac;ji.

Wartos$ci niematerialne poddawane sg takze testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystgpowanie utraty warto$ci.
Skutki utraty warto$ci, wartosci niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalno$ci operacyjne;.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji warto$ci niematerialnych okresla sie jako réznice miedzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w wyniku finansowym okresu.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych

Na dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci niematerialnych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utratg ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
warto$é odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie
generuje przepltywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywoéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany skfadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Spoétki alokowane sg do poszczegdlnych osrodkéw generujgcych
przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup osrodkéw generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczyé wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz
dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdéch wartosci: warto$é godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartosé
uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika
aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne), wartosé
bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do warto$ci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie niezwtocznie jako

koszt okresu, w ktérym wystgpita za wyjatkiem sytuacji, gdy skfadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata
warto$ci traktowana jest jako odwrécenie wczesniejszego przeszacowania).

Aktywa finansowe
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Klasyfikacja aktywow finansowych zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego
ujecia, a nastepnie poddaje sig jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy. Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- pozyczki i naleznosci.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji tj. w dniu, w ktérym Spétka zobowigzuje sie do nabycia lub
sprzedazy sktadnika aktywéw. Aktywa finansowe ujmuje sie poczgtkowo wedtug wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcji w
odniesieniu do wszystkich aktywéw finansowych, ktorych nie wycenia sie w wartos$ci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi przez wynik
finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg rozpoznawane po wartosci godziwej, a koszty
transakcji uyyimowane sa w wyniku finansowym okresu.

Inwestycje wylacza sie z ksigg rachunkowych, jezeli prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych z inwestycji wygasty lub zostaty
przeniesione i Spotka przekazata zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie po
poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwe;.

Pozyczki i naleznosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane i
niezrealizowane zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
tacznie z przychodami odsetkowymi i z tytutu dywidend, wykazuje sie w okresie, w ktérym powstaty.

Zmiany wartosci godziwej pienieznych oraz niepienieznych papieréow wartosciowych zaliczonych do aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

W razie sprzedazy papierow wartosciowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy lub w przypadku utraty przez nie wartosci,
taczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej warto$ci godziwej ujete w pozostatych catkowitych dochodach wykazuje sie w wyniku
finansowym okresu jako zyski i straty na inwestycyjnych papierach warto$ciowych.

Odsetki z papieréw wartosciowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do sprzedazy, naliczone metodg efektywnej stopy procentowej, ujmuje
sie w wyniku finansowym okresu w przychodach inwestycyjnych, netto. Dywidendy z tytutu dostgpnych do sprzedazy instrumentéw
kapitatowych ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w pozostatych przychodach w momencie nabycia przez Spétke prawa do otrzymania
ptatnosci.

Wartosci godziwe notowanych inwestycji okresla sie na podstawie biezgcych cen kupna. Jezeli nie ma aktywnego rynku na dane aktywa
finansowe (a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw warto$ciowych), Spétka ustala warto$¢ godziwg przy pomocy innych technik
wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno zawartych transakcji, przeprowadzonych na warunkach rynkowych, odniesienie do innych
instrumentdw, ktére sa zasadniczo takie same, analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych oraz modele wyceny opcji dostosowane do
konkretnej sytuacji Spotki.

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone sg wykazywane jako aktywa trwate.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywdw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci,

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem
generowania krétkoterminowych zyskow

- jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Spotka klasyfikuje do tej pozyciji:

- instrumenty pochodne nie wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci zabezpieczen, ktérych warto$¢ wyceny jest dodatnia,

- inwestycje w notowane akcje i instrumenty dtuzne przeznaczone do zbycia,

- jednostki funduszy inwestycyjnych,

- inne pozycje.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartos$ci godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Zysk lub strata netto ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw uwzgledniajg dywidendy lub
odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywoéw finansowych.

Aktywa z tej kategorii klasyfikuje sie jako aktywa obrotowe, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub jezeli przewiduje sie ich realizacje w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci stanowig aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o statych lub mozliwych
do ustalenia warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Spotka chce i moze utrzymywaé do momentu osiggniecia
wymagalnosci. Pozycje tej kategorii wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej po
pomniejszeniu o utrate wartosci,
zas$ przychody ujmuje sie metodg efektywnego dochodu. Skutki wyceny odnoszone sg w wyniku finansowym okresu.
Spotka klasyfikuje do tej pozyciji:

- instrumenty dtuzne takie jak obligacje skarbowe i komercyjne, kuponowe, dyskontowe, bony skarbowe i komercyjne, utrzymywane do
terminu zapadalnosci,

- lokaty terminowe,

- inne pozycje.

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Spétka nie dyskontuje naleznosci, ktorych termin
ptatnosci przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz jesli efekt dyskontowania bytby nieistotny.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zalicza sie do aktywoéw obrotowych, z wyjatkiem pozycji, ktorych okres wymagalnosci przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Woéwczas zalicza sig je do aktywow trwatych.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, gdy
istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna odzyska¢ catosci naleznych kwot.

Spoétka tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci skierowanych na droge postgpowania sgdowego, a takze naleznosci, dla ktorych
prawdopodobienstwo niesciggalnosci jest oceniane jako duze. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci. Spisanie lub umorzenie naleznosci z powodu
przedawnienia lub niesciggalnosci powoduje zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych utworzonych uprzednio dla tych naleznosci. Naleznosci
umorzone lub spisane z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci, dla ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych lub dokonano odpiséw
w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Spétka na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek utraty wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, pozyczek i naleznosci (w tym naleznosci spornych). W razie zaistnienia okolicznosci $wiadczacych
o utracie wartosci tych aktywéw Spétka szacuje wartosé odzyskiwalng aktywdw i dokonuje utworzenia ewentualnych odpiséw aktualizujgcych.
W sytuacji ustania przestanek wskazujgcych na utrate wartosci aktywéw finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujgcy podlega
stosownemu rozwigzaniu.

W przypadku niektérych kategorii aktywéw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdlne aktywa ocenione sg
indywidulanie pod katem ich utraty wartosci. Obiektywne dowody utraty wartos$ci dla naleznosci obejmujg doswiadczenie Spotki w procesie
windykacji naleznosci np. wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych 180 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach
gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych w zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi réznice
pomiedzy warto$cig bilansowg sktadnika aktywdw, a biezgcg wartoscig szacunkowych przysztych przeptywodw pienieznych zdyskontowanych w
oparciu o pierwotng efektywng stope procentowa sktadnika aktywéw finansowych.

Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na
sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatow lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy
obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towaréw odbywa sie

z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w
zaleznosci od tego ktdra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wycena
produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sig z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Spétka tworzy odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasoéw, ktére utracity swojg przydatnosé ekonomiczng oraz warto$¢ zapaséw uznanych, po
przegladzie, za zbedne.

Rozchoéd zapaséw odbywa sie wedtug zasad szczegdtowej identyfikacji w przypadku pozycji przeznaczonych na $wiadczenie konkretnych
przedsiewzig¢ lub wedtug metody FIFO dla pozostatych zapaséw i odnoszony jest w koszt wiasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczace
zapasow, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajgcych, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne,
odwroécenie odpisu wykazywane jest w pozostatych przychodach operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa finansowe o duzej ptynnosci, o
pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesigcy, tatwo wymienialne na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz
narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, wykazane w rachunku przeptywdw pienigznych, sktada si¢ z okreslonych powyzej $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych. Wykorzystany kredyt w rachunku biezacym
jest prezentowany w zobowigzaniach krétkoterminowych.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto$é
nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody finansowe. Na dzien bilansowy $rodki
pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczane sg po obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski (dalej: NBP). Ewentualne réznice miedzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktérego jednostka korzysta
bylyby nieistotne. Réznice kursowe z wyceny $rodkéw pienieznych zaliczane sg do przychoddw lub kosztéw finansowych.
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Kapitaf wlasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki. W sprawozdaniu finansowym Spétki kapitat wiasny stanowia:

1. Kapitat zaktadowy (akcyjny) wedtug warto$ci nominalne;j.

2. Kapitatat zapasowy, tworzony zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych

3. Kapitat rezerwowy - tworzony i wykorzystywany zgodnie ze statutem Spotki

3. Zyski zatrzymane, na ktére skfadajg sie:

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych)

- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spoétki oraz wpisem do rejestru sgdowego.

Koszty zewngtrzne bezposrednio zwigzane z emisjg akcji pomniejszajg warto$¢ kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Inne
koszty sg odnoszone w cigzar wyniku finansowego okresu w momencie poniesienia.

Koszty transakcji kapitatowych obejmujg koszty prawne, finansowe i koszty publikacji. Akcje wyemitowane w wyniku realizacji opcji objecia
akcji sa ujmowane w kapitale zaktadowym w dniu w ktérym nastepuje wptyw gotédwki do Spotki.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Nalezne wptaty na poczet kapitatu
akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatéw wiasnych jednostki.

Kapitat zapasowy -nadwyzka ze sprzedazy akcji (kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej)

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej przedstawia warto$¢ godziwg kwot wptaconych do Spotki przez akcjonariuszy powyzej
wartosci nominalnej wyemitowanych akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji ujmowana jest w kapitale zapasowym.

Kapitat zapasowy (8%)

Zgodnie z polskim kodeksem spotek handlowych spoétka akcyjna musi przeznacza¢ co najmniej 8% rocznego zysku netto na kapitat zapasowy,
do czasu, kiedy osiggnie on wysoko$¢ jednej trzeciej kapitatu zakladowego. Kapitat zapasowy tworzony w trybie 8% odpisu nie podlega
dystrybucji akcjonariuszom, ale moze by¢ pomniejszony proporcjonalnie do obnizenia kapitatu zaktadowego. Niniejszy kapitat zapasowy moze
zosta¢ wykorzystany do pokrycia poniesionych strat.

Kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany zgodnie ze statutem Spotki.
W roku 2013 na kapitat rezerwowy przeznaczona zostata, na podstawie uchwaty wspdlnikéw, cze$é wypracowanego przez Spotke zysku w
roku 2012 z przeznaczeniem na zwiekszenie kapitatu zaktadowego.

Ptatnosci realizowane w formie akcji
Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczacych podobne ustugi wycenia
sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie¢ w koszty
metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Spétki dotyczgcych instrumentéw kapitatowych, do ktérych
ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Spoétka weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych
przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie¢ w wyniku finansowym okresu przez
pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg w rezerwie na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie akciji i rozliczanych metodg praw wtasnosci wycenia sie w wartosci
godziwej otrzymanych towaréw lub ustug poza przypadkami, w ktérych warto$ci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg
wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od
kontrahenta.

W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami rozliczanych metodg gotéwkowg ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu
w wartosci otrzymanych towaréw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezacej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen
przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowigzania na
dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg
szacunkowych przeptywdw pienigznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci
biezacej tych przeptywoéw. Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana i aktualizowana na kazdy dzien bilansowy w celu ujecia mozliwie
najdoktadniejszego szacunku.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna
odzyskaé od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio
wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.
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Rezerwy na zobowigzania

W przypadku wystapienia przestanek, ktére z duzym prawdopodobienstwem wskazuja na mozliwo$¢ zaistnienia w przysztosci zdarzen
powodujgcych wzrost zobowigzania do danego kontrahenta z tytutu dostarczonych towaréw lub ustug Spotka kalkuluje dodatkowy koszt, ktory
poniostaby w sytuacji wystapienia tych zdarzen i tworzy rezerwe na ten cel.

Za umowe rodzgca zobowigzania uwaza si¢ takze umowe zawartg przez Spétke, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysokosc¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Rezerwa na urlopy

Wyliczana jest na podstawie indywidualnych wynagrodzen pracownikéw z uwzglednieniem obowigzkowych skfadek na ubezpieczenia
spoteczne ponoszonych przez pracodawce. Wysokos$¢ rezerwy podlega aktualizacji na dzien bilansowy. Rezerwy tworzy sig¢ w cigzar kosztéw
operacyjnych. Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen wyliczajg corocznie niezalezni aktuariusze.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

W Spéice prowadzony jest program wyptaty nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych. Wyptaty z powyzszych tytutéw ujmowane sg w
wyniku finansowym okresu w sposéb umozliwiajgcy roztozenie kosztéw nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych na caty okres
zatrudnienia pracownikéw w Spoétce. Koszty z tytutu ww. $wiadczen sag ustalane aktuarialng metodg wyceny prognozowanych uprawnien
jednostkowych.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe wykazywana jest w wartosci biezgcej zobowigzan wynikajgcych z wyliczen aktuariusza. Saldo rezerw na
odprawy emerytalne ujete jest w wysokosci zobowigzania netto, czyli po skorygowaniu o nieujete zyski i straty aktuarialne oraz koszty
przesztego zatrudnienia ($wiadczenia, do ktérych nie nabyto uprawnien).

Przy wyliczaniu rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne Spétka bierze pod uwage m.in. prawdopodobienstwo rotacji i odejsé na
emerytureg, prognozowane wzrosty wynagrodzen oraz odpowiednig stope dyskonta.

Pozostale rezerwy

Spoétka moze tez tworzy¢ inne rezerwy na przyszte prawdopodobne wydatki, zwigzane z dziatalnoscig i funkcjonowaniem Spotki. Spétka
weryfikuje stan rezerw na kazdy dzien bilansowy w celu odzwierciedlenia biezgcego, najbardziej wtasciwego szacunku. Jesli skutek zmiany
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, Spotka dyskontuje warto$¢ rezerw. Przy stosowaniu dyskontowania, warto$¢ ksiegowa netto rezerwy
rosnie w kazdym okresie, jako wyraz uptywu czasu. Wzrost ten ujmowany jest jako koszt.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmuje koszty, ktore zostaty poniesione z gory, natomiast w catosci lub czesci dotyczg
kolejnych okreséw. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw prezentowane sg w pozycji pozostatych aktywdw.

Spotka rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w celu zaliczenia tych przychoddw do przysztych okreséw sprawozdawczych, w
momencie, kiedy przychody te zostang zrealizowane. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw sg wykazywane w odrebnej pozycji pasywow -
przychody przysztych okreséw w podziale na dtugo i krétkoterminowe.

Wplyw $rodkéw finansowych tytutem otrzymanego dofinansowania ewidencjonowany jest na koncie rozliczen miedzyokresowych przychodéw.
Zaliczone do rozliczen migdzyokresowych kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, roéwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych srodkéw trwatych sfinansowanych z dofinansowania, proporcjonalnie do wskaznika udziatu dotacji w sfinansowaniu nabycia
Srodka trwatego.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty dostarczone/wykonane
oraz zostaty zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Do pozostatych zobowigzan zaliczane sg gtéwnie zobowigzania wynikajgce z biezgcej dziatalnosci Spotki tj. z tytutu wynagrodzen i innych
biezgcych $wiadczen pracowniczych, jak réwniez bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (bierne rozliczenia migdzyokresowe sg
zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane
lub formalnie uzgodnione z dostawcg) oraz zobowigzania publicznoprawne.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujg zaciggniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na rachunkach biezgcych, zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy okresu, zabezpieczajgce instrumenty pochodne, zobowigzania handlowe,
zobowigzania wobec dostawcéw $srodkéw trwatych. Zobowigzania finansowe klasyfikuje sig jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy albo jako pozostate zobowigzania finansowe. Spoétka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wéwczas, gdy odpowiednie
zobowigzania zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna. Zobowigzania finansowe Spétka wycenia w zamortyzowanym koszcie w
sytuacji gdy warto$ci wymagajacej zaptaty wraz z naleznymi odsetkami nie rézni sie istotnie od wyceny w zamortyzowanym koszcie,
przyjmowana jest warto$¢ w kwocie wymagajgcej zaptaty wraz z naleznymi odsetkami.
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Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania z tytutu obligacji, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Koszty transakcji, bezposrednio zwigzane z nabyciem lub emisjg zobowigzania finansowego,
pomniejszajg warto$¢ bilansowa tego zobowigzania, poniewaz w momencie poczatkowego ujecia sktadnik zobowigzan ujmuje sie w wartosci
godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamian za zobowigzanie. Nastgpnie koszty te sg amortyzowane przez okres trwania
zobowigzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktéra dyskontuje oszacowany
strumien przysztych ptatnosci pienieznych dokonywanych przez oczekiwany okres do uptywu terminu wymagalnosci instrumentu finansowego,
a w uzasadnionych przypadkach do momentu nastepnej korekty oprocentowania, do wartosci bilansowej netto zobowigzania finansowego.
Wyliczenie obejmuje wszystkie optaty i koszty ptacone lub otrzymywane przez strony umowy. Réznica pomiedzy wptywami netto, a wartoscig
wykupu wykazywana jest w przychodach lub kosztach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Niektére zobowigzania z tytutu obligacji, kredytéw i pozyczek sg zabezpieczane za pomocg zabezpieczen wartosci godziwej. Zysk lub strata
na zabezpieczonym zobowigzaniu, ktéra dotyczy zabezpieczonego ryzyka, koryguje warto$¢ bilansowa zobowigzania oraz jest ujmowana w
wyniku finansowym okresu.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, chyba Zze Spoétka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty
zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania z tytutu gwarancji

Umowa gwarancji finansowych to umowa zobowigzujgca jej wystawce do dokonania okreslonych ptatnosci rekompensujgcych posiadaczowi
strate, jakg poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego diuznika ptatnosci w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi lub
zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowych poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej, a nastepnie wyceniane wedtug wartosci wyzszej sposrod: kwoty
ustalonej zgodnie z MRS 37 - Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe oraz warto$ci godziwej pomniejszonej o skumulowang
amortyzacje (jezeli ma to zastosowanie).

Opodatkowanie podatkiem dochodowym
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztéow i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o réznice
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdw, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokos$ci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejSciowe oraz straty podatkowe bgdz ulgi podatkowe jakie Spotka moze wykorzystac.
Pozycja aktywéw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiggowy.

Warto$¢ sktadnikow aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.

Podatek biezgcy i odroczony za biezgcy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w wyniku finansowym okresu, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub
obcigzajgcych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w inne catkowite dochody w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw, lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych.

W przypadku potgczenia jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sig¢ przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu
wartosci udziatu jednostki przejmujgcej w warto$ci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt przejecia.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing
operacyjny.
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Spotka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spotki i wycenia w ich wartosci godziwej w momencie
ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sa na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego
zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi si¢ bezposrednio do wyniku finansowego okresu, chyba ze mozna je
bezposrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywow — wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spofki
dotyczgcymi kosztéw obstugi zadtuzenia. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie¢ w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w wynik finansowy okresu metoda liniowg przez okres leasingu, z wyjatkiem przypadkow,
kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci
ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywow. Pratnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w
kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku wystapienia specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje sie je jako zobowigzania.
Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sig jako pomniejszenie kosztéw wynajmu metodg liniowa,

z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzagdzgcego konsumpcja korzysci
ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywow objety leasingiem.

Waluty obce

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spotka prowadzi
dziatalnos$é tj. w walucie funkcjonalnej. jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry stanowi walute
funkcjonalna i walute prezentacji Spotki.

Na dzien bilansowy transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna przelicza sie po obowigzujgcym na ten dzien $rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Ewentualne réznice miedzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z
ktérego jednostka korzysta bytyby nieistotne.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz przeliczenia aktywéw i zobowigzan pienigznych wedtug kurséw wymiany walut na
dzien bilansowy sg ujmowane w wyniku finansowym okresu, z wyjatkiem pozycji odraczanych w kapitale wtasnym jako kwalifikujgce sie
zabezpieczenia przeptywoéw pienigznych oraz réznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysziego
wykorzystania produkcyjnego, ktore wigcza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytéw w walutach
obcych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy stanowig naleznos$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej. Sg one
wykazywane w wartosci godziwej otrzymanej, badz naleznej zaptaty, po pomniejszeniu o rabaty, podatki zwigzane ze sprzedazg (VAT,
podatek akcyzowy) oraz inne obcigzenia.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw ujmowane s3g po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:
- przeniesienia na nabywce znaczgcego ryzyka i korzy$ci wynikajgcych z prawa wlasnosci towaréw

- przeniesieniu praw wtasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow

- wystapienia prawdopodobienstwa, Zze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztdw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu uméw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji danej umowy.

Jezeli efekt umowy o $wiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowaé, przychody i koszty ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia
zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu,
w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy warto$ci umowy nie da sig¢ wiarygodnie oszacowa¢, przychody z tytutu umowy ujmuje sie¢ w stopniu, w jakim jest
prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty okresu, w
jakim zostaty poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie jako
koszt.

Pozostate przychody operacyjne

Przychodami okresu sprawozdawczego wplywajgcymi na wynik finansowy okresu sg takze pozostate przychody operacyjne posrednio
zwigzane z prowadzong dziatalnoscig. Do pozostatych przychodéw operacyjnych nalezg w szczegdlnosci:

- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,

- zyski ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartoéci niematerialnych,

- otrzymane dotacje,

- otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztéw sgdowych oraz z tytutu strat w majgtku spéfki, ktéry objety byt ubezpieczeniem,

- przychody z nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznos$ci oraz zapaséw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku
trwatego.
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Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje. Korzysci
wynikajgce z otrzymania pozyczki rzgdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako dotacje i mierzone sg jako réznica
pomiedzy warto$cig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwa pozyczki ustalong z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe;.

Dotacje ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywow trwatych, ujmuje sie w pozycji rozliczen
miedzyokresowych i odnosi w wynik finansowy okresu systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w pozostatych przychodach operacyjnych, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztow, ktore te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako
forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spétki bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sg w wyniku finansowym w okresie, w
ktorym sg nalezne.

Zasady wiasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywoéw trwatych stosuje sie takze w przypadku transakcji nieodptatnego otrzymania aktywéw
trwatych.

Przychody finansowe

Przychody finansowe stanowig przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki, w tym zyski z tytutu réznic
kursowych netto powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach pochodzacych ze zrédet finansowania dziatalno$ci Spotki (pozyczki, kredyty,
obligacje, leasing finansowy itp.).

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze
kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne szacowane na
oczekiwany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej
wartosci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywow albo zwigkszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu
wiasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie $rodkéw przez wiascicieli. Koszty ujmuje sie¢ w wyniku finansowym
okresu na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnigciem konkretnych przychodoéw, tzn. stosujgc
zasade wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczeri migdzyokresowych kosztéw czynnych i biernych. Rachunek kosztéw prowadzony jest w
uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztéw, przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku
zyskow i strat przyjmuje sie wariant poréwnawczy.

Pozostale koszty operacyjne

Kosztami okresu sprawozdawczego wptywajgcymi na wynik finansowy okresu sg pozostate koszty operacyjne i straty zwigzane posrednio z
dziatalnoscig operacyjng. Do pozostatych kosztow operacyjnych nalezg w szczegdlnosci:

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z dziatalno$cig operacyjna,

- przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienigznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego,

- straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

- skutki wynikajgce z gwaranciji i porgczen udzielonych na rzecz innych podmiotéw,
- koszty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci oraz zapasoéw,

- odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego.

Koszty finansowe

Koszty finansowe stanowig przede wszystkim koszty zwigzane z finansowaniem dziatalno$ci Spotki, w tym w szczegdlnosci:

- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

- odsetki od krétkoterminowych i dlugoterminowych pozyczek, kredytéw i innych zrédet finansowania, w tym dyskonto zobowigzan,
- straty z tytutu réznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach pochodzgcych ze zrédet finansowania dziatalnosci Spotki,

- zmiany wysokosci rezerwy wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania dyskonta).

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego
czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przeznaczonych
bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikdw majgtku, pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
podlegajgcych kapitalizacji. Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywéw wycenianych w wartosci godziwej oraz zapaséw
wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysokg rotacja.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w wynik finansowy okresu , w ktérym zostaty poniesione.
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Koszty swiadczen pracowniczych

Zgodnie z MSR 19 do krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych wyptacanych przez Spétke naleza:

- wynagrodzenie oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne,

- krétkoterminowe ptatne nieobecnosci,

- wyptaty z zysku i premie,

- $wiadczenia niepieniezne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym wptaty do programéw okreslonych skfadek, ujmowane sg w okresie, w ktérym jednostka
otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii, gdy na jednostce cigzy obecne prawne
lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z wyniku zdarzen przesztych, oraz mozna dokonaé wiarygodnej wyceny tego
zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych ptatnych
nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych
ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programow okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne dtugoterminowe
$wiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie) ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng
aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w cato$ci w wyniku finansowym okresu. Koszty
przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach
amortyzuje sie je metodg liniowg przez Sredni okres, po ktérym $wiadczenia zostajg nabyte.

Zysk (Strata) przypadajacy na jedng akcje

Zysk (Strata) podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres sprawozdawczy,
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu roku
obrotowego. Przy obliczaniu podstawowego zysku na jedng akcje nalezy wyeliminowa¢ kwoty dywidend przypadajgcych na akcje
uprzywilejowane.

Zysk (Strata) rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres sprawozdawczy,
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (skorygowany o przychody i koszty generowane przez instrumenty finansowe dajgce prawo
zamiany), przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu sprawozdawczego powiekszonych o
Srednig wazong liczbe akcji zwyktych powstatych z zamiany instrumentéw finansowych. Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na jedng akcje
nalezy wzigé pod uwage wptywy mozliwej zamiany instrumentéw finansowych na akcje zwykte.

Zobowigzania warunkowe i pozostale zobowigzania nieujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Zobowigzanie warunkowe jest:

- mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie
wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wigkszej iloSci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

- obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz nie jest
prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub
kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:

- gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich lub wynikajgce z uméw,

- zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalno$ci gospodarczej, od spraw pozostajgcych w postepowaniu,

- zawieszone warunkowo kary,

- inne zobowigzania warunkowe wynikajgce z zawartych umoéw.

Do pozostatych zobowigzan nieujetych sprawozdaniu finansowym zalicza si¢ m.in.:

- zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw,

- zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego odptatnie
na rynku wtérnym wyrazone w tgcznej wartosci przysztych minimalnych optat wynikajgcych z uméw,

- zobowigzania wobec innych jednostek z tytutu optat wynikajgcych z zawartych nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego, wyrazone w
tacznej wartosci przysztych minimalnych opfat wynikajacy z umowy.

Segmenty operacyjne

Podstawowym i wytacznym przedmiotem dziatalno$ci Spotki pozostaje nadal produkcja i sprzedaz wyroboéw kosmetycznych i toaletowych oraz
wyrobéw chemii gospodarczej pod markg odbiorcy. Spdlka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng tylko na terenie kraju.W zwigzku z powyzszym
Spoétka wyodrebnia jeden segment operacyjny - produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych oraz wyrobéw chemii gospodarczej pod
marka odbiorcy. Dane zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.

. Szacunki Zarzadu

Wazne oszacowania i zatozenia

Zarzad, kierujgc sie subiektywng ocena, okresla i stosuje zasady polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz jednostkowe sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedg prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majgtkowg i
finansowa Spdtki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne, odzwierciedla¢ treS¢ ekonomiczng transakcji, bedg obiektywne i sporzgdzone
zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, a takze kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
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Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga wiec od Zarzadu Spotki dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny. Oszacowania i osady podlegajg statej ocenie i wynikajg z
dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie
zasadne. Spétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysztosci. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie
bedg z faktycznymi rezultatami i mogg w przysztosci ulec zmianie.

Szacunki i lezagce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje si¢ w okresie, w ktérym
nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réowni
z okresem biezgcym. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, zostaty oméwione ponizej.

Szacowana utrata wartosci nieruchomosci inwestycjnych

Spoétka corocznie testuje inwestycje pod katem utraty wartosci w oparciu 0 wycene przygotowang przez niezaleznego rzeczoznawce. W ciggu
roku Spotka monitoruje przestanki utraty wartosci nieruchomosci inwestycjnych.

Spétka uwaza, ze gtéwne zatozenia zawarte w testowaniu utraty wartosci na dzien bilansowy sg racjonalne i oparte na doswiadczeniu Spotki
oraz prognozach rozwoju rynku, ktére sg publikowane przez ekspertéw z branzy. Zarzad uwaza, ze racjonalna zmiana w kluczowych
zatozeniach, na ktérych oparta jest kalkulacja wyceny nieruchomosci inwestycjnych nie spowodowataby koniecznosci rozpoznania odpisu z
tytutu utraty wartosci.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
Warto$¢ majatku zostata poddana testom na utrate wartosci. Na dzien 31.12.2013r i na dzien 31.12.2012r nie wystgpity przestanki dotyczace
koniecznosci utworzenia odpisu rzeczowego majgtku trwatego i wartosci niematerialnych.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

W sprawozdaniu finansowym podano okresy ekonomicznej uzytecznosci dla gtéwnych grup $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.
Okresy ekonomicznej uzytecznos$ci srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie ich
eksploatacjg. Przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
sg weryfikowane na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. Szacunkom takim towarzyszy niepewnos$¢, co do przysztych
warunkéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowa¢ mogg inng oceng
ekonomicznej przydatnosci sktadnikow i pozostatego okresu ich uzyteczno$ci, co w rezultacie moze istotnie wptyng¢ na warto$¢ srodkéw
trwatych i warto$ci niematerialnych oraz koszty ich amortyzacji w przysztosci.

Swiadczenia pracownicze

Spotka realizuje program wyptaty nagrod jubileuszowych i $wiadczen po okresie zatrudnienia, ktére obejmujg odprawy emerytalne i rentowe
dla pracownikéw, zgodnie z obowigzujacym systemem wynagradzania. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne i rentowe sg wypfacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente. Wysoko$¢
odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Warto$é biezaca
tych $wiadczen na koniec kazdego roku obrotowego jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza i kazdorazowo aktualizowana. Naliczone
rezerwy sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, przy uwzglednieniu prawdopodobienstwa oraz rotaciji
zatrudnienia.

Szacowanie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku oparta jest na notowaniach rynkowych na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, ktére nie znajduja sie w obrocie na
aktywnym rynku ustala sie przy wykorzystaniu innych technik wyceny. Spoétka stosuje ré6zne metody i przyjmuje zatozenia oparte na warunkach
rynkowych wystepujgcych na kazdy dzien bilansowy.

Ujecie przychodow

Dokonujgc osgdu zarzad kierowat sie szczegotowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedazy towaréw zdefiniowanymi w MSR 18
4Przychody”, a zwtaszcza kwestig przeniesienia przez Spotke okreslonych rodzajéw ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem wtasnos$ci towaru
na klienta. Po szczegétowym rozwazeniu warunkéw dot. sprzedazy towaréw, a takze w oparciu istniejagce umowy z klientami oraz wzajemne
prawa i obowigzki wynikajgce z zawartych zlecen, zarzad uznat ze znaczgce ryzyko i korzysci zostaty przeniesione na klienta i ze ujecie
przychodu w latach 2012 i 2013 jest uzasadnione.
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5. INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

5.1. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienigznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz inwestycje w
instrumenty rynku finansowego z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezacym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane
w sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych mozna w nastgpujacy sposéb uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Zmiana stanu srodkéw pienieznych
1) Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na poczatek okresu

a) Saldo réznic kursowych netto od $rodkéw pienieznych na poczatek okresu*

b) Saldo kredytéw w rachunku bankowym

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z przeplywéw pienigznych
na poczatek okresu (1-a)

2) Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na koniec okresu

a) Saldo réznic kursowych netto od $rodkéw pienieznych na koniec okresu

b) Saldo kredytéw w rachunku bankowym

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
na koniec okresu (2-b)

I. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (2
1

Zmiana stanu réznic kursowych netto od srodkéw pienigznych (b-a)

Zmiana stanu kredytéw w rachunku bankowym

Zmiana stanu $rodkéw pienigznych w sprawozdaniu z przeplywow
pienieznych (I. - Il.)

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu naleznosci netto oraz zmiana stanu innych aktywéw
finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych - korekta dziatalnosci
inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci netto w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zapasow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zmiana stanu zapasow w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

Zmiana stanu innych pasywow
Zmiana stanu innych pasywoéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zmiana stanu innych pasywoéw w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych

Inne korekty:

Wycena do wartos$ci rynkowej programu menedzerskiego
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
930 668
(10 798) (10 068)
(9 868) (9 382)
6729 930
(14 683) (10 798)
(7 954) (9 868)
5799 244
(3 885) (730)
1914 (486)
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
(5528) (15 925)
132
(5 396) (15 925)
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
75 (2 888)
75 (2 888)
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
85 32
85 32
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
(8631) 9930
- (88)
(8631) 9842
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
(1) @7)
(61) 47)
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
310
(344)
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5.2. Informacje o przecigetnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

Zatrudnienie w okresie: 01.01.2013-31.12.2013 roku

Wyszczegolnienie Kobiety Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 28 54 82
Pracownicy umystowi 33 14 47
Osoby na urlopach wychowawczych lub bezptatnych 0 0 0
Uczniowie 0 0 0
Pracownicy ogétem 61 68 129

Zatrudnienie w okresie: 01.01.2012-31.12.2012 roku

Wyszczegolnienie Kobiety Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 28 53 81
Pracownicy umystowi 33 16 49
Osoby na urlopach wychowawczych lub bezptatnych 2 1 3
Uczniowie 0 0 0
Pracownicy ogétem 63 70 133

Zaprezentowane dane dotyczg przecigtnej liczby zatrudnionych pracownikéw w osobach.

5.3. Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych na warunkach innych niz rynkowe ze stronami
powigzanymi wraz z informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Spétka nie zawierata istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.
5.4. Dane dotyczace jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi

jako jednostka zalezna
Nie wystepuje.

5.5. Wspolne przedsigwzigcia
Spétka nie posiada udziatébw w przedsiewzigciach wspdlnych.

5.6. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Spoétka zgodnie z obowigzkiem wynikajacym z Ustawy z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych tworzy
odpis na ten Fundusz. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalno$ci socjalnej Spoétki, pozyczek udzielanych jej pracownikom na cele
mieszkaniowe oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Ponizej jest przedstawiona analityka aktywdw, zobowigzan, saldo netto zobowigzan wobec funduszu socjalnego oraz wysokos¢ rocznego
odpisu na Fundusz:

01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN

Wysokos$é odpisu na Fundusz Socjalny 124 123
Saldo Funduszu 19 1
Aktywa i zobowigzania ZF$S - -
Pozyczki udzielone pracownikom na cele mieszkaniowe
Pozostate nalezno$ci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 1
Zobowigzania wobec Funduszu
Saldo po kompensacie 0 0

W sprawozdaniach z sytuaciji finansowej za okresy zakorniczone 31.12.2013 roku i 31.12.2012 roku, z uwagi na nieistotne dla sum bilansowych wartosci, kompensata
aktywow i pasywoéw Funduszu nie zostata dokonana.

5.7. Informacje o dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaprzestania w roku nastgpnym

W roku 2013 oraz 2012 Spdtka nie zaniechata zadnej dziatalnosci. Spétka nie przewiduje réwniez zaniechania zadnej z dotychczasowych dziatalnosci.

5.8. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
Mazars Audyt Sp z 0.0.
Qbowiazkowe badanie rocznego i przeglad péirocznego sprawozdania 119 70
finansowego
Inne ustugi poswiadczajgce
Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ustugi 0 19
Razem 119 89
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6 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza jg na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. Ogdlny proces
zarzadzania ryzykiem w Spétce koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara sie minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki
finansowe Spotki.

6.1. Ryzyko rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumie sig¢ prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany warunkéw na rynkach finansowych i towarowych na warto$¢ ekonomiczng lub
wynik finansowy Spétki. Podstawowym zadaniem w procesie zarzgdzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, pomiar, monitorowanie i ograniczanie podstawowych
zrodet ryzyka, do ktérych zalicza sie:
- ryzyko zmiany kursu walut,
- ryzyko st6p procentowych,
- ryzyko cen towaréw

Ryzyko zmiany kursu walut
Przez ryzyko walutowe rozumie sie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik finansowy Spétki.
Przychody Spotki ze sprzedazy wyrazone sg w ztotych polskich oraz w walucie obcej. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje gtéwnie na zobowigzaniach Spétki wobec

dostawcéw zagranicznych, ktére wyrazone sg gtownie w EUR i USD., naleznosciach z tytutu sprzedazy oraz $rodkach pienieznych i ich ekwiwalentach. Pozostate
aktywa, zobowigzania i koszty wyrazone sg gtéwnie w ztotych polskich.

Gtéwnym celem podejmowanych przez Spétke dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym jest ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktére towarzyszg
realizowanym w obcych walutach ptatnosciom za dostawy. Do zabezpieczenia swoich naleznosci Spétka wykorzystuje transakcje forward.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Warto$¢ mozliwego odchylenia kurséw przyjetego do analizy wrazliwosci oszacowano na podstawie oceny historycznej zmiennosci dla poszczegélnych kurséw walut
przy zatozeniu przyjecia wszystkich innych czynnikéw jako niezmiennych. Wptyw zmian kurséw istotnych walut na wynik finansowy prezentuje si¢ nastepujgco:

31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN

Kurs EUR/PLN

Wzrost wyniku finansowego brutto (przy wzroscie kursu o 10%) 2859 1725
Kurs USD/PLN

Spadek wyniku finansowego brutto (przy wzroscie kursu o 10%) (86) (56)
Kurs CZK/PLN

Spadek wyniku finansowego brutto (przy wzroscie kursu o 10%) - (57)

Szacowany wptyw na zysk netto (bez uwzglednienia efektu opodatkowania) potencjalnego 10% wzrostu warto$ci EUR wobec PLN w odniesieniu do pozyciji bilansowych
na dzien 31 grudnia 2013 roku przyjmujgc wszystkie inne czynniki jako niezmienne oraz przy pominieciu wptywu jakichkolwiek pochodnych instrumentéw finansowych
nabytych w celu zabezpieczenia ryzyka w stosunku do pozyciji bilansowych wyrazonych w walutach obcych, to zysk 2 859 tys. PLN.

Szacowany wpltyw na zysk netto (bez uwzglednienia efektu opodatkowania) potencjalnego 10% wzrostu warto$ci USD wobec PLN w odniesieniu do pozyciji bilansowych
na dzien 31 grudnia 2013 roku przyjmujgc wszystkie inne czynniki jako niezmienne oraz przy pominieciu wptywu jakichkolwiek pochodnych instrumentéw finansowych
nabytych w celu zabezpieczenia ryzyka w stosunku do pozyciji bilansowych wyrazonych w walutach obcych, to strata 86 tys. PLN.

Ryzyko stép procentowych

Przez ryzyko st6p procentowych rozumie sie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na wynik finansowy Spoétki. Narazenie Spotki na
ryzyko zmiany stopy procentowej powstaje w zwigzku z oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami. Gtéwnymi pozycjami oprocentowanymi sg zobowigzania z tytutu
kredytow. Spoétka udzielita rowniez oprocentowane pozyczki.

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka nie stosowata instrumentéw finansowych ani innych metod stuzacych zabezpieczeniu sig
przed ryzykiem zmiany przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stopy procentowej ze wzgledu na ich niskg, w ocenie Spétki, efektywnos$¢ w
stosunku do kosztu.

Spotka opiera swoje finansowanie o zmienng stopg procentowa. W zaleznosci od waluty finansowania sg to 1M i 6M - WIBOR lub EURIBOR powigkszone o marze.
Marza ta odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem Spétki i na dzien bilansowy nie przekracza 3 punktdéw procentowych.

Ryzyko stopy procentowej, wynikajgce z pozostatych pozyciji bilansowych nie byto znaczace.

Analiza wrazliwosci na wahania stép procentowych

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko stép procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji bilansowych wrazliwych na stopy procentowe (zobowigzania z
tytutu kredytéw oraz obligacji) oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowej. Warto$¢ mozliwego odchylenia stdép procentowych przyjetego do analizy wrazliwosci
skalkulowano na podstawie wahan stép procentowych w ciggu roku. Wplyw zmian istotnych stép procentowych z tytutu ryzyka przeptywéw pienieznych na wynik
finansowy przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2013 31.12.2012

Wplyw stép WIBOR tys. PLN tys. PLN
Zmiana wyniku finansowego brutto (przy wzroscie stop WIBOR o
x0,5puntkéw bazowych) (94) (68)

Ryzyko cen towaréw

Przez ryzyko cen towaréw rozumie si¢ prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany cen towaréw na wynik finansowy Spétki. Spétka narazona jest na ryzyko
zmian cen nabywanych towaréw ( w okresie 1.01.- 31.12.2013r nabyte zostaty towary o wartosci 50 836 tys. zt). Na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Spdtka nie stosowata instrumentéw finansowych ani innych metod stuzgcych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany cen towaréw ze wzgledu na ich
niska, w ocenie Spétki, efektywnos$¢ w stosunku do kosztu.

6.2. Ryzyko kredytowe
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Przez ryzyko kredytowe rozumie sie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta Spoétki ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe
wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczacych instrumentéw finansowych jest zasadniczo ograniczone do ewentualnych
kwot, o ktére zobowigzania stron trzecich przewyzszajg zobowigzania Spétki. Spétka posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:

- naleznosci handlowych,

- udzielonych pozyczek,

- depozytéw bankowych,

- zawartych finansowych instrumentéw pochodnych.

Spotka opiera swoje finansowanie o zmienng stope procentowa. W zaleznosci od waluty finansowania sg to 1M i 6M - WIBOR lub EURIBOR powigkszone o marze.
Marza ta odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem Spétki i na dzien bilansowy nie przekracza 3 punktéw procentowych.

Spodtka nie uwaza, aby biezgca koncentracja ryzyka kredytowego byla znaczaca. Spétka przeprowadza biezgce oceny zdolnosci kredytowej swoich odbiorcéw i
zasadniczo nie wymaga zadnych zabezpieczen. Kredyt kupiecki udzielany jest odbiorcom, ktérzy posiadajg pozytywna historie sptat z poprzednich okreséw,
zadeklarowali wystarczajgco duze obroty ze Spétka, oraz posiadajg zdolno$¢ kredytowg oceniong na podstawie zrédet wewnetrznych lub zewnetrznych. Spoétka
przeprowadza ciagta oceng segmentéw branzowych rynku, koncentrujgc sie na ich ptynnosci i wiarygodnosci kredytowej modyfikuje swojg polityke kredytowa, aby
odpowiadata biezacym i spodziewanym warunkom panujgcym na rynku.

Spotka definiuje swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe jako catos$¢ nierozliczonych naleznosci (wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w
odniesieniu do kazdego pojedynczego klienta dokonujgcego ptatnosci. Spoétka nie ubezpiecza swoich naleznosci.

Ryzyko ptynnosci

Wedtug Spotki obecny stan $rodkéw pienigznych, depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesigcy, tatwo zbywalnych aktywoéw finansowych
dostgpnych do sprzedazy oraz $rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej bedg wystarczajgce na sfinansowanie niezbednych potrzeb. Niemniej jednak, jesli
spowolnienie gospodarcze albo trudnosci finansowe klientéw przetozg sie negatywnie na $rodki pozyskiwane z dziatalnosci operacyjnej Spotki, Spétka zrewiduje swoje
potrzeby finansowe tak aby zapewni¢, Ze jej istniejace zobowigzania finansowe bedg wypetniane w przewidywalnej przysztosci. Na dzien bilansowy Spétka dysponowata
$rodkami pienieznymi w kwocie : wedtug stanu na dzien 31.12.2013 roku - 6 729 tys. PLN , wedtug stanu na dzien 31.12.2012 r - 930 tys PLN.

W biezgcym okresie oraz w okresie poréwnawczym Spoétka terminowo sptacata zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek. Nie wystapity rowniez zadne
przypadki naruszen umowy, ktére mogtyby skutkowa¢ przyspieszeniem terminu wymagalno$ci zobowigzan.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych

Tabela przedstawia analize zobowigzan finansowych oraz instrumentéw finansowych Spétki do sptaty w przedziatach wiekowych, na podstawie okresu pozostatego do
terminu sptaty na dzien bilansowy. Kwoty zobowigzan finansowych stanowig niezdyskontowane przeptywy pienigzne wynikajace z uméw wraz z odsetkami, wytgczajac
opcje wczesniejszej sptaty.

do 1 roku 1-5lat powyzej 5 lat Razem

Stan na 31 grudnia 2013 roku tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 491 1717 0 2208
Kredyty i pozyczki 18 707 82 0 18 789
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21031 0 0 21031
Stan na 31 grudnia 2012 roku tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 317 1196 0 1513
Kredyty i pozyczki 13 336 328 0 13 664
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29772 0 0 29772

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spétki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spoétki do kontynuowania dziatalno$ci, aby mozliwe bylo zapewnienie zwrotu z inwestycji
akcjonariuszom oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. By utrzyma¢ lub
skorygowac strukture kapitatu, Spétka moze zmienia¢ kwotg dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje, zwigksza¢ zadtuzenie lub sprzedawacé
aktywa w celu obnizenia zadtuzenia. Spdtka monitoruje strukture kapitatéw przy pomocy wskaznika liczonego jako zadtuzenie netto do EBITDA. Zadtuzenie netto
reprezentuje zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien bilansowy facznie z naliczonymi odsetkami i gwarancjami bankowymi wystawionymi w imieniu Spotki (z
wyjatkiem gwarancji bankowych zabezpieczonych $rodkami pienieznymi) pomniejszong o warto$¢ $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw bankowych o
terminie zapadalno$ci powyzej trzech miesigcy oraz tatwo zbywalnych aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy.

EBITDA jest wyliczana za ostatnie 12 miesiecy i zdefiniowana jest jako wynik finansowy netto, przed odliczeniem amortyzaciji, odpiséw z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz ich odwrécen, przychodéw inwestycyjnych netto i kosztéw finansowych netto oraz podatku dochodowego.
Z zastrzezeniem zmian kursu walutowego EUR/ PLN, celem Spétki jest obnizanie wskaznika zadtuzenia netto /EBITDA.

Spotka w swojej dziatalnosci nie zidentyfikowata innych istotnych ryzyk.

31.12.2013 31.12.2012
tys.PLN _ tys. PLN

Kredyty,pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego 20997 15177
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 21846 30477
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6729 930
Zadtuzenie netto 36114 44724
Kapitat wiasny 58 398 40 601
Kapitat i zadtuzenie netto 94512 85 325
Wskaznik dzwigni w % 38,21 52,42
EBITDA 10 685 9223
Zadtuzenie netto/EBITDA 3,38 4,85

Osiggniety w roku 2013 wskaznik zadtuzenia zewnetrznego Spétki, zaréwno w poréwnaniu do EBIDTA jak i kapitatéw wtasnych, jest korzystniejszy niz w roku 2012.
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7. Instrumenty finansowe

7.1 Instrumenty finansowe w podziale na kategorie - wartosci bilansowe

31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa fi utrzymy do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pozyczki i naleznosci handlowe 65 852 59 725
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6729 930
Razem aktywa finansowe wedtug kategorii 72581 60 655
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej
i ia finansowe do obrotu
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Pozostate zobowigzania, w tym: 39 820 43436
igzania oraz 21031 29772
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 18789 13664
Razem zobowigzania finansowe wedtug kategorii 39 820 43 436
7.2 Wartosé ¢ iwa instr ow fi v
Wartosci godzi ywow fi ych i igzan fi y
31.12.2013 31.12.2012
Wartosé
bilansowa Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty bankowe: 18 789 18789 13 664 13 664
Aktywa finansowe 72581 72581 60 655 60 655
Zobowigzania handlowe 21031 21031 29772 29772

Na dzien 31 grudnia 2013 roku i na dzief 31 grudnia 2012 roku wartos¢ bilansowa $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan
handlowych, krétkoterminowych pozyczek, obligacji wlasnych i naleznosci wiasnych oraz krétkoterminowych zobowigzan finansowych wyceniona zostata w kwocie
wymagajacej zaptaty, gdyz réznice w wycenie w poréwnaniu do wyceny w skorygowanej cenie nabycia sg nieznaczace.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych przy zastosowaniu
obowigzujgcych zerokuponowych stop procentowych. Wartosci godziwe obliczone w walutach obcych sg przeliczane na zlote przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez
NBP na koniec okresu sprawozdawczego.

7.3. Zyskilstraty netto oraz ztytutu i ow fi Y

2Zyski lub straty netto z tytutu instrumentéw finansowych w podziale na kategorie

31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
Zyski lub straty netto dotyczace aktywéw finansowych wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym dotyczace: ] 0
Wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu 0 0
Zyski lub straty netto dotyczace aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy
Zyski lub straty netto dotyczace aktywdéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci
Zyski lub straty netto dotyczace udzielonych pozyczek
Zyski lub straty netto dotyczace naleznosci i zobowigzan handlowych 196 119
Zyski lub straty netto dotyczgce zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej
Zobowiagzan przeznaczonych do obrotu,
Wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu
Zyski lub straty netto dotyczace zobowigzan finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu (z wylgczeniem zobowigzan handlowych) -663 -720
Zyski/straty dotyczace $rodkéw pienieznych
Razem zyski lub straty netto z tytutu instrumentéw finansowych -467 -601
Pozostate przychody/koszty finansowe z tytutu innych pozycji niz
instrumenty finansowe -236 -380
Koszty / strat z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych
Razem przychody/koszty finansowe -703 -981

7.4. Finansowe instrumenty pochodne

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Spétka wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyceng wszystkich instrumentow
pochodnych wyliczong w wartosci godziwe;j.

Na dzien 31.12.2013 roku Spétka nie posiadata kontraktéw terminowych ani tez opcji sprzedazy.

Posiadane na dzien 31.12.2012 roku opcje sprzedazy pozostaty nie zrealizowane i wygasty z okreslong datg ich wygasnigcia tj. styczen 2013 roku.

W dniu 12 wrzesnia 2012 roku zawarta zostata transakcja opcyjna pomiedzy Global Cosmed SA a Deutsche Bank PBC SA, przedmotem ktorej byly opcje zakupu (Opcje
Europejskie, Opcje Plain Vanilla oraz Opcje Call) na kwotg

1 500,00 tys EUR z dniem realizacji/wygasnigcia od 10.09.2012 do 27.12.2012 roku oraz opcje sprzedazy (Opcji Europejskiej, Opcje Plain Vanilla oraz Opcji Call) na
kwote 3 000,00 tys EUR z dniem realizacji/wygasniecia od 10.12.2012 do 25.03.2013 roku. Opcje z terminami realizacji /wygasnigcia w roku 2012 nie zostaty zrealizowane.

Na dzien 31.12.2012 roku Spétka posiadata nastepujgce opcje sprzedazy:

Instrumenty Kwota transakcji w Data
Nazwa banku pochodne walucie bazowej Data realizacji wygasniecia Kurs realizacji

Opcje Europejskie, Opcje Plain

Deutsche Bank PBC SA Vanilla, Opcja Call Eur 500 25.03.2013 25.03.2013 4,25
Opcje Europejskie, Opcje Plain

Deutsche Bank PBC SA Vanilla, Opcja Call Eur 500 27.03.2013 27.03.2013 4,25
h " Opcje Europejskie, Opcje Plain

Deutsche Bank PBC SA Vanilla, Opcja Call Eur 400 7.01.2013 7.01.2013 4,25
Opcje Europejskie, Opcje Plain

Deutsche Bank PBC SA Vanilla, Opcja Call Eur 400 21.01.2013 21.01.2013 4,25
Opcje Europejskie, Opcje Plain

Deutsche Bank PBC SA 400 29.01.2013 29.01.2013 4,25

Vanilla, Opcja Call Eur
Razem na 31.12.2012 2200
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Opcje z terminami realizacji/wygasniecia w styczniu 2013 roku nie zostaty zrealizowane.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spoétka nie posiadata innych kontraktéw terminowych.

W okresie 1.01.2012-31.12.2012r roku Spodtka zrealizowata zawarte kontrakty terminowe na EUR o fgcznej wartosci nominalnej 7 550 tys. EUR osiggajac strate na
transakcjach forward w kwocie 569 tys. PLN.

Dodatni skutek wyceny instrumentéw pochodnych na koniec okresu jest prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji aktywéw obrotowych.
Natomiast ujemny skutek wyceny jest prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji zobowigzan krétkoterminowych.

Wynik z instr

31.12.2013 31.12.2012
Catkowite dochody za rok obrotowy netto 0 2389
Efektywna czes$¢ wyniku z instrumentow zabezpieczajgcych w ramach 0 2950
zabezpieczenia przeptywow pienigznych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 0 (561)

7.5. Klasy instrumentéw finansowych
Instrumenty finansowe w podziale na klasy - wartosci bilansowe

31.12.2013 31.12.2012

tys. PLN tys. PLN
Inne aktywa i pozostate naleznosci krotkoterminowe spetniajgce definicje
instrumentéw finansowych 65 852 59 725
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6729 930
Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Razem aktywa finansowe wedtug kategorii 72 581 60 655
Diugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane oraz diuzne papiery
wartosciowe 82 328
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz diuzne papiery
warto$ciowe 18 707 13336
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug spetniajgce definicje instrumentéw
finansowych 21031 29772
Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe
Razem zobowigzania finansowe 39 820 43 436
7.6. Uj ieni yczace pozycii bil; ych

Przeklasyfikowanie aktywow
Spotka nie dokonata przekwalifikowania sktadnika aktywéw finansowych.
Wyltaczenie aktywow

Spétka w okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wytgczata aktywow.

7.7. Z i i igzan i

igzan war ych na akty y

Kredyt w Pekao S.A. udzielony na podstawie umowy z dnia 12.12.2012 roku na kwote wedtug umowy 3 000 tys. PLN oraz na podstawie aneksu z dnia 28.05.2013 roku
zwigkszajacego kwote kredytu do 11 min PLN, pozostatej do sptaty wedtug stanu na dzien 31.12.2013 roku na poziomie 9 516 tys. PLN zabezpieczony zostat m.in. cichg
cesjg wierzytelnosci na kwote minimum 1 500 tys. PLN
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8. PRZYCHODY | KOSZTY

8.1. Przychody Spoétki z tytutu glownych produktéw i ustug przedstawiaja sie nastepujgco:

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Przychody ze $wiadczenia ustug

Pozostate przychody

Pozostate przychody operacyjne

taczne przychody z dziatalnosci kontynuowanej
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
Przychody razem

w tym od podmiotéw powigzanych

8.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki przedstawiajg sie nastepujaco:

Dziatalno$¢ kontynuowana
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
W tym podatek akcyzowy
Pozostate koszty rodzajowe
Pozostate koszty operacyjne
Koszty sprzedanych towaréw i materiatow
Zmiana stanu produktéw, produkciji w toku (+/-)
Koszty z dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej
Koszty z dziatalnosci zaniechanej
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem

Dziatalno$¢ kontynuowana

Koszt wtasny sprzedanych wyrobéw

Koszty handlowe

Koszty ogolnozaktadowe

Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw

Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Pozostate koszty operacyjne

Koszty z dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej
Koszty z dziatalnosci zaniechanej

Koszty dziatalnosci operacyjnej razem

8.3. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen
Koszty swiadczen pracowniczych razem

Srednia liczba pracownikéw :

01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
75510 73 966
80 404 67 303
1080 655
0 0
2568 3021
159 562 144 945
0 0
159 562 144 945
61174 66 330
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
(1478) (1139)
(7 244) (6 843)
(49 173) (52 483)
(12 236) (10511)
(144) (157)
(3382) (3129)
(2 046) (1462)
(74 169) (62 873)
(483) 1736
(150 355) (136 861)
0 0
(150 355) (136 861)
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
(56 875) (57 910)
(11 170) (9 553)
(6 095) (5 063)
(74 169) (62 873)
0 0
(2 046) (1462)
(150 355) (136 861)
0 0
(150 355) (136 861)
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
(6 001) (5 581)
(1 243) (1262)
(7 244) (6 843)
129 133
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8.4 Informacje geograficzne

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw,materialéw oraz swiadczenia ustug 01.01.2013- 01.01.2012-

od klientow zewnetrznych 31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN

Kraj 99 939 98 328

Zagranica 57 055 43 596

Razem 156 994 141 924

Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ w przewazajacej czesci na terenie kraju. Przychody od klientéw zewnetrznych ze sprzedazy produktéw oraz
towaréw i materiatdw w obrocie zagranicznym w okresie 1.01.2013-31.12.2013 stanowity 36% (w 2012 roku stanowity 31% )ogodlnej kwoty
przychodoéw netto od klientéw zewnetrznych ze sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatéw. Spoétka sprzedaje gtéwnie do Niemiec.

8.5 Informacje dotyczace gtéwnych klientow

W okresie 1.01. - 31.12.2013 Spotka zrealizowata przychody ze sprzedazy wyrobdw i towaréw , ktére przekraczaty 10% tacznych przychodéw Spotki
ze sprzedazy wyrobdw i towaréw z nastepujgcymi Odbiorcami: Global Cosmed Group Sp z 0.0. Sp. k. oraz Jeronimo Martins Polska SA. Obrét z
kazdym z pozostatych odbiorcéw Spotki nie przekraczat w roku 2013r 10 % tgcznych obrotéw Spotki.

W okresie 1.01. - 31.12.2012 Spoétka zrealizowata obrét, ktory przekraczat 10% tgcznych obrotéw Spétki z nastepujgcymi Odbiorcami: Global
Cosmed Group Sp z 0.0. Sp. k. oraz Jeronimo Martins Polska SA. Obrét z kazdym z pozostatych odbiorcéow Spéiki nie przekraczat w roku 2012r 10

% tacznych obrotéow Spotki.

01.01.2013- 01.01.2012-
8.6. Pozostate przychody operacyjne 31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
Zysk ze zbycia sktadnikow aktywéw trwatych, w tym: 9 992
Przychody ze zbycia i likwidacji sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 9 1021
Wartosc¢ netto zbytych i zlikwidowanych sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych 0 29
Dotacje/ Dofinansowanie 55 55
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 0 344
Otrzymane odszkodowania, kary 59 10
Ustugi refakturowane 1119 823
Nadwyzki inwentaryzacyjne 655 412
Obcigzenia z tytutu utraconych korzysci i poniesionych strat 301 0
Inne przychody 370 385
Pozostate przychody operacyjne razem 2568 3021
. 01.01.2013- 01.01.2012-
8.7. Pozostate koszty operacyjne 31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
Strata ze zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych, w tym 0 0
Przychody ze zbycia oraz likwidacji sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych
Warto$¢ netto zbytych oraz zlikwidowanych sktadnikéw rzeczowych aktywéw
trwatych
Przychody ze sprzedazy nieruchomo$ci inwestycyjnych
Warto$¢ netto sprzedanych nieruchomo$ci inwestycyjnych
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych od: 90 33
Warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwafych
Zapasow 90 0
Nalezno$ci 33
Utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze 85 32
Darowizny 2 1
Zaptacone odszkodowania, kary 6
Réznice inwentaryzacyjne 417 146
Koszty dotyczgce refaktur, likwidacja wyrobow, szkody 1263 962
Vat nie podlegajacy odliczeniu 0 0
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej 183 288
Pozostate koszty operacyjne razem 2 046 1462
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8.8. Przychody finansowe

Odsetki
lokaty bankowe
odsetki od pozyczek i naleznosci
odsetki od weksli
pozostate
Inne
Przychody finansowe razem

8.9. Koszty finansowe

Odsetki

Odsetki od kredytow

Odsetki od obligacji

Odsetki od leasingu

Odsetki od factoringu

Pozostate odsetki
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych od aktywoéw finansowych
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
Strata z wyceny transakcji zabezpieczajgcych
Inne
Koszty finansowe razem

01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN

249 133

1 1

210 132

38 0

249 133
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012

tys. PLN tys. PLN

812 774

663 720

0 0

119 39

16 2

14 13

0 0

99 291

41 49

952 1114
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9. SEGMENTY OPERACYJNE

Zastosowanie MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Podstawowym i wytagcznym przedmiotem dziatalnosci Spétki w latach 2012 -2013 byta produkcja i sprzedaz wyrobéw kosmetycznych i toaletowych oraz
wyrobdw chemii gospodarczej. Z uwagi na koncentracje dziatalnos$ci Spotki na jednym rodzaju dziatalnosci oraz na jednym obszarze geograficznym,
Spotka wyodrgbnia jeden segment operacyjny - produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych oraz wyrobéw chemii gospodarczej. Dane
zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.

35



Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2013 rok

10. PODATEK DOCHODOWY

01.01.2013- 01.01.2012-

Podatek dochodowy 31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN

Podatek dochodowy biezacy 1640 1347
Podatek dochodowy odroczony (172) (61)
Podatek dochodowy razem 1468 1286
W tym:
Dziatalno$¢ kontynuowana 1468 1286
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Podatek dochodowy biezacy
Catkowite obcigzenie podatkowe za biezacy rok mozna w nastepujacy sposéb uzgodni¢ do zysku ksiegowego:

01.01.2013- 01.01.2012-
Podatek dochodowy biezacy 31.12.2013 31.12.2012

tys. PLN tys. PLN

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 504 7 103
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu 676 613
Przychody podlegajgce opodatkowaniu ujete w innych okresach sprawozdawczych
(rozpoznawane memoriatowo) 0 0
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 1404 900
Koszty stanowigce koszty uzyskania przychodéw ujete w innych okresach
sprawozdawczych (rozpoznane w biezgcym okresie memoriatowo) 275 301
Koszty stanowigce koszty uzyskania przychodéw ujete w agio 331 0
Podstawa opodatkowania 8 626 7 089
wylgczenia /darowizny 0 0
Podatek dochodowy biezacy 1640 1347
Podatek zaptacony w ciggu roku 1725 1258
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 102 187
Efektywna stopa podatkowa 17,3% 18,1%

W prezentowanych latach obowigzywata stawka podatkowa w wysokosci 19%. Koszty lub przychody nie wplywajgce na podstawe
opodatkowania obejmujg koszty lub przychody przejsciowo lub trwale nie uznawane za podatkowe wedtug obowigzujgcych przepiséw
podatkowych. Organy skarbowe mogg dokona¢ kontroli ksiag i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w ciggu pieciu lat od konca roku,

w ktérym ztozono deklaracje podatkows.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami pomiedzy wartoscig podatkowg a bilansowg aktywéw i pasywow tworzony jest podatek odroczony.
Podatek odroczony zostat wyliczony wedtug stawki obecnie obowigzujgcej w wysokosci 19%. Zarzad jest przekonany, ze, w przypadku pozycji
bedacych podstawg utworzenia podatku odroczonego, Spétka w przysziosci osiggnie dochdd do opodatkowania umozliwiajgcy wykorzystanie

ujemnych réznic przejsciowych.
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Podatek odroczony ujety w rachunku zyskoéw i strat

Odroczony podatek dochodowy w prezentowanym okresie wynika z nastepujgcych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Leasing finansowy

Rzeczowe aktywa trwate

Niezrealizowane dodatnie r6znice kursowe

Przychody nie podlegajace opodatkowaniu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego razem

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw

Odpisy aktualizujgce od wartosci naleznosci watpliwych
Odpisy aktualizujgce od finansowych aktywow trwatych
Odpisy aktualizujgce od zapaséw

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Przychody rozliczane w czasie

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe

Korekty amortyzacji

Naliczone i niezaptacone odsetki

Korekty kosztéw art. 15b

Niewyptacone wynagrodzenia, ZUS

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete
w wyniku finansowym

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujete
w funduszu z aktualizacji wyceny transakcji walutowych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego razem

Obciazenie wyniku z tytutu odroczonego podatku dochodowego

01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
1087 1093
17 12
28 0
1132 1105
110
17
122 106
19
26 11
105 89
1 0
0
37 32
437 238
0 561
437 799
(695) (867)
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11. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek zysku netto i $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w obiegu w ciggu okresu, z

wytgczeniem akcji zwyklych nabytych przez Spotke.

Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego na jedng akcje:

. . . 01.01.2013- 01.01.2012-
Podstawowy zysk przypadajacy na jednga akcje 31122013 31122012
tys. PLN tys. PLN
Srednia wazona liczba akcji 31940 684 27 344 800
Zysk netto za 12 miesigcy przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 7036 5817
Zysk netto na jedna akcje PLN 0,22 0,21
W tym:
Z dziatalno$ci kontynuowanej 0,22 0,21

Z dziatalno$ci zaniechanej

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyktych w obiegu w ciggu okresu, zaktadajgc wplyw
wszystkich potencjalnie rozwadniajgcych akcji zwyktych.

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych i potencjalnych akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego przypadajgcego na
jedng akcje:

Potencjalna liczba akcji zwyktych wyliczona zostata z uwzglednieniem liczby akcji w ilosci 200 000 sztuk, ktérych warto$¢, z uwagi na brak wpisu
w sgdzie, zostata wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieh 31 grudnia 2013 roku w kapitale rezerwowym. Akcje w ilosci sztuk
200 000, uwzgledniono w okresie 24.12. - 31.12.2013 roku tj. od daty Uchwaly Rady Nadzorczej Spétki ustalajacej zasady programu
motywacyjnego.

- - . . 01.01.2013- 01.01.2012-
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje 31122013 31122012
tys. PLN tys. PLN

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 31 945 068 27 344 800
Srednia wazona liczba potencjalnych akcji zwyktych
Zysk netto za 12 miesigcy przypadajacy na akcjonariuszy Spétki PLN 7036 5817
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje 0,22 0,21
W tym:
Z dziatalno$ci kontynuowanej 0,22 0,21

Z dziatalno$ci zaniechanej
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Rzeczowe aktywa trwate -

wartoéé netto 31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
Grunty wiasne
Budynki i budowle 7 660 7934
Urzadzenia techniczne i maszyny 7727 5810
Srodki transportu 537 483
Pozostate $rodki trwate 397 522
Srodki trwate w budowie 2740 691
19 061 15 440
Tabela ruchéw rzeczowych aktywoéw trwatych
Rzeczowe aktywa trwate Grunty Budynki i budowle L.Jrzqdz.enia Srodki transportu Pozostate srodki Srodki trw.alle w Razem
wiasne techniczne i maszyny budowie
trwate
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2012 roku 0 9 850 9201 1081 2996 377 23505
Zwigkszenia 859 175 7 1501 2542
Zmniejszenia, w tym: 0 0 1094 0 39 1187 2320
Sprzedaz 1094 32 1126
Likwidacja 7 7
Przeklasyfikowanie 1187 1187
Stan na 1 stycznia 2013 roku 0 9 850 8 966 1256 2964 691 23727
Zwiekszenia 2834 161 20 5069 8 084
Zmniejszenia, w tym: 0 0 414 38 0 3020 3472
Sprzedaz 26 26
Likwidacja 414 12 426
Przeklasyfikowanie 3020 3020
Stan na 31 grudnia 2013 roku 0 9 850 11 386 1379 2984 2740 28 339
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Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2012 roku 0 1639 3654 678 2298 0 8269
Amortyzacja biezgca 277 568 95 183 1123
Zmniejszenia, w tym: 0 0 1066 0 39 0 1105
Sprzedaz 1066 32 1098
Likwidacja 7 7
Inne korekty 0
Stan na 1 stycznia 2013 roku 0 1916 3156 773 2442 0 8 287
Amortyzacja biezaca 274 917 107 145 1443
Zmniejszenia, w tym: 0 0 414 38 0 0 452
Sprzedaz 0 26 26
Likwidacja 414 12 426
Inne korekty 0 0
Stan na 31 grudnia 2013 roku 0 2190 3659 842 2587 0 9278

Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkéw
trwatych

Stan na 1 stycznia 2012 roku 0 0 0 0 0 0

Utworzenie
Rozwigzanie
Wykorzystanie

Stan na 31 grudnia 2012 roku 0 0 0 0 0 0

Utworzenie
Rozwigzanie
Wykorzystanie

OO O O o|o © o} o

Stan na 31 grudnia 2013 roku 0 0 0 0 0 0

Wartos¢ bilansowa

Stan na 31 grudnia 2012 roku 0 7934 5810 483 522 691 15 440

Stan na 31 grudnia 2013 roku 0 7 660 7727 537 397 2740 19 061
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Na dzien 31.12.2013 roku oraz na dziehn 31.12.2013 roku nie wystapity przestanki dotyczgce koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego rzeczowy majgtek trwaty i wartosci
niematerialne.

Rzeczowe aktywa trwale oddane w zastaw jako zabezpieczenie

W okresie: od 1.01.2012 roku do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie zostaty ustanowione zadne hipoteki na rzeczowym majatku trwatym Spétki Global Cosmed S.A.
Tytutem zabezpieczen zaciggnietych kredytéw Spotka ustanowita zastaw rejestrowy na nastepujgcych $rodkach trwatych:

1. wedtug stanu na dzier 31.12.2013 roku

Kredyt w Pekao S.A. udzielony na podstawie umowy z dnia 25.02.2010 roku na kwote wedtug umowy 2 614 tys. PLN, pozostatej do sptaty wedtug stanu na dzien 31.12.2013 roku na
poziomie 328 tys. PLN zabezpieczony zostat m.in. zastawem rejestrowym na maszynach i urzgdzeniach zakupionych w ramach inwestycji finansowanej przedmiotowym kredytem wraz z
cesjg praw z polis ubezpieczeniowych w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych oraz z egzekucjg wydania zastawionych rzeczy.

Kredyt w Pekao S.A. udzielony na podstawie umowy z dnia 12.12.2012 roku na kwote wedtug umowy 3 000 tys. PLN oraz na podstawie aneksu z dnia 28.05.2013 roku zwigkszajgcego kwote
kredytu do 11 min PLN, pozostatej do sptaty wedtug stanu na dzien 31.12.2013 roku na poziomie 9 516 tys. PLN zabezpieczony zostat m.in. zastawem rejestrowym na maszynach i
urzadzeniach z grupy 3,4,6,7 o wartosci ksiegowej netto nie nizszej niz 5 min PLN, w tym linii do konfekcjonowania APART o warto$ci ksiggowej netto na 31.10.2012 roku na poziomie 2
280,2 tys PLN stanowigcej wspdlne zabezpieczenie z kredytem inwestycyjnym.

Kredyt w BRE BANK S.A. udzielony na podstawie umowy z dnia 19.11.2013 roku na kwotg wedtug umowy 6 000 tys. PLN, pozostatej do sptaty wedtug stanu na dzien 31.12.2013 roku na
poziomie 5 167 tys. PLN zabezpieczony zostat m.in. zastawem rejestrowym na maszynach i urzadzeniach stanowigcych wtasnosé Global Cosmed S.A.w kwocie 1 002 tys. PLN wraz z cesjg
praw z polis ubezpieczeniowych w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych oraz z egzekucjg wydania zastawionych rzeczy.

2. wedtug stanu na dzien 31.12.2012 roku

Kredyt w Pekao S.A. udzielony na podstawie umowy z dnia 25.02.2010 roku na kwote wedtug umowy 2 614 tys. PLN, pozostatej do sptaty wedtug stanu na dzien 31.12.2012 roku na
poziomie 574 tys. PLN zabezpieczony zostat m.in. zastawem rejestrowym na maszynach i urzgdzeniach zakupionych w ramach inwestycji finansowanej przedmiotowym kredytem wraz z
cesja praw z polis ubezpieczeniowych w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych oraz z egzekucjg wydania zastawionych rzeczy.

Kredyt w Pekao S.A. udzielony na podstawie umowy z dnia 12.12.2012 roku na kwote wedlug umowy 3 000 tys. PLN, pozostatej do sptaty wedlug stanu na dzien 31.12.2012 roku na
poziomie 2 884 tys PLN zabezpieczony zostat m.in. zastawem rejestrowym na maszynach i urzadzeniach z grupy 3,4,5,6,7 o wartosci ksiegowej netto nie nizszej niz 5 min PLN, w tym linii do
konfekcjonowania APART o warto$ci ksiegowej netto na 31.10.2012 roku na poziomie 2 280,2 tys PLN stanowigcej wspdlne zabezpieczenie z kredytem inwestycyjnym.

3. Zobowigzania Spétki wynikajgce z leasingu finansowego zostaty zabezpieczone tytutem wtasnosci leasingodawcy do aktywéw wynajmowanych w ramach leasingu oraz wekslem in blanco
( wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu wedtug stanu na dzien: 31.12.2013 roku wynosi 2 208 tys. PLN oraz na dzien 31.12.2012 roku1 513 tys PLN).

Aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe) Spétki znajduja sie na terenie kraju.
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13. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne 31.12.2013 31.12.2012

tys. PLN tys. PLN
Wartos¢ poczatkowa 538 194
Zwiekszenia 0 344

Zmniejszenia
Przeklasyfikowanie

Wartos¢ koncowa 538 538
Umorzenie

Wartos¢ poczatkowa 0 0
Zwiekszenia

Zmniejszenia 0
Przeklasyfikowanie

Wartos¢ koncowa 0 0

Odpisy aktualizujace

Wartos¢ poczatkowa 0 0
Utworzenie

Rozwigzanie

Wykorzystanie

Wartos¢ koncowa 0 0
Wartosc bilansowa 538 538

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej wykazana zostata w warto$ci godziwej, mozliwej do uzyskania w celu szybkiej sprzedazy nieruchomosci.

Rzeczoznawca Majatkowy dokonat niezaleznej wyceny prawa wtasnosci nieruchomosci gruntowej zabudowanej domem mieszkalnym jednorodzinnym z garazem dobudowanym w celu
okreslenia ich wartosci godziwej. Wyceny dokonano na dzien 22 grudnia 2013 roku. Przedmiotem wyceny byta nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana domem mieszkalnym potozona przy ul.
Klonowej 26 w Strzegomiu oznaczona numerem dziatki 30 o tgcznej powierzchni 401,0 m2. Wyceny dokonano metodg poréwnawczg. Okreslono warto$¢ rynkowg nieruchomosci gruntowej
zabudowanej dla aktualnego sposobu uzytkowania przyjmujac, ze nieruchomo$¢ bedzie nadal wykorzystywana zgodnie z aktualnym sposobem jej uzytkowania. Przy okresleniu wartosci
rynkowej uwzgledniono:potozenie nieruchomosci, funkcje wyznaczong w planie miejscowym, stopien wyposazenia w urzadzenia infrastruktury technicznej, stan jej zagospodarowania oraz
dane o nieruchomosciach podobnych. Okreslona w operacie szacunkowym warto$¢ nieruchomosci wynosi 591 tys. PLN (w ocenie Zarzadu warto$¢ tej nieruchomosci w przypadku szybkiej
sprzedazy wynosi 538 tys. PLN)

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej wykazana zostata w wartosci godziwej, z wykorzystaniem transakcji sprzedazy dla podobnych aktywéw zlokalizowanych na podobnym obszarze co
wyceniana nieruchomos¢.

Stosujac kryteria zawarte w MSSF 13.93. , Spoétka klasyfikuje wycene wartosci godziwej na poziomie drugim.

W roku 2013 Spoétka osiggneta przychdd z czynszu z wiw nieruchomosci w wysokosci 15 tys. PLN, Spétka w roku 2013 poniosta nieistotne koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci
inwestycyjnej.
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14. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne 31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
Licencje 102 132
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu -
nabyte odptatnie 137 142
239 274

Na dzien 31.12.2013 roku oraz na dzien 31.12.2013 roku nie wystgpity przestanki dotyczace koniecznosci zmiany okreséw uzytkowania wartosci niematerialnych .

Spétka nie uzytkuje i nie uzytkowata w roku 2013 oraz w 2012 roku wartosci niematerialnych na podstawie uméw leasingu finansowego .

Tabela ruchéw wartosci niematerialnych

. Prawo .
. . Koncesje . . Inne wartosci
Licencje wieczystego Znaki towarowe . . Razem
Patenty . . niematerialne
uzytkowania
Wartos¢ poczatkowa tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2012 roku 107 0 181 1165 1456
Zwigkszenia 145 145
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0
Likwidacja 0
Przeklasyfikowanie 0
Stan na 1 stycznia 2013 roku 252 0 181 1165 1601
Zwigkszenia 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0
Likwidacja 0
Przeklasyfikowanie 0
Stan na 31 grudnia 2013 roku 252 0 181 1165 1601

43



Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2013 rok

Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2012 roku 107 0 34 3 1165 1309
Amortyzacja biezaca 13 5 18
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0
Likwidacja 0
Przeklasyfikowanie 0
Stan na 1 stycznia 2013 roku 120 0 39 3 1165 1327
Amortyzacja biezgca 30 5 35
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0
Likwidacja 0
Przeklasyfikowanie 0
Stan na 31 grudnia 2013 roku 150 0 44 3 1165 1362
Odpisy aktualizujace
Stan na 1 stycznia 2012 roku 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
Stan na 1 stycznia 2013 roku 0 0 0 0 0 9]
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
Stan na 31 grudnia 2013 roku 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2012 roku 132 0 142 0 0 274

Stan na 31 grudnia 2013 roku 102 0 137 0 0 239
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15. AKTYWA FINANSOWE, AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH, SRODKI PIENIEZNE

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
Srodki pienigzne w kasie i w banku 6729 930
Papiery warto$ciowe krétkoterminowe o wysokiej ptynnosci
Inne $rodki pienigzne 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 6729 930
- w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 19 1

Spétka posiada na rachunkach bankowych wolne $rodki pienigzne zapewniajgce biezgce i terminowe regulowanie zobowigzan finansowych wobec
partneréw handlowych i budzetu Panstwa.
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16. NALEZNOSCI, INNE AKTYWA, AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

16.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31.12.2013 31.12.2012

tys. PLN tys. PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
Od jednostek powigzanych 48 012 45 416
Od pozostatych podmiotéw 18 418 14 943
Razem brutto 66 430 60 359
Odpisy aktualizujgce naleznosci 578 634
Razem netto 65 852 59 725

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2013 31.12.2012

tys. PLN tys. PLN

Nieprzeterminowane 24 432 28 557
Przeterminowane: 41998 31802

w tym od jednotek powigzanych 37 766 29 649
0-30 dni 8 795 9675
31-90 dni 10 597 12179
91-180 dni 13623 5816
181-365 dni 6 275 1878
powyzej 365 dni 2708 2254
Razem 66 430 60 359

Naleznos$ci przeterminowane od jednostek powigzanych nie sg zagrozone niesciggalnoscia. W zwigzku z tym Spdtka nie tworzy na naleznosci od jednostek
powigzanych odpiséw aktualizujgcych.

Spoétka dokonata odpiséw aktualizujgcych naleznosci uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa ich zapfaty.

46



Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2013 rok

Zmiana odpisow aktualizujagcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych

31.12.2013 31.12.2012

tys. PLN tys. PLN
Stan na poczatek okresu: 634 621
a) zwigkszenia z tytutu: 25 37
- przeszacowania 25 4
- naleznosci watpliwych 0 33
b) zmniejszenia z tytutu: 81 24
- wykorzystania 58 0
- innych (przeszacowanie) 23 24
Stan na konlec okresu: 578 634

16.2. Inne aktywa i pozostate naleznosci krétkoterminowe

31.12.2013 31.12.2012

tys. PLN tys. PLN
Naleznosci z tytutu podatkéw 1070 381
Nalezno$ci z tytutu reklamaciji 70 85
Zaliczki przekazane na dostawy 157 264
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 882 2197
Przedptaty na dostawy $rodkéw trwatych 132 0
Inne naleznosci 42 25
Razem brutto 2353 2952
QOdpisy aktualizujgce pozostate naleznosci
Razem netto 2353 2952
w tym:
krétkoterminowe 2353 2952

diugoterminowe 0 0



17. ZAPASY

Wartos¢ bilansowa
Materiaty

Produkcja w toku
Wyroby gotowe
Towary

Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2013 rok

Ceny nabycia / kosztu Wartos¢ netto mozliwa

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ odpisu wytworzenia do uzyskania
31.12.2013 31.12.2012  31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013  31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

5250 5528 76 0 5250 5528 5174 5528

169 172 0 0 169 172 169 172
2168 2652 2 0 2168 2652 2166 2652
1224 444 12 0 1224 444 1212 444
8811 8796 90 0 8811 8796 8721 8796

Zapasy podlegajg wycenie wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub wartosci netto mozliwej do uzyskania. Koszty odpiséw
aktualizujgcych zapasy ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych, za$ odwrécenia odpiséw aktualizujgcych w pozostatych przychodach operacyjnych.
Na dzien 31.12. 2013 roku utworzony zostat odpis aktualizujgcy zapasy w kwoaci 90 tys. PLN. na dzier 31.12.2012 roku nie wystgpita konieczno$¢ utworzenia odpisu

aktualizujgcego zapasy.

Odpisem aktualizujgcym objete zostaty zapasy wyodrebnione w drodze szczegdtowej ich identyfikacji, ktére, zdaniem Spétki, utracity przydatno$é¢ dla Spotki.

Nie wystepujg zapasy wycenione w warto$ci godziwej - cena sprzedazy pomniejszona o koszty zbycia jest wyzsza niz warto$¢ bilansowa zapaséw.

Zapasy bedace zabezpieczeniem

Wedtug stanu na dzien 31.12.2013 roku, zapasy stanowity zabezpieczenie zaciggnietego przez Spétke kredytu:

Nazwa Banku

Kwota do

Zabezpieczenie kredytu dotyczace zapasow
splaty [tys. PLN]

PEKAO S.A.

Zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 7 min zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;
9516 przewlaszczenie na zabezpieczenie zapaséw

Wedtug stanu na dzien 31.12.2012 roku, zapasy stanowity zabezpieczenie zaciggnietego przez Spétke kredytu:

Nazwa Banku

Kwota do
sptaty [tys. PLN] |Zabezpieczenie kredytu dotyczace zapaséw

BGZ

Zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 3,5 min wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

7914 przewtaszczenie na zabezpieczenie zapasow
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18. KAPITALY

18. 1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy i struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2013 roku zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego przedstawia
sie nastepujgco:

Wartos¢
Liczba akcji nominalna akcji  Udziat w kapitale
Nazwa akcjonariusza w szt. Liczba gtosow w PLN podstawowym (%)
Blackwire Ventures Ltd. 28 548 587 45774 709 28 548 587 81%
Pozostali 6784 724 6784 724 6784 724 19%
Razem 35333311 52 559 433 35333311 100%
Akcje tworzaca kapitat zaktadowy:
seria A 1813 276 3626 552 1813276 5%
seria B 15412 846 30 825 692 15 412 846 44%
seria C 7 253 104 7 253 104 7 253 104 21%
seria F 4 600 000 4 600 000 4 600 000 13%
seria D 6 254 085 6 254 085 6 254 085 18%
w tym akcje uprzywilejowane 17 226 122
Razem 35333311 52 559 433 35333311 100%

Kapitat zaktadowy i struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2012 roku zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego przedstawia
sie nastepujgco:

Wartosé
Liczba akcji nominalna akcji  Udziat w kapitale
Nazwa akcjonariusza w szt. Liczba gtosow w PLN podstawowym (%)
Blackwire Ventures Ltd. 29 079 226 46 305 348 29 079 226 100%
Akcje tworzgca kapitat zaktadowy:
seria A 1813276 3626 552 1813276 6%
seria B 15 412 846 30 825 692 15 412 846 53%
seria C 7 253 104 7 253 104 7 253 104 25%
seria F 4 600 000 4 600 000 4 600 000 16%
w tym akcje uprzywilejowane 17 226 122
Razem 29 079 226 46 305 348 29 079 226 100%
Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi: 1 PLN

W okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze akcjonariatu Spétki:

W dniu 3 kwietnia 2014 roku, uchwatg wspolnikow Global Cosmed S.A. zostato zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok 2013, a
zysk netto za rok 2012 w kwocie 5 817 tys PLN zostat przeznaczony w kwocie 465 tys PLN na kapitat zapasowy oraz w kwocie 5 352
tys PLN na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

W dniu 10 lipca 2013 roku Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie na podstawie Uchwaty 763/2013 z dnia 8 lipca 2013
roku postanowit wprowadzi¢ w trybie zwyktym do obrotu giefdowego 6 254 085 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D spotki
Global Cosmed S.A. o wartosci nominalnej 1 PLN . Pierwsze notowanie praw do akcji zwyktych Global Cosmed S.A. nastgpito 10 lipca
2013 roku.

W dniu 18 lipca 2013 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie , XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze Sagdowym, Rejestrze Przesiebiorcéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii D. Wysoko$¢ kapitatu po zarejestrowaniu jego zmiany wynosi 35 333 311,00 PLN.

W okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2012 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze akcjonariatu Spétki:

W dniu 27 kwietnia 2012 roku podjeta zostata Uchwata numer 12 zwyczajnego walnego zgromadzenia wspolnikow Global Cosmed SA
w Radomiu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kapitatu rezerwowego Spétki utworzonego z zysku i przeznaczonego na ten
cel, w drodze emisji akcji serii F oraz o zmianie statutu Spotki.

Na podstawie wymienionej uchwaty podwyzszony zostat kapitat akcyjny Spétki do kwoty 29 079 226 PLN to jest o kwote

4 600 000 akcji serii F. Wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Wszystkie akcje przypadty jedynemu akcjonariuszowi Spotki
tj Spotce Blackwire Ventures Limited.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 18 maja 2012 roku.

18.2. Pozostate elementy kapitatu wtasnego

31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
Kapitaty zapasowy 6903 2131

Kapitat zapasowy z zysku lat

poprzednich 2131 2131
Kapitat zapasowy z zysku roku

2012 465 0
Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny

emisyjnej 3997 0
Kapitat zapasowy z wyceny

programu menedzerskiego 310 0
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Kapitaty rezerwowe 5552 0
Kapitat rezerwowy z zyskow lat
ubiegtych 5352 0

Kapitat rezerwowy - objete akcje,

nie zarejestrowany kapitat. 200 0
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 3574 3574
Zysk (strata) netto roku biezagcego 7 036 5817
Razem pozostate elementy kapitatu
wiasnego 23 065 11522

Zyski zatrzymane obejmujg niepodzielone zyski z lat ubiegtych.

18.3. Polityka dywidend / proponowany podziat zysku (pokrycia straty)

Celem Spotki w zarzadzaniu kapitatem jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacji
rentownosci dla akcjonariuszy. Zarzad na biezgco monitoruje poziom wskaznika zwrotu z kapitatu oraz poziom dywidendy przypadajacej
na 1 akcje zwyktg. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.12.2012 roku zostato zatwierdzone dnia 3.04.2013
roku, a zysk netto za rok 2012 w kwocie 5 817 882,50 PLN zostat przeznaczony w kwocie 465 430,60 PLN na kapitat zapasowy oraz w
kwocie 5 352 451,90 PLN na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Biorac pod uwage dostepne
informacje, zysk netto wygenerowany w roku 2013 Zarzad rekomenduje pozostawic¢ jako zysk niepodzielony.

18.4. Ptatnosci w formie akcji wiasnych

Rada Nadzorcza GLOBAL COSMED S.A., w dniu 23 grudnia 2013 roku, dziatajac w wykonaniu Uchwaty nr 5 nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia Global Cosmed S.A. z dnia 2 sierpnia 2011 r. ustalita nastepujgce zasady emisji warantéw subskrybcyjnych na okaziciela
serii A i B z prawem pierszenstwa objecia akcji serii E w ramach regulaminu programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzgdu Spotki:

- Kazdy Warrant Subskrypcyjny uprawnia do objecia 1 (stownie: jednej) akcji serii E Spoétki ,

-Warranty Subskrypcyjne emitowane sg nieodptatnie,

-Prawa wynikajgce z Warrantéw Subskrypcyjnych serii A i B mogg by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2013 roku,
-Prawo objecia Warrantow Subskrypcyjnych serii A i B przystuguje osobom wchodzacym w skiad Zarzgdu Spétki,

-Jako kryterium przydziatu Warrantow Subskrypcyjnych Rada Nadzorcza przyjeta realizacje prognoz wynikow Spotki na rok 2013r.,
przedstawionych przez Spétke w Aneksie numer 1 do Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w
dniu 18 wrzesnia 2012 roku,

W opinii Rady Nadzorczej opublikowane wyniki finansowe Spétki Global Cosmed S.A. za lll kwartaty 2013 roku, a takze brak istotnych
wydarzen mogacych mie¢ negatywny wptyw na realizacje prognoz w IV kwartale 2013 roku pozwolity przyjgc¢, iz prognoza na 2013 rok
bedzie z duzym prawdopodobienstwem zrealizowana.

W dniu 30 grudnia 2013 roku Prezes Zarzadu GLOBAL COSMED S.A.- Pani Ewa Wojcikowska nabyta tgcznie 150.000 akcji zwyklych
na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, ktérych emitentem jest GLOBAL COSMED S.A., po cenie 1 zt za akcje. Nabycie akcji
nastgpito w wyniku objecia akcji spétki w wykonaniu posiadanych warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 30 grudnia 2013 roku Czionek Zarzadu Aleksandra Gawronska nabyta fgcznie 50.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, ktérych emitentem jest GLOBAL COSMED S.A., po cenie 1 zt za akcje. Nabycie akcji nastagpito w wyniku objecia
akcji spotki w wykonaniu posiadanych warrantéw subskrypcyjnych.

tacznie w ramach programu przyznano 200.000 uprawnien. Jedno uprawnienie dato prawo do nabycia jednej akcji Spotki po cenie 1 zk.

Spotka dokonata wyceny programu motywacyjnego na bazie kursu rynkowego akcji Spoétki z dnia 30 grudnia 2013 roku wynoszgcego
2,55 PLN za 1 sztuke. Kwota nadwyzki wartosci rynkowej objetych akcji w ilosci 200 000 sztuk nad ich warto$cig nominalng wyniosta
310 tys. PLN. Kwota 310 tys. PLN obcigzyta koszty wynagrodzen roku 2013 oraz powigekszyta warto$¢ kapitatu zapasowego Spotki.
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19. KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE ORAZ DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN

Diugoterminowe
Kredyty bankowe 82 328
82 328

Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 246 246
Eg?:t)g‘)llv:v rachunku biezgcym i 18 461 13090
18 707 13 336
18 789 13 664

Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom

Na dzierh 31 grudnia 2013 roku Spotka posiadata nastepujgce zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw i pozyczek:

Kredytodawca Siedziba |Rodzaj kredytu

Numer umowy

Umowa z dnia

Termin spiaty

Kwota kredytu wg
umowy

Kwota
pozostata
do sptlaty na
31.12.2013

Waluta

Zabezpieczenia

Kredyt

PEKAO S.A. Warszawa inwestycyjny

6/CK/2010

25.02.2010

25.04.2015

2614

328

tys. PLN

1) Przelew wierzytelnosci z Umowy o dofinansowanie zawartej pomigdzy PARP w
Warszawie a Kredytobiorca; 2) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych
w ramach inwestycji finansowanej niniejszym kredytem wraz z cesjq praw z polis
ubezpieczeniowych w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych wraz z
egzekucjg wydania zastawionych rzeczy; 3) petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy|
prowadzonych w Banku; 4) weksel in blanco z wystawienia kredytobiorcy; 5) o$wiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji

Kredyt w
rachunku
biezgcym

PEKAO S.A. Warszawa

15/CK/2012

Umowa z dnia
12.12.2012
roku, Aneks

numer 1 z dnia
29.05.2013

27.05.2014

11 000

9516

tys. PLN

1) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach z grupy 3,4,6,7 o wartosci ksiegowej
netto nie nizszej niz 5 min zt , w tym na linii do konfekcjonowania APART o wartosci
ksiggowej netto na 31.10.12 - 2.280,2 tys.zt. stanowiacej wspdlne zabezpieczenie z
kredytem inwestycyjnym, 2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w maszyn i urzadzen na
sume min.5 min zt 3) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych w PeKaO S.A. 4)
oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadluzenia 16,5 min zt., 5)
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

Aneks z dn. 28.05.2013 r. - podwyzszenie kredytu z 3 min zt do 11 min z¢

6)zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 7 min zt wraz z cesjg praw z polisy ubezp, 7)
cicha cesja wierzytelnosci na kwotg min 1,5 min zt, 8) poreczenie wekslowe Global Cosmed
Group sp. z 0.0.sp.k., Global Pollena S.A., Sofin Brand Property sp. z 0.0.sp.k., Apart Brand
Property sp. z 0.0.sp.k., Bobini Brand Property sp. z 0.0.sp.k., Brand Property sp. z 0.0.sp.k,
Kretsp. z 0.0.

umowa o

BPH Krakéw transfinancing

124/TRANS/DF
H/10/2012

26.10.2012

okres obowigzywania

limitu do 27.10.2013,
termin ptatnosci na
fakturach do 120 dni

limit finansowania
6.000.000

3778

tys. PLN

1) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych w BPH, 2) poreczenie wg prawa cywilnego
udzielone przez Global Cosmed Group Sp. z 0.0. sp.k. i Global Pollena S.A. do kwoty 9 mIn
zt, 3) o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sig egzekucji do kwoty 9 min zt.

BRE BANK Kredyt obrotowy

19.11.2013

30.12.2016

6.000.000

5167

1) hipoteka umowna na bedacej w uzytkowaniu wieczystym GCG nieruchomosci w|
Swigtochtowicach przy ul.tagiewnickiej 1C, stanowigcej dziatke 802/187 z obrebu 1-
Chropaczdw, oraz na nieruchomosci budynkowej bedgcej wtasnoscig GCG, posadowionej
na tym gruncie, stanowigcej odrebng nieruchomos¢ (KW nr KA1C/00004079/6, wynikajgca z
umowy ustanawiajgcej hipoteke nr. 39/013/13 z dn.19.11.2013 do kwoty 9.000.000PLN. 2)
zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach stanowigcych wiasno$¢ GCSA w kwocie
1.002.442PLN. 3) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, rzeczy ruchomych, stanowigcych
przedmiot zabezpieczenia na sume 1.064.625PLN. 4) oswiadczenie kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 7.800.000PLN, os$wiadczenie GCG o poddaniu si¢
egzekucji do kwoty 9.000.000PLN. 5) utrzymywanie $redniomiesiecznych wplywéw na
rachunek na poziomie nie nizszym niz 5.600.000PLN.

Razem

18 789
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Kredyt w Banku BPH zostat sptacony zgodnie z umowg w styczniu 2014 roku

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2013 rok

Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spdtka posiadata nastepujace zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw i pozyczek:

Kwota
pozostata
Kwota kredytu wg | do sptaty na
Kredytodawca Siedziba |Rodzaj kredytu| Numer umowy | Umowa z dnia Termin spiaty umowy 31.12.2012 [ Waluta Zabezpieczenia
1) Przelew wierzytelnosci z Umowy o dofinansowanie zawartej pomiedzy PARP w|
Warszawie a Kredytobiorca; 2) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych
w ramach inwestycji finansowanej niniejszym kredytem wraz z cesjg praw z polis
ubezpieczeniowych w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych wraz z
egzekucjg wydania zastawionych rzeczy; 3) petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy|
Kredyt prowadzonych w Banku; 4) weksel in blanco z wystawienia kredytobiorcy; 5) o$wiadczenie
PEKAO S.A. Warszawa inwestycyjny 6/CK/2010 25.02.2010 25.04.2015 2614 574 tys. PLN |Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji
1)Zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 3,5 mIn wraz z cesjg praw z polisy|
ubezpieczeniowej; 2) przewlaszczenie na zabezpieczenie zapaséw; 3) weksel wiasny in
blanco wystawiony przez Kredytobiorce warz z deklaracjg wekslowag poreczony przez Global
Cosmed Group Sp. z 0.0 Sp. k. i Global Pollena SA do kwoty 12 min PLN (kazda spétka); 4)
Kredyt w globalna, cicha cesja wierzytelnosci na kwote min. 5 min PLN; 5) petnomocnictwa do
rachunku U/0059579702/ rachunkéw prowadzonych w BGZ.
BGZ Warszawa biezgcym 0001/2012/1 29.05.2012 28.05.2013 8 000 7914 tys. PLN
. . A . 1) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych w BPH, 2) poreczenie wg prawa cywilnego
umowao 26.10.2012 | OKres obowiazywania | limit finansowania udzielone przez Global Cosmed Group spk. i Global Pollena A do kwoty 9 MPLN 3)
transfinancing limitu do 27.10.2013 6.000.000 . . N "
124/TRANS/DF o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji do kwoty 9 MPLN
BPH Krakéw H/10/2012 2292 tys. PLN
1) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach z grupy 3,4,6,7 o wartosci ksiegowej
netto nie nizszej niz 5 min zt , w tym na linii do konfekcjonowania APART o wartosci
ksiggowej netto na 31.10.12 - 2.280,2 tys.zt. stanowigcej wspdlne zabezpieczenie z
kredytem inwestycyjnym, 2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w maszyn i urzgdzen na
sume min.5 min zt 3) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych w PeKaO S.A. 4)
Kredyt w oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sig egzekucji do kwoty zadluzenia 4,5MPLN, 5)
rachunku weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
PEKAO S.A. Warszawa biezgcym 15/CK/2012 12.12.2012 12.12.2013 3000 2884 tys. PLN
Razem 13 664

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym, ani po dniu 31.12.2013 roku nie wystapity przypadki naruszenia spfat kapitatu badz odsetek z tytutu kredytow i pozyczek.
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Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2013 rok

20. REZERWY
20.1 Rezerwy na swiadczenia pracownicze i niewykorzystane urlopy

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze:

Rezerwa na swiadczenia

pracownicze i Razem
niewykorzystane urlopy
tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2013 roku 558 558
Zwigkszenie 85 85
Wykorzystanie 0 0
Reklasyfikacja 0 0
Rozwigzanie 0
Stan na 31 grudnia 2013 roku 643 643
w tym:
krétkoterminowe 314
diugoterminowe 329
Rezerwa na swiadczenia
pracownicze i Razem
niewykorzystane urlopy
tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2012 roku 526 526
Zwigkszenie 32 32
Wykorzystanie 0 0
Reklasyfikacja 0 0
Rozwigzanie 0 0
Stan na 31 grudnia 2012 roku 558 558
w tym:
krétkoterminowe 233
diugoterminowe 325

21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

21.1 Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec podmiotéw niepowigzanych 9 687 21382
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec podmiotéw powigzanych 11 344 8 359
Zaliczki na dostawy 0 31
Razem 21031 29772
21.2. Krétkoterminowe pozostate zobowigzania
31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania z tytutu zakupu, budowy srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 0 0
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 246 212



Global Cosmed S.A.
Wielkopolska 3 26-600 Radom
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.12.2013 rok

Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 339 298
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 99 0
Inne zobowigzania 29 8
Razem 713 518

21.3. Inne pasywa

31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow 906 960
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow 8 15
Razem 914 975

Global Cosmed S.A. w dniu 10.12.2009 roku zawart z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie umowe

o dofinansowanie nr.UDA-POIG.01.04.00-14-068/09-00 UDA-POIG.04.01.00-14-068/09-00 w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow
celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozw6j nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R osi
priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Przedmiotem umowy byto udzielenie Spdice przez Instytucje Wdrazajgca (PARP) dofinansowania na realizacje Projektu ,Poszerzenie oferty
Global Cosmed S.A. 0 nowg linie innowacyjnych kosmetykéw z dodatkiem prebiotykéw” ze srodkéw publicznych w ramach POIG. Catkowity
koszt realizacji projektu wynosit 4.7 min PLN.

W wyniku uzyskania pozytywnej oceny realizacji wskaznikow projektu przez instytucje kontrolujgca i spetnienia wszystkich warunkéw umowy o
dofinansowanie, Spoétka otrzymata dofinansowanie w kwocie 1.2 min PLN, ktére wptyneto na konto Spoétki w miesigcach lutym, marcu i maju
2011r.

W wyniku otrzymanego dofinansowania na mocy wskazanej powyzej umowy, Spoétka jest zobowigzana do zapewnienia trwatosci efektow
projektu i utrzymania inwestycji w miejscu zrealizowania przez okres 5 lat od dnia zakonczenia realizacji projektu oraz przesytania informacji
dotyczgcej pomiaru wartosci wskaznikéw w oparciu o liste wskaznikéw kluczowych (miedzy innymi osiggniecia 10 %-owego udziatu eksportu
nowych produktéw w facznej wielkosci sprzedazy).

Warunki, ktére Spotka zobowigzana byta na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego speti¢, sg spetnione.

W okresie czerwiec 2009-maj 2011 Spoétka korzystata ze zwolnienia z podatku od nieruchomosci na warunkach okreslonych uchwatg nr
487/2009 Rady Miejskiej w Radomiu z dnia 30.03.2009roku. Udzielona pomoc publiczna Spdlce za w/w okres wyniosta 342 tys PLN.

Obowigzki wynikajace z udzielonej pomocy sg nastepujgce: utrzymanie inwestycji przez okres co najmniej 3 lata od dnia jej realizacji oraz
utrzymanie zatrudnienia na poziomie nie nizszym niz $rednia z 12 miesiecy poprzedzajgcych utworzenie miejsc pracy oraz utrzymanie
nowoutworzonych miejsc pracy przez okres co najmniej 3 lat od dnia ich utworzenia .

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego w/w warunki sg przez Spotke dotrzymywane

W okresie pazdziernik 2011-grudzien 2013 Spétka korzystata ze zwolnienia z podatku od nieruchomosci. Udzielona pomoc publiczna Spétce
za w/w okres wyniosta:

w okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku - 153 tys. PLN

w okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2012 roku - 153 tys PLN,

w roku 2011 - 32 tys PLN.

Obowigzki wynikajgce z udzielonej pomocy sg nastepujgce: poniesienie w okresie od 1.10.2011 roku do 30.09.2013 roku wydatkéw na
inwestycje kwalifikujgcych sie do objecia pomocg w wysokosci 2 200 tys PLN oraz utworzenie w okresie od listopada 2011 roku do wrzesnia
2013 roku 16 nowych miejsc pracy.
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22. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Spotka jako leasingobiorca

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Krétkoterminowe Diugoterminowe Razem
do 1roku odldo5lat Powyzej5 lat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Waﬂosc biezaca minimalnych optat 201 1717 2208
leasingowych
F_’rzyszle koszty finansowe z tytutu leasingu 112 173 285
finansowego
Wartos¢ inal inimalnych optat
arto$¢ nominalna minimalnych opfal 603 1890 i 2493
leasingowych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2012 roku:
Krétkoterminowe Diugoterminowe Razem
do 1 roku odldo5lat Powyzej5 lat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
War?osc biezaca minimalnych optat 317 1196 1513
leasingowych
F_’rzyszle koszty finansowe z tytutu leasingu 121 223 344
finansowego
Wartos¢ nominalna minimalnych optat
438 1420 - 1857

leasingowych

Warunki oraz przedmiot leasingu

Warto$¢ netto leasingowanych $rodkéw trwatych wynosi wedtug stanu na dzien 31.12.2013 roku 2 073 tys. PLN i dotyczy nastepujgcych umow:

Cena nabycia Zadtuzenie na dzien
Umowa z dnia Data sptat; nettoy 81.12.2013 2 tytutu Forma
Y rat kapitatowych w zabezpieczenia
wiys. PLN tys PLN
Przedmiot leasingu Lesingodawca 4

automat pakujacy Polpak Pekao Lszs'”g SP-Z| 56112000 | 15122014 434 143 weksel in blanco

automat pakujgcy Polpak BGZ Leasing 10.07.2012 25.07.2017 500 373 weksel in blanco

4 wozki widtowe Still BGZ Leasing 13.07.2012 25.07.2017 176 126 weksel in blanco

zbiornik z transporterem, stét obrotowy, pompa
wirnikowa, zaklejarka kartonéw, 2 drukarki BGZ Leasing 16.07.2012 25.07.2017 66 47 weksel in blanco
atramentowe

system transporterow d;:))alet (Promag-Systemy | PeKaO L:)azsmg Sp.z 12.10.2012 2017 805 724 weksel in blanco

automat pakujgcy z wyposazeniem PeKao Lc()ae;smg Sp.z 27.06.2013 15.06.2018 687 642 weksel in blanco

Zestaw: transporter rolkowy palet 4szt i stét PeKaO Leasing Sp. z 27.06.2013 15.06.2018 38 35 weksel in blanco
obrotowy REMID 0.0.

Zbiornik z wyposazemgm ASTRO TC10 ze PeKaO Leasing Sp. z 27.06.2013 15.06.2018 6 5 weksel in blanco
stelazem 0.0.

Drukarka przemystowa z osprzetem EBS Ink PeKaO Leasing Sp. z 27.06.2013 15.06.2018 18 17 weksel in blanco
model EBS 6200 0.0.
Zestaw 5 cze$ci: pompa krzywkowa z napgdem i :

podstawg 5szt. Pompa, motoreduktor, sprzegto, Pekao L:)azsmg Sp-z 27.06.2013 15.06.2018 103 96 weksel in blanco
podstawa montazowa, redukcja 10szt o

Warto$¢ netto leasingowanych $rodkéw trwatych wynosi wedtug stanu na dzien 31.12.2012 roku 1 520 tys. PLN i dotyczy nastepujgcych umow:

Cena nabvcia Zadtuzenie na dzien
Umowa z dnia Data sptat nettoy 31.12.2012 2 tytutu Forma
Y rat kapitatowych w zabezpieczenia
wtys. PLN s PLN
Przedmiot leasingu Lesingodawca
automat pakujgcy Polpak PeKao Ls;a)smg Sp.z 26.11.2009 15.12.2014 434 159 weksel in blanco
automat pakujgcy Polpak BGZ Leasing 10.07.2012 25.07.2017 500 456 weksel in blanco
4 wozki widtowe Still BGZ Leasing 13.07.2012 25.07.2017 176 156 weksel in blanco
zbiornik z transporterem, st6t obrotowy, pompa
wirnikowa, zaklejarka kartonéw, 2 drukarki BGZ Leasing 16.07.2012 25.07.2017 66 58 weksel in blanco
atramentowe
system transporterow dsip;alet (Promag-Systemy | PeKaO L:)azsmg Sp.z 12.10.2012 2017 684 684 weksel in blanco
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23. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

23.1. Jednostkami powigzanymi z Global Cosmed S.A. s3:

Dr Andreas Mielimonka

Global Cosmed Group Sp. z 0. 0. Sp.k.

Global Pollena S.A.

Brand Property Sp. z 0.0.

Global Cosmed GmbH, z siedzibg w Hamburgu, Niemcy

Global Cosmed Group Sp. z 0. 0.

Global Medica Sp. z 0.0. Sp.k.

Global Medica Sp. z 0.0

Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0.

Global Kosmed Sp. z 0.0 z inwestycjami zagranicznymi z siedzibg w Zytomierzu, Ukraina
Global Cosmed International GmbH Hamburg,

SOFIN BRAND PROPERTY Sp. z 0.0 Sp.K.(dawniej: LABKOM Sp. z 0.0.)

APART BRAND PROPERTY Sp. z 0.0 Sp.k.(dawniej: APART NATURAL Sp. z 0.0.)
BOBINI BRAND PROPERTY Sp. z 0.0 Sp.k.(dawniej: BOBINI Sp. z 0.0.)

Blackwire Ventures Ltd, Limassol, Cypr

KRET BRAND PROPERTY Sp. z 0.0. Sp. k. (dawniej: KRET Sp. z 0.0.)

Na dzien 31.12.2013 roku oraz na dzien 31.12.2012 roku Spétka Global Cosmed S.A. nie posiadata podmiotéw zaleznych.
Na dzien 31.12.2013 i 31.12.2012 roku poprzez osobe wtasciciela Spétka Global Cosmed S.A. byta powigzana z wszystkimi w/w spétkami.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Dr Andreas Mielimonka petni jednoczes$nie nastgpujace funkcje:

Global Cosmed Group Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu,

Global Medica Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu,

Global Pollena S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Beand Property Sp. z 0.0.- Prezes Zarzadu,

Laboratorium Kosmetyczne MALWA Sp. z 0.0. - od 19.07.2011 roku Prezes Zarzadu,
Brand Poperty Sp. z 0.0. Sp. k. . - Prezes Zarzadu, Komplementariusz,

Global Cosmed GmbH - cztonek Zarzadu, odwotany z dniem 1.06.2011r

Global Cosmed International GmbH - cztonek Zarzadu.

Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Arthur Rafael Mielimonka petni obecnie nastepujace funkcje:

Global Pollena S.A. - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0.- Cztonek Rady Nadzorczej,

Global Cosmed International GmbH - Cztonek Zarzadu.

Global Cosmed Group Sp. z 0.0. Sp. k. - Cztonek Zarzadu od dnia 1.10.2013 roku.

Czionek Rady Nadzorczej - Magdalena Mazur petni jednoczesnie nastepujgce funkcje:

jest zatrudniona w Global Cosmed Group Sp z 0.0. Sp k. na stanowisku dyrektora ds. handlu i marketingu,
Global Cosmed Group Sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu,

Global Pollena S.A. - Sekretarz Rady Nadzorczej,

BRAND PROPERTY S.p z 0.0 - Cztonek Zarzadu,

Global Medica Sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu.

SCHEMAT POWIAZAN ORGANIZACYJNYCH WSZYSTKICH SPOLEK GRUPY GLOBAL STAN NA 31.12.2013 R.

DR ANDREAS MIELIMONKA

BOBINIERAND
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23.2. Transakcje handlowe

W okresie: 1.01.2013-31.12.2013r Spoétka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Przychody Przychody Koszty

Nazwa jednostki R " t Koszty finansowe Naleznosci Zobowigzania
operacyjne finansowe operacyjne
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Z JEDNOSTKA DOMINUJAC.
Dr Andreas Mielimonka 0 0 0 0 0 0
Z POZOSTALYMI PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Blackwire Ventures Ltd. 0 0 0 0
Global Cosmed Group Spétka z ograniczon
odpowiedzialnoscig SF:).kp o ? 24437 4218 241 201
Global Pollena S.A. 29 956 44 576 17 936 10 095
Brand Property Sp. z 0.0. 0 0
Global International GmbH 0 0 0 0
Global Cosmed GmbH 4385 1664 1337 406
Global Cosmed Group Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig 0 0 0 0
Global Medica Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. 0 61 39
Global Medica Sp z 0.0 0 0 0 0
Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0. 923 2 450 1544 386
Global Kosmed Sp. z 0.0. z z.inw. (Ukraina) 0 0 0 0
Pollena Ukraina Sp. z 0.0. (Ukraina) 0 0 7 0
Global Pollena Ukraina Sp. z 0.0. (Ukraina) 1473 0 2796 0
Apart Brand Property Sp. z 0.0. Sp. k. 0 38 0 1
Bobini Brand Property Sp. z 0.0. Sp. k. 0 32 0 0
Kret Brand Property Sp. z 0.0. Sp. k. 0 1
Brand Property Sp. z 0.0. 0 0 215 0
Razem 61174 0 53 040 0 48 012 11128
W okresie: 1.01.2012-31.12.2012r Spoétka epujace tr kcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Nazwa jednostki Przychqdy Erzychody Koszty Koszty finansowe  Naleznosci  Zobowigzania

operacyjne finansowe operacyjne
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Z JEDNOSTKA DOMINUJACA
Dr Andreas Mielimonka 0 0 0 0 0 0
Z POZOSTALYMI PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Blackwire Ventures Ltd. 0 0 0 0
Global Cosmed Group Spétka z ograniczon
odpowiedzialno$cig S‘:).kp o 2 81531 340 22147 95
Global Pollena S.A. 29 293 32 536 18 261 8161
Brand Property Sp. z 0.0. 3 0 207 0
Global International GmbH 0 0 0 0
Global Cosmed GmbH 1303 1880 0 622
Global Cosmed Group Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0 0
Global Medica Spoétka z ograniczon:
odpowiedzialnos'ziq Sp. k,g ? 0 20 84 0
Global Medica Sp z 0.0 0 0 0 0
Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0. 1031 470 2588 9
Global Kosmed Sp. z 0.0. z z.inw. (Ukraina) 0 0 0 0
Pollena Ukraina Sp. z 0.0. (Ukraina) 0 0 7 0
Global Pollena Ukraina Sp. z 0.0. (Ukraina) 2150 0 2122 0
Apart Natural sp. z 0.0. 500 0 0 0
Bobini sp. z 0.0. 520 0 0 0
Labkom sp. z 0.0. 0 0 0 0
Razem 66 330 0 35 246 0 45 416 8 887
23.3. Informacje o istotnych trar h (wraz z ich i) zawartych na warunkach innych niz rynkowe ze stronami powigzanymi wraz z i j

okreslajacymi charakter tych transakcji

Spotka nie zawierata istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

23.4. Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki oraz podmiotom powigzanym

Spotka nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 30 grudnia 2013 roku Prezes Zarzagdu GLOBAL COSMED S.A.- Pani Ewa Wojcikowska nabyta tgcznie 150.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej
1 zt kazda, ktérych emitentem jest GLOBAL COSMED S.A., po cenie 1 zt za akcje. Nabycie akcji nastgpito w wyniku objecia akcji spétki w wykonaniu posiadanych

warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 30 grudnia 2013 roku Pani Aleksandra Gawronska nabyfa facznie 50.000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, ktérych emitentem jest
GLOBAL COSMED S.A., po cenie 1 zt za akcje. Nabycie akcji nastgpito w wyniku objecia akcji spétki w wykonaniu posiadanych 50.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B,
zgodnie z uchwatg nr 5 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Global Cosmed S.A. z dnia 2 sierpnia 2011 r.
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23.5. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady

Nadzorczej
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
Ewa Wojcikowska Prezes Zarzagdu GC 441 244
Ewa Wojcikowska - jednostki powigzane 0 0
Aleksandra Gawronska - Czlonek Zarzadu 179 173
Aleksandra Gawronska - jednostki powigzane 0 0
Andreas Mielimonka Przewodniczagcy RN GC 1 1
Andreas Mielimonka- jednostki powigzane 38 36
Arthur Mielimonka Zastepca Przewodniczgcego RN GC 1 1
Arthur Mielimonka - jednostki powigzane 346 220
Magdalena Mazur Cztonek RN GC 0 1
Magdalena Mazur - jednostki powigzane 312 240
Tomasz Wasilewski - Cztonek Rady Nadzorczej GC 1 1
Tomasz Wasilewski - jednostki powigzane 0 0
Marian Sutek - Czlonek Rady Nadzorczej GC 1 1
Marian Sutek - jednostki powigzane 0 0
1320 918

W dniu 30.12.2013 roku P. Ewa W¢jcikowska - Prezes Zarzadu objeta 150 000 akcji Global Cosmed S.A. oraz P. Aleksandra Gawronska - Cztonek Zarzadu objeta 50 000
akcji Spotki Global Cosmed S.A. Akcje zostaty wydane tytutem posiadanych warrantéw subskrypcyjnych.

Spotka dokonata wyceny programu motywacyjnego na bazie kursu rynkowego akcji Spotki z dnia 30 grudnia 2013 roku wynoszacego 2,55 PLN za 1 sztuke. Kwota
nadwyzki warto$ci rynkowej objetych akcji w ilo$ci 200 000 sztuk nad ich warto$cig nominalng wynosi 310 tys. PLN . Kwota 310 tys. PLN obcigzyta koszty wynagrodzen
roku 2013 oraz powigkszyta warto$¢ kapitatu zapasowego Spotki.

23.6. P te transakcje z podmiotami powiazany

W okresach : 1.01.2013 - 31.12.2013 roku oraz 1.01.2012 - 31.12.2012 roku Spétka nie zawarta innych transakgcji ze stronami powigzanymi.
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24. POZYCJE WARUNKOWE | ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU

Pozycje warunkowe i pozostate pozycje nieujete w jednostkowym
sprawozdaniu:

31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN

Naleznosci warunkowe
Otrzymane gwarancje PLN 34 500 42 000
Otrzymane gwarancje EUR 2400 2400
Otrzymane gwarancje EUR w PLN wedtug $redniego kursu NBP 9 953 9812

44 453 51 812
Zobowigzania warunkowe
Udzielone poreczenia w EUR 1169 1169
Udzielone porgczenia EUR w PLN wedtug $redniego kursu NBP 4848 4779
Zabezpieczenia na majatku (maszyny i urzadzenia) 8616 7614

14 633 13 562
Pozostate zobowigzania
Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowigzan
Aktywa posiadane na podstawie uméw leasingu finansowego 2208 1513
Pozostate aktywa - zapasy 7 000 3500

9 208 5013

Pozycje warunkowe i pozostate pozycje nieujete w jednostkowym sprawozdaniu wedtug stanu na dzien 31.12.2013 roku:

Zobowigzania warunkowe:

Spétka dokonata poreczenia weksla in blanco jako zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Deutsche Bank S.A.
firmie Global Pollena S.A. Fabryka Chemii Gospodarczej w wysokosci 1 604 tys EUR w 2009 roku, podwyzszonego w 2010 roku do
wysokosci 2 100 tys EUR. Egzekucja do kwoty zadtuzenia 1.169 tys. EUR. Termin sptaty kredytu 15.02.2016 roku.

Spétka otrzymata n/w naleznosci warunkowe:

Od jednostek powigzanych: Global Cosmed Group Sp. z 0.0. Sp.k., Global Pollena S.A., Sofin Brand Property Sp. z 0.0. Sp.k., Apart
Brand Property Sp. z 0.0. Sp.k., Bobini Brand Property Sp z 0.0. Sp.k., Brand Property Sp. z 0.0.,Kret Sp. z 0.0. poreczenie wekslowe
kredytu w rachunku biezacym udzielonego przez PEKAO S.A. na kwote 11 000 tys. PLN (egzekucja do kwoty 16 500 tys. PLN)

Od jednostki powigzanej - Global Cosmed Group Spétka z Ograniczong
Odpowiedzialnoscig Sp. K. z tytutu:

1. umowy o kredyt obrotowy z BRE BANK S.A. zawartej w dniu 19.11.2013 roku - hipoteka umowna na bedgcej w uzytkowaniu
wieczystym Global Cosmed Group Sp. z 0.0.sp. k. nieruchomosci w Swigtochtowicach przy ul.tagiewnickiej 1C, stanowigcej dziatke
802/187 z obrgbu 1-Chropaczéw, oraz na nieruchomos$ci budynkowej bedacej wiasnoscig Global Cosmed Group Sp. z 0.0. Sp.k.
posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebng nieruchomos$¢ (KW nr KA1C/00004079/6, wynikajaca z umowy ustanawiajgcej
hipotekeg nr. 39/013/13 z dn.19.11.2013 do kwoty 9.000 tys. PLN. oraz o$wiadczenie Global Cosmed Group Sp. z 0.0. sp.k. 0
poddaniu sie egzekucji do kwoty 9.000 tys. PLN.

2. umowy o transfinancing zawartej z BPH (limit finansowania do kwoty 6 000 tys. PLN). Poreczenie wg prawa cywilnego do kwoty 9
000 tys. PLN. Okres obowigzywania limitu do 27.10.2013

3. umowy ramowej z Deutsche Bank dot. Transakcji - limit na transakcje pochodne - 600 tys. EUR.

Egzekucja do kwoty 1 200 tys. EUR. Umowa zawarta na czas nieoznaczony. W oparciu 0 umowe ramowa, zostaty zawarte kontrakty
na opcje zakupu Euro typu Call na kwote 1 500 tys. EUR (waluta bazowa), z dniem realizacji/wygasniecia w okresie od 10.09.2012
roku do 27.12.2012 roku, a takze zostaty wystawione opcje na zakup Euro typu Call na kwote 3 000 tys. EUR(waluta bazowa), z
dniem realizacji/lwygasniecia w okresie od 10.12.2012 roku do 27.03.2013 roku. Spotka Global Cosmed S.A. na dzien sporzadzenia
sprawozdania nie posiada limitu w ramach tej umowy.

Od jednostki powigzanej Global Pollena SA z tytutu:

1. umowy o transfinancing zawartej z BPH (limit finansowania do kwoty 6 000 tys. PLN). Poreczenie wg prawa cywilnego do kwoty 9
000 tys. PLN. Okres obowigzywania limitu do 27.10.2013
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2. umowy ramowej z Deutsche Bank dot. Transakcji - limit na transakcje pochodne - 600 tys. EUR. Egzekucja

do kwoty 1 200 tys. EUR. Umowa zawarta na czas nieoznaczony. W oparciu 0 umowe ramowa, zostaty zawarte kontraktyna opcje
zakupu Euro typu Call na kwote 1 500 tys. EUR (waluta bazowa), z dniem realizacji/wygasnigcia w okresie od 10.09.2012 roku do
27.12.2012 roku, a takze zostaty wystawione opcje na zakup Euro typu Call na kwote 3 000 tys.EUR (waluta bazowa), z dniem
realizacji/wygasniecia w okresie od 10.12.2012 roku do 27.03.2013 roku. Spoétka Global Cosmed SA na dzien sporzgdzenia
sprawozdania nie posiada limitu w ramach tej umowy.

Pozycje warunkowe i pozostate pozycje nieujete w jednostkowym sprawozdaniu wedtug stanu na dzien 31.12.2012 roku:

Zobowiazania warunkowe:

Spétka dokonata poreczenia weksla in blanco jako zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Deutsche Bank S.A.
firmie Global Pollena S.A. Fabryka Chemii Gospodarczej w wysokosci 1 604 tys EUR w 2009 roku, podwyzszonego w 2010 roku do
wysokosci 2 100 tys EUR. Egzekucja do kwoty zadtuzenia 1.169 tys. EUR. Termin sptaty kredytu 15.02.2016 roku.

Spoétka otrzymata n/w naleznosci warunkowe:

Od jednostki powigzanej - Global Cosmed Group Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k. z tytutu:

1. kredytu w rachunku biezgcym udzielonego przez BGZ S.A. w wysokosci 8 000 tys.PLN. Egzekucja do kwoty 12 000 tys.PLN.
Termin sptaty kredytu 28.05.2013 roku.

2. umowy o transfinancing zawartej z BPH (limit finansowania do kwoty 6 000 tys. PLN). Poreczenie wg prawa cywilnego do kwoty 9
000 tys. PLN. Okres obowigzywania limitu do 27.10.2013

3. umowy ramowej z Deutsche Bank dot. Transakcji - limit na transakcje pochodne - 600 tys.EUR.

Egzekucja do kwoty 1 000 tys. EUR. Umowa zawarta na czas nieoznaczony. W oparciu 0 umowe ramowa, zostaty zawarte kontrakty
na opcje zakupu Euro typu Call na kwote 1 500 tys. EUR (waluta bazowa), z dniem realizacji/wygasniecia w okresie od 10.09.2012
roku do 27.12.2012 roku, a takze zostaty wystawione opcje na zakup Euro typu Call na kwote 3 000 tys.EUR (waluta bazowa), z
dniem realizacji/wygasniecia w okresie od 10.12.2012 roku do 27.03.2013 roku.

Od jednostki powigzanej Global Pollena SA z tytutu:

1. kredytu w rachunku biezgcym udzielonego przez BGZ S.A. w wysokosci 8 000 tys.PLN. Egzekucja do kwoty 12 000 tys.PLN.
Termin sptaty kredytu 28.05.2013 roku.

2. umowy o transfinancing zawartej z BPH (limit finansowania do kwoty 6 000 tys. PLN). Porgczenie wg prawa cywilnego do kwoty 9
000 tys. PLN. Okres obowigzywania limitu do 27.10.2013 roku

3. umowy ramowej z Deutsche Bank dot. Transakcji - limit na transakcje pochodne - 600 tys. EUR. Egzekucja do kwoty 1 200
tys.EUR. Umowa zawarta na czas nieoznaczony. W oparciu 0 umowe ramowa, zostaty zawarte kontrakty na opcje zakupu Euro typu
Call na kwote 1 500 tys.EUR (waluta bazowa), z dniem realizacji/wygasniecia w okresie od 10.09.2012 roku do 27.12.2012 roku, a
takze zostaty wystawione opcje na zakup Euro typu Call na kwote 3 000 tys.EUR (waluta bazowa), z dniem realizacji/lwygasniecia w
okresie od 10.12.2012 roku do 27.03.2013 roku.
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25. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 20 stycznia 2014 roku Global Cosmed S.A. zawart z Global Pollena S.A. umowe ramowg na dostawy wyrobéw chemii
gspodarczej. taczny szacowany obrét za okres 5 lat, liczony zgodnie z § 2 ust 2. Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim z dnia 19 lutego 2009 r.
(Dz.U. Nr 33, poz. 259 — dalej "Rozporzgdzenie"), pomiedzy Emitentem a Global Cosmed Group sp. z 0.0. sp.k. i Global Pollena S.A.
W zwigzku z zawartg umowg wynosi 230 min zt i stagd tez zawarta z Global Pollena S.A. umowa ramowa spetnia kryteria istotnosci.
Umowa o0 najwiekszej wartosci w rozumieniu § 9 pkt 8 Rozporzgdzenia, jest umowa ramowa na dostawy wyrobdéw chemii
gospodarczej z Global Pollena S.A. z dnia 20 stycznia 2014 roku.

W dniu 20 stycznia 2014 roku Pani Ewa Wdjcikowska- Prezes Zarzadu Global Cosmed S.A. zbyla 30 000 akcji zwyklych na
okaziciela serii E Global Cosmed S.A., po cenie 1 zt za akcje. Do transakcji doszto na rynku niepublicznym. Z informacji przekazanej
przez Ewe Woéjcikowskag wynika, ze nabywcami akcji sg menedzerowie Global Cosmed S.A., ktérych Zarzad uznat za osoby wazne
z punktu widzenia realizacji strategii Spotki.

W dniu 20 stycznia 2014 roku Pani Aleksandra Gawronska- Cztonek Zarzadu Global Cosmed S.A. zbyta 40 000 akcji zwykiych na
okaziciela serii E Global Cosmed S.A., po cenie 1 zt za akcje. Do transakcji doszto na rynku niepublicznym. Z informacji przekazanej
przez Ewe Wojcikowska wynika, ze nabywcami akcji sg menedzerowie Global Cosmed S.A., ktérych Zarzad uznat za osoby wazne
z punktu widzenia realizacji strategii Spotki.

W dniu 21 stycznia 2014 roku wydane zostato przez Rade Ministréw rozporzadzenie zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie
tarnobrzeskiej specjalnej strefy ekonomicznej dotyczace wigczenia do strefy nowych terenéw. Zgodnie z ww. nowelizacjg, do
Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej zostaty wigczone m.in. grunty o powierzchni 1,01 ha, znajdujgce si¢ w uzytkowaniu
wieczystym Emitenta, na ktérych zlokalizowane jest przedsigbiorstwo Emitenta. Ww. rozporzadzenie wejdzie w zycie po 14 dniach
od daty ogtoszenia w Dzienniku Ustaw.

W dniu 23 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie , XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu wskutek wydania w dniu 30
grudnia 2013 roku 200.000 (dwustu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki, o wartosci nominalnej 1 zt kazda, o taczne;j
wartoéci nominalnej 200.000 zt (dwiescie tysiecy ztotych), posiadaczom tgcznie 200.000 (dwustu tysiecy) warrantéw
subskrypcyjnych, w tym 100.000 (stu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz 100.000 (stu tysiecy) warrantow
subskrypcyjnych serii B.

Radom, 21 marca 2013 roku

Ewa Lucyna Wojcikowska Aleksandra Gawronska
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Osoba sporzadzajaca jednostkowe sprawozdanie finansowe - Aleksandra Gawronska
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